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Apartado A - Ambiio de aplicacién
Capitule 1 -Requisito general

Informacian cualitativa

Denominacion de la entidad

Banco de Valores 5.A.

Descripcién de [as entidades

El Banca de Valores S.A, es una sociedad comercial inscripta en el Registro Publico de Comerein el 18 de diclembre de 1878 bajo el numero 4834
de Libro 86 Tomo A de Sociedades Andnimas, autorizada para funcianar como banco comercial por el Banco Central de Ja Reptblica Argentina el 6
de oclubre de 1978, con domicilio en Sarmiento 310 de |a Ciudad de Buenos Aires.

Fue creado en el afia 1878 por su acclonista principal el Mercado de Valeres de Buenos Alres acempafiado por la Camara de Agentes y
Socledades de Bolsa , con el objellva de desarrollar aciividades crientadas al Mercado da Capifales, |z Banca de Inverslén y la Banca Comereial
constituyéndose en la Entldad Financlera del Slstema Bursatil.

Es ¢! tinlco Banco en Argentina que tiene como ohjetive fundacional contribuir &l desarrolto del Mercado de Capitales. Es por ella que ha asumido
un rol protagdnico en fa estructuracién y colocaclon de THulos Valores, contando con a red de distribucion mas Importante del pals que son los
agentes y Socledates de Bolsa,

El Mercado de Valores de Buenos Alres §.A, tiene su capital acclonario formado por 183 acclones que son poseldas por 120 Sociedades de Bolsa
-muchas de ellas conlroladas por bancos-6 Sociedades de Agentes de Bualsa y 8 Agenles de Bolsa unipersongles, Elles operan nermalirients con el
Banco de Valores como su banco natural de cabecera.

La experiencia del sislema bursatil no exlge mayorss comentarios, Dos afios después del aclo fundacional de la Bolsa de Comercio de Buenos
Alres (1856), se Inicld en ella |a suscripcian y negociacin de accliones de las primeras sociedades que hicleron ofera pablica, entre ellas:
Compaila de Gas, Banco Argentino, Caja de Crédito, Coliseum y Ferrocarriles del Sur. En 1898, se llevé a cabo |a coordinacién del Fendo
Palriético, donde la Bolsa de Comerclo demostrd e rol decisiva que le cabyia ocupar en ias décadas siguientes para e! desarrallo del Mercado de
CapHales Argenlina.

La vinculacldn Insiitucional can los agentes y socledades de balsa fue exteriorizada exilosamente en Ia colocacldn de mas de BOD operaciones en el
mercado de capitales (acclones — titulos de deuda — fitleicomise financiero) por un totst da $40,000 mifones.

Pariiclpaciones del Mercade de Valores de Buenos Aires en Otras Sociedades:

Sociedad Parcentaje de Pasticipacion
Banco de Valores 54 99,8900 %
Mercado de Futuros y Cpciones S.A. 86,8571 %
Caja de Valores SA, 49,9796 %
Argenclear SA. 30,0000 %
Techologla de Valores SA 2,5000 %
Aclaracldn;

Banco de Valores SA no esta alcanzado por et Régimen de Consolidacién, definido por & Banco Central de la Replblica Argentina (BCRA).

Restricciones a la transferencia de fondaos

No surge de Estatuto de Banco de Valores |a existencla de restricciones U otros impedimentos Imporanles a la transferenicia de fondos o capita!
regulatorio dentro del grupo,




Apartado B - Capital
Capltule 1 -Estructura del capital

Informacidn cualitativa

Caracteristicas de los instrumentos de capital computables

La Entidad no cuenla con instrumentos de capital innovaderes o complejos. El 99% de su RPC surge del término PNb, compuesto por el Capital,
que se encuenlra totalmente emilido y suscriplo, Reservas y jos Resultadus considerades segin lineamienios del BORA, Su estruciura de capital

es senclila pero sumamente solida y confiable, Mayor detalle en Anexos.




Capltulo 2 -Suficiencia de capital

Informacién cualitativa

Descripcién del enfoque para evaluar suficiencia de capital

La entidad manitorea pertdicamente Ia relacién existente entre la Exigencia de Capital Minimo y la Inlegracién de la RPC. Asimisma, anualmente
se realizan proyecciones, en las cuales se evalla el comportamiento de |as distintas carleras del Banco, el efeclo econdmico que tendran en los
Estados Contables y la incidencia en la determinacion de la Exigencia Capitat Minimo, Cebe destacar, que e) Baneo eumple con holgura 1

prasanta relacién técnica {Relacion RPC / Exigencia = 3 veces)



Apartado B - Capital
Capitulo 2 - Suficiencia de capita)

Informacién cuantitativa

Capital por riesgo de crédito - Carteras sujetas

Descripcién Exposiclén Exigencia
Disponibliidades 811,655 0
Exposiciones a gobiernos y bancos centrales 2.119.624 1.333
Exposiciones a enfidades financleras det pals y del exterior 32.712 2,569
Exposiciones a empresas del pals y del exteriar 181,792 16.752
Exposiciones incluidas en la cartera minarista 6.088 527
Exposiclones con otras garantlas hipolecarias 10.485 907
Présiamos moresos 480 41
Pariidas fuera tle balance Incluidas en el punto 3,7.1 de las Normas sobre Capitales Minimos 131.B56 0
Partidas fuera de balance Incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales Minimos 10.471 905
Capital por riesgo de crédito - Exposiciones en otros activos

Descripeidn Exposlcion Exigencla
Valor 720.426 28.456

Apartado B - Capital
Capitulo 2 -Suficlencla de capital

Informacién cuantitativa

Capital por riesgo de mercado

Valor
14,431

Capital por riesgo operativo

Valor
43,948

Coeficiente de capita) total

Valor
0.33

Coeficiente de capital ordinario de nivel 1

Vator
0,33




Apartado C - Exposicion a riesgo y su evaluacion
Capitulc 1 -Requisito general

Informacién cualitativa

Objetivos y politicas de gestién del riesgo por area

Eslrategla para |a gestion del Riesgo de Crédito
Creditos al Sistema Bursatil Argentino

La estrategia hacla este segmenlo que integran el Mercado de Valores y los Agentes y Socledades de Bolsa apunla a facifitar su desarrollo
operativo en &l negocio bursétll, sin asumir rfiespos de mediano y largo plazo ni financlar su posicionamienio en carera propia, con condiciones de
{asa de [nterés habituales del mercado.

La medalidad operativa para esle segmenio se limita a tres tipos de facilidades: 1} Acverdo en cuenta corrienle (se {rata de facilidades a sola firma y
por plazos cortosy; I} Financiacién de necesldades Intra-diarias de fondos (se trata de asistencia crediticia para necaesidades relacionadas con las
operaciones bursétiles diarias que son cublertas al final de cada dia con la liquidacidn efectuada por sl Mercado de Valores) y i) Financiacion de
necesidades financleras con garantfa de aclivos liquidos: asistencla con plazos mas extendldos para clientes con dispenibilidad de actives liquidos.

Créditos a8 Empresas Corpaorativas

El objetivo estralégico que el Banco de Valores ha establecide para manlener una carera de alta liquidez en este segmento consiste en: i)
seleccionar ellentes corpevativos de muy bajo nivel de riesgo, Ii) aplicar sus recursos liguidos en aclivos de muy corlo periodo de transformacion en
eleciiva y iii) el olorgamienio de [Ineas de crédito considerando una alla capacidad de pago, por lo que |a soficitud de garanias se limila a casos
excepcionales en los que puede definirse un resguardo en garantlas liquidas.

Créditos a Entidades Financieras y Agentes del Mercado Ablerto Elecirdnico

La asistencia credilicia a enlidades financieras y agentes de| mercado ablerlo electrinica tiene como abjetiva canalizar los excedentes de liguidez
del Banco, por lo que las candiciones de esta asistencla seran, en todos los casos, de corta plazo y a enlidades que demuestren una clara siteacian
dae alta liquidez.

Lineamlentos Paliticos para la Gestidn del Riesgo de Crédilo
Créditos &l Sistemna Bursatll Argentino

La aslstencia a clienies de este segmento se evaluara con el procedimiento de andlisis general y su rango de calificacién mantlene las mismas
escalas de graduaclén. La revisitn de |as lineas de crédito olorgadas deberd efectuarse en plazos que no superen los 180 dlas,

La asistencia financlera a los clientes del segmento de socledades de bolsa es fijada en funcién a los siguientes faclcres: la evolucidn y
perspeciivas del riesgo de contexio, [a calificacién de riesgo asignada al cliente, su Palimonio Neto, los resultados, el nivel de actividad y el nivel de
interrelacion con el Banco. La calificacion crediticla se diferencia ponderando positivamente por rentabilidad y la interacelon en la operacién con el
Banco,

Adlclanalmenie, el Comité Ejecutivo puede establecer una Iinea de crédilo especial para este segmento de mercado contra garantias liquidas, como
estrategla de mitigacién de riesgo, que sera delegado en la Alla Gerencla.

Emgresas Corporativas

El andllsis de capacidad de pago de este segmento consta de varios elementos, a saber: el riesgoe global de la aconomia, fas caracterlsticas de
rentabilidad y liquidez del sector econdmico en que se desenvuelve el cliente, su capacidad de generar gananclas y saldos llquidos en canlidad
suficiente para cancetar sus cbligaciones bancarias y financleras en el corio plazo,

Los elementos citadas son evaluados a través de un mecanismo de puntuacién que considera los aspeclos cualilativos y cuanitativos de cada
cllents, evalla la capacidad de page en base a sus eslados contables histéricos y proyectados y determina su sensibilidad a cambios desfavorables
en las condiciones de |a ecuacion econdmica de la empresa y el riesgo del contexto.

El resumen de la evaluacién asi praclicada se resume en un rating. Los clientes son calificados en funcidn de una escalz de ratings que va de AAA
(el mejor) hasta DD (et peor}, siendo la franja de ralings conslderados aptos para considerar a un cliente sujeto de crédilo hasta el BB inclusive.

La situacidn econdmica y financiera de todo cllente de esle segmento debera ser re-visada al menos dos veces al aiio en base a informacion
coniable y financlera aclualizada y presentada su evaluacién al Camité de Crédito, Gnico drgano del Banco con atiibuciones para fijar lingas de
crédito,

Sélo en casns excepcionales y que cuenten con Justificacian fundada se aprobaran o mantendran facilidades credilicias a cllenles de este
segmento, que cuenten con resultados negativas en dos gjercicias conseculivos. Tales excepciones serdn tratadas ¥ aprobadas en el dmbito de
Comité de Créditos bajo mayorla absoluta.

La elaboratitn de proyecciones de estados confables de los clientes de este segmento apunta a determinar el mantenimiento de las condiclones de
rentablilidad y alta liquidez prasentes al momentao de su otorgarmiento y st bien el horizonte de proyeccion puede establecerse en varios gjercicios,
focalizara su capacidad predicliva en los doce meses a pariir de |a fecha del dltimo balance disponible, presentado por la empresa considerando la
infarmacion posterior a éste.

La suseripelén de underwriting de fideicomisos o la compra o descuenlo de cardera debera aprobarse por mayoria especial del comité de crédilo {un
integranie méas can respecto a la mayoria minima) en el marce de un escenario de liguidez bajo condiciones de esirés,

Las facilidades credilicias alorgadas al segmento de empresas corporativas se limitan a acuerdos en eyenta comienta cuyo plazo de uso
habitualmenie no supera ios siefe dias y, eventualmante, alcanza |os 30 dias. Se establece, como norma aplicable a estas faciiidades, &) monitoree
periddica de utilizacian del acuerdo de crédito, recomendandose que sea cancelado mensualmente por el cliente a efecios de verificar su liquidez y
capacidad de sustitucion de deuda.




La asistencia crediticia dentro de este segmento se limila a seclores de [a aclividad econtmica reconocides por su dinamismo, su capacidad de
generar ganandias y su estructura financiera caracterizada por |z liquidez. Come noma general [os clientes de este seclor contardn con ganancias
contables y capilal da trabajo positivo. Los clientes del segmenio habitualmente ulilizaran las facllidades olergadas por el Banco a mode de
cobertura coyunlural de necesidades de cafa.

La evaluacion credificia de estos clientes se cenira en la deleccidn de la capacidad de pago en €l corto plazo,

Los lineamienlos sobre asistencia crediticia a empresas corporativas atenderan come un parametra para fijar su limite méximo por cliente al Imparte
gue resulte de aplicar un coeficiente derivado de su calificacion de riesgo a su dsuda potencial.

Se considera que €l valor de [a deuda potencial de un cliente es aquel que surge de es-limar un incremento de su endeudamienlo bancario presente
hasta una magnitud maxima sin modificar la calificacian crediticia del rubro Categorla Basica Correglda calculada con los valores reales.
Independientemente del parametro surgido de este mode debe considerarse el limile méximeo de capacidad prestable del Banco (15% de su RPC) ¥
la pelitica de riesgo de crédito que deline como riesgo normal & la categerla BB y superiares.

Entidades Financleras

El andlisls def riesgo crediliclo de esle segmenlo se efectla en base a la informaclan piiblica provista por el Banco Centra! de la Republica
Argentina {(BCRA} y evenlualmenle a infarmacién adicional solicilada a los clientes.

La evaluacién se electia en 1érminas comparalivos de calidad del riesgo y establece una escala en base a ratings. Los atribulos considerados para
definir el rating de cada entldad parten del nticleo CAMEL (Capital, Calldad de Activos, Rentabilidad, Eficlencla y Liquidez) a través de ralios
habltualmente ulilizados por el ente regulador y por las calificadoras de riesgo, a los que se |e han efectuado algunas madificaciones que los hacen
mias conservadores; adiclonalmente, se han Incorporade nueves indieadores y adoptado criledios particulares de ponderacion de ios rafios en la
nota final, con el abjefive de asegurar la mejor calificacton de as entidades financieras de mayor calidad de riesga,

La avaleacidn de riesgo considerard en primera instancia el riesgo de conlexto: sitraciin macmecondmica general, tanto a nivel local como
intemacional; |a siluacién del sistema financlere en su conjunto ponlendo énfasis en la evaluacién de los agregados monetarios; la liquidez general
y Ias pollticas y normalivas emanadas de [a autoridad de aplicacion.

Por olra parte, se evaluard la situacidn particular de cada una de las entidades del sistema en su relacién al conjunto, De este modo, slempre 1a
calificacitn olorgada determinard la posicién relativa de cada entidad en relacién al resto del sistema. El rating obtenido es up indicador del orden
del riesgo de cada cliente sin establecer una valoracin del mismo. Fara ello se acudira a la evaluacion global del slstema financlero, su evaluclan y
sus perspectlvas de acuerdo a Io comentado en el parrafo anterior.

Las condiciones de esta asislencia seran, en todos los casos, de corlo plazo y a entidades que demuestren una clara situacion de alla liquidez.

Estas herramienias de evaluacion se aplicardn en las ocasiones de revisién de las lineas de crédilo del segmento de entidades financieras, qua
{endran lugar al menos cada 180 dlas, Las necesidades comerciales del drea de negocios se consensuaran con la Gerencla de Riesgos
previamenie a su presentacion al Comilé de Crédito, Onice drgana con alribuciones para aprobar [ineas e crédito.

La determinacion de los limites y sub-limiles de estas lineas de crédito tendran en consideracién: el riesgo global del sistema, su evolucién reciente
y sus perspectivas, la escala comparaliva de calidad de riesgo de cada entidad determinada en base a los ratios y la ponderacién establecidos, las
necesidades del Area de negocios en base a lus antecedentes y la relacidn con cada cliente y el riesgo implicito en cada tipo de facilidad.

Las facilldades proplas de !a asislencla a entidades fingncieras son las siguientes: Call, conslsie en la asistencia de corlo plazo a enfidades
financleras, sin garantlas. Los plazos habitualmente no exceden los 7 dlas y su utilizacidn tiene enma finalldad eanalizar los excedentes de liquidez
del Banco; Descuenio de Cartera, si bien las operaciones de compra de cardera a entidades financieras no representan un riesgo de crédito en
relaciin directa con fa capacidad de page de aquéllas, dado que éste reside en |a cartera cedida; la particlpacidn de! cedente en la originacian, la
adminisiracion y la cobranza de esta cartera requiere una revisian de su calidad de riesgo.

Nota: El Banco de Valores utiliza jos mlsmos pardmetros para su auteevaluacion de rfesgos.
Otros agentes de Mercado Abierto Eleclidnica {MAE)

Cuando se evalien limites de crédito para operadores del Mercado Abierto Electrdnico que no revisten el cardcter de sntidades financleras, se
asimilard su fratamienlo al de una entidad de este tipo,
Lineamienios Paliticos para la Mitigacién de Riesgos — Operaciones con Garantias

Los slgulentes son los lineamientos para aplicar en la gestién crediticia cuandoe sea necesasio requerir garantias, Estas se requeriran por existir
factores que generen inceridumbre respecto a la capacidad de pago del deudor o por representar la magnitud de |a asislencia olorgada una
relacion significativa frenle al patimonio o los resullados del Banco.

En {inea con el abjetivo principal de priorizar ia liquidez, se apunia a olorgar asistencia credilicia a conlrapartes de excelenie capacidad de pago y
de generacidn de caja en operaciones a corto plazo. De este modo, las operaciones con garantia no forman parie de la estrategia frente al riesgo
del Banco. Sin embargo, y ante circunstancias de asistencia crediticia que merezcan ser alendidas ¥ en presencia de elementos de incertidumbre o
significatividad de la asislencia olorgada, se miligara e! riesgo de crédila medlante la soliciiud de parantias en 1o que se define como "afeclacién
especifica de capacidad de repago”.

El Comité E|eculiva podra aprabar lineas de crédito para clierdes del segmento de Empresas Corporalivas y del segmenio Agentes y Sccledades
de Bolsa con condiclones que incluyan |a obtencidn de garantlas liquidas.

Los activos fue se conslderan elegibles como garantia de operaciones de crédilo son los sigulentes: prenda sobre ddlares esladounidenses blllete,
certificados de depdsito a pfazo fijo transferibles en Barco de Valores, pranda sobre acciones y tiiulos piblicos da alia liquidez en el mercado
bursalil, Por su parle, |as operaciones de crédilo que se paclen can garantias deberan guardar margenes de coberlura, al menos, con la sigulente
relacion de capitad preslado a valor de la garantia (L/V): prenda sobre ddlares estadounidenses biltete, 90% LV, prenda scbre certificados de
depésito a plazo fijo transferibles en Banco de Valores, B5% I/V; prenda sobre acclones y tltulos piblicos de alta liquidez en el mercado bursatil,
80% L/V. Las margenas de cobertura de las garantlas deberdn sea convalidados por ¢! Comité Ejecutivo en ocasidn de ia aprobacion de la linea de
crédilo y podran variar con respeclo a la escala arriba descripta en bage a la volatilidad de) aclivo,

En cada oportunidad en que se rezfice una operacion con garantias, el rea operativa interviniente fijard un valor al activo entregado en garantia en
base a su valor de mereado y al mangen de coberlura aprobado par el Comité Ejeculivo. En caso de fratarse de aclivos en moneda extranjera
informard €l valor asignado en moneda tocal al tipo de camblo gue corresponda vigente a la fecha de valuacion.




En Ias operaciones que signifiquen la rencvacion de una transaceian preexistente, el area operaliva Interviniente informarda al drea comercial
corresgondiente, con anleroridad & la fecha de la renovacldn, la nueva valuaciin del acliva manienido en garantia y, sl fuera ef casa, €l importe que
¢! cliente deberé cancelar o reforzar la garantia para restablecer el valor minimo del margen de coberura de acuerdo a la aprobacidn del Comité
Ejecutivo. No se renovaran cperaciones gque no cuenten con esfa condicion. En su defecio, el Comiié Ejecutivo debera autarizar exprasamente la
excepcldn para lo que debe constituirse quarum especial (un miembro mas con respecio al quorum minimo necesario para funcionar).

Toda operacién de cradito que se propoaga con garantlas que no encuadren en la polltica general enunciada debera ser aprobada en forma
particular par el Comité Ejecutivo contando con quérum especial y su declsién debera constar en el acta correspondlente.

Finalmenle, el Comité Ejecutiva revisard eslos lineamientos &t menas una vez dentro de cada ejercicio econdmico; deblendo contar con quérum
especial y volcarse en aclas,

Sintesis Procesual/Procedimentat de la Geslién del Riesgo Crédilo

El Banco de Valores aplica desda hace un perindo da mas de diez afios un modelo de evaluaciin del riesgo de crédito basado &n la medicidn de la
capacidad de pago de sus clienles. Este modelo liene como pilares |a evaluacion de faclores cuantitativos y cualilalivos de |os clientes acluales o
potenciales. Los pimeros comprenden los indicadores de performarnce que surgen de los estados contables histdrices de la empresa evaluada asl
come fambién de los proyectados a partir de paulas definldas por el cliente y valldadas por ] analista. Los faciares cualitativos se refieren a las
caracterislicas del cliente y su pasicionarréento dentro dzl marco ecandmico del pals y de su proplo sector de actividad.,

L.a evaluacién global se expresa a través de una calificacidn de rlesgo que se revisa trimestralmente para los principales deudores y
semestralmente para lodos los casos, en cporfunidad de la revisidn de |a linea de crédito,

A partir de los datos histdricos ebienidos de los estados conlables y los proyectados en base a pautas propias y aporiadas por la empresa bajo
analisis sr determina fa Categoria Bésica de Riesgo que es posteriormente ajusiada en funcion de factores adiclonales cualitatives y cuantilativos,
Se establecen escalas de riesgo diferenciales mediante [a utilizacion de diversas categorfas.

Trimestralmente, el drea da Andllsls de Rlesgo Crediticio y Econdmico efeciiia una revision de riesgos de la carters comercial de modo de
determinar si las calificaciones de riesgo asignadas a los principales deudares se corresponden con la actualldad o merecen ser modificadas. El
repore limes{ral que resume la revision practicada se incluye en el Informe Mensual de Seguimiento correspondiente al primer fin de mes pastesiar
a |a fecha de preparacion de a revision,

Los conlrales con respecto al cumplimienta de los limites globales por cartera se efeciian con perodicidad mensual y se incluyen en el Informe
Mensual de Segulmiente.

Los reportes que monilorean el cumplimiento de estos limites son los siguientes:
Riesgo de Crédito — Concentracion: Moniterea los limites en su valor maxime (10% de la RPC) y en su valor de aleda {5%),

Riesgos de Inmovilizacion — Aslstencia a Vinculados; Monilorea el limite en sus valores maximos (fndividual 5%, Global 20%) y en sus valores de
alerta (Individual 4%, Globa! 15%).

El Comite Ejecutivo revisa al menos una vez dentro del ejercicio econdmico los limites cuarnlitalivos splicables a las dislintas Iineas de facilidades
para colocaciones comerciales y financieras,

La calificacitn de riesgos de eniidades financieras flenae caracter(stlcas diferenciales respecio de |a de empresas en general, La metodclogla
aplicada a este segmento prevé la elaboracion de un vector de rating de calidad de riesgo para cada momento de medicidn en base a |os estades
conltables de las entidades que representan al menos el 98% del total de depdsitos del sistemna.

Las praclicas aplicadas a la evaluacidn de enlidades financieras fienen comp abjelo detectar riesgos potenciales entra las entidades con las cusles
el Banco asume algin fipo de exposicion en su actividad comerclial por madic de la comparacitn refativa da las mismas respecto al promedio del
sistema financlera.

La comparacidn entre los indlcadores de las distintas entidades permile efectuar un ordenamiento de las mismas, de mejar a peor. Esla
clasificacion permite determinar los aspectes en los gue cada banco muestira una pasicion mas favarable o mas desfavorable con respecio a las
demas enlidades.

Esle ordenamiento, y el rating de riesgo que surge del mlsmo, permiten efectuar recomendaciones respecto a las lineas de crédito vigenles y a las
que las areas de negoclos promueven.

El Banco maniiene sistemas de Informacién que permiten monitorear y presentar a la Direccién |a evclucién de |a gestion del rfesgoe da crédilo a
parir de una serie de repories que informan acerca de Ja concenlracian de aclivos de riesgo, de la diversificacién de aclividades de créditos a
empresas corporalivas, de los riesgos de principales deudores y del plazo de uso de fandos de empresas corporativas.

Eslructura Organico-Funclonal Relevante a la Gestidn Inlegral de Riesgos

Directoric”
Comité de Auditorla y Control
Comité Ejecutivo
Cuomilé de Rlesgo Operaclonal
Comilé de Créditos
Otros Comités
Girecclan Ejecutiva
Geranda de Rlesgos y Cumplimienta
Unidad de Anélisis de Riesgo Crediticio y Econdmica
Unidad de Riesgo Operacional
Dtras Gerencias
Proceso de gestidn det riesgo reputacianal
La geslidn del iesgo reputacional se canaliza, del mismo modo que la obligacidn de cumplimienio que el Banco tiene establecido, a través de [as
diferentes areas de actividad. En pariicular se delakiara este aspecio en la Malriz de andlisis de nuevos productos/clientes.
Esla melodeologla tiene como ohjeto establecer los procedimienios a llevar a cabo &n toda oporlunidad en que surjan necesidades de avaluar y
poner en marcha negocios gue no hayan sido realizados por el Banco hasta el momenio.

Aplicaclan: En toda oportunidad en que alguna de las areas de negocios del Banco explore lineas de negocios no reatizadas hasta el momento y
consldere gue es factible llevarias a cabo por enconlrarse denlro del alcance de la palilica comercial y financlera de |la Entidad, someterd a la
evaluacion de la Alta Gerencia os distinlos aspectos de |a nueva operatoria, Se considera como nueva linea de negocios 1anto a productos
novetdosos comp a tipo de clientes con los que no se han llevado a cabo operacicnes hasta el momento.

Evaluacion: El area de negocios que origina |a propuesta convocara al Sub-Comilé de Negocios para el iratamiento de la misma, incluyendo en la
convocatoria un resumen de la propuesta.

En el marco del Sub-Comité de Negocios, formado por todos kos gerentes que conforman fa Alta Gerencia del Banco, se evaluaran los sigulentes




aspecios de la propuesta:

¢ Aspectos estratégicos: se analizara si el nuevo negacio se encuentra dentro del objeto social del Baneo, st aparta valor agregado al sislema
bursatil argentino, si se encuadra en las politicas comerciales y financleras vigentes, las ventajas que derivarlan de su éxito y los perjuicios que
podria ocaslonar su fracaso, etc.

¢  Riesgo Reputacional: se analizara si exislan elementos del nuevo negocio que pueden derivar en algdn perjuicio a la imagen del Banca ante |a
opinidn piblica, en alguna de las areas del Gobierno o'en algunas de las conlraparies con las que el Banco epera habitualmente (inversores,
clientes, sociedades de bolsa, enlidades financieras, praveedores, ete.), Particularmenta se considerara ta exposicidn de ia nueva operaloria a
riespos su utilizacldn por terceros con fines de lavado de aclivas y/o financiamiento de! ferrorismo para lo cual se deberan prever los controlas
necesarios.

0  Rissges de Contexto: se evaluarén 105 riesgos a los que se encuentra sometido el negocio propuesto desde el punto de vista de |a siluacién
macroeconomica actual o futura, por la situacion del secior o de los seclores con los que se relaciona, por el marca normativo en el que se
desarrolla en la actualidad, las expectativas de camblos que existieren, etc,

o Riesgo de Credito: se evaluaran en forma global las expectativas relacionadas con e riesgo de Incumplimlento de las contrapartes del negocio
prapuesta, independientemente de la evaluacion Individual del riesgo de crédito que pudiera ser necesario efectuar en et cursu normal de Jos
negecios.

o Rissgo de Liquidez: se analizaran los aspecios relacionadas con los recursos financieres que genara fa nueva linea de negocios y las
aplicacianes que representa, el aporie & la liquidez del Banco, los eventuales desfases financieros que pudiera ocasionar la adminlsteacian de
recursos y aplicacicnes futura, los compromisos Inlertemporales de fondos que representa, ete. Se debera evaluar cual es el monta méximo de
recursos financleros que se podrla proponer aplicar en el nuevo programa y los costos adminisirativos conexos.,

=] Rlesgo de Mercado: se avaluaran los aspectas relacionados con la volatilidad de los mercados en les que se desarrollara la nueva operaloria y
el riesgo de pérdida de valor de mercado de los activos relacionados, Se debera evaluar estralegias de coberiura de los riesgos de mercado y
margenes de coberlura suficlentes en funclén de las valatilidades hisidricas de activos similares.

o  Riesgo de Tasa de Interés: en la medida en que la nueva linea de negocies impligue operaciones sujetas a la variacion futura de las tasas de
inlerés, activas a pasivas, se conslderara el potencial Impacto que estos camblos pueden acaslonar en Jos resullados del Banco. Se deberd evaluar
estrategias de cobertura que sean posibles an distintas situaciones de mercado y que represenlen costos razonables,

o Rlesgo Operacional: [as areas de soporle (Operaciones, Tecaclogla) deberdn evaluar la faclibilidad de dar soporie operativo e informético en
liempo y forma para llevar a cabo la nusva linea de negocios, |a cantidad de recursos adicionales que serén necesarios, su costo, la pesibllidad de
contralar recursos provistos por terceras, o8 riesgos aperacionales de la nueva linea, los flempos en que podrfan desarrcllarse las {areas de puesia
en marcha, eic,

Recomendacion: Una vez evaluados los distinlos aspectos & conslderar, que podran ser relevadas en una o mas reuniones del Sub-Cemilé de
Negoelos, 58 volcaran las conclusiones en la mabiz de analisls de nusvos preduclos cuyo modelo se adjunta, |a que fentdrd el valor de un acta de
recamendacion del nuevo producto,

Aprobacion: La recomendacion se presentars al Camilé EJeculive para su discusion, aprobacian, modificacidn o rechaza antes de la firma de
cualquler instrumento que obligue &) Banco, Los resullados de la presentacion se plasmarén en un acta del Camité Ejecutiva,

Proceso de gestion del riesgo de concentraclan

La Gerencla de Riesgos y Cumplimiento mantiene un seguimlents semanal, y reporia al Comité Ejecutive con la misma frecuencia, sobre los
niveles da concentracién de o3 activos financieros def Banco y sobre las colocaciones en préstamos a las empresas corporativas, Los parametros
de comparacicn san los establecidos par el Comité Ejecutivo y son revisados al menos una vez dentro de cada ejercicle econdmico.

Praceso de gestidn del riesgo de liquldez

El Banco de Valores monitorea el riesgo de liquidez, es decir de no contar con &! fondeo suficlente para hacer frente a sus obligaciones esperadas o
inesperadas, a través de tres herramlentas de seguimiento y control:

1) Proyeccidn del flujo de fondos bajo escenario de estrés.

Meansualmente, la Gerancla de Riesgos y Cumplimlenio actualiza, en base a los datos contables del mes anterior, |a posicidn de recursos y
aplicaclones medidas en forma de promedios de saldos diarios, tante en meneda naclonal como en moneda extranjera. A padir de la posicién
actualizada real del mes anterior se proyecta |a evolucidn esperada del fluje de actlvos y pasivos financieras en base a un escenario de estrés
caracterizado por los siguienles supuesios;

- reduccidn de los saldos de cuenlas corrien!as relacionadas con fidelcomisos financieros en funcidn de la cobranza de sus activos subyacentes,
- reduccién gradual det resto de los depositos al 50% en un pfazo de 6 meses,

- inmpvilizacion del monla desembaolsado en concepto de underwiiling de fideicomisos financieros,

- disminucion gradual de los saldos colocados en préstamos a empresas corporativas en un 100% en e} plazo de 6 meses,

- manlenimiento de |os saldos prestados al resio de |a cartera aciiva,

- disminuclén de [a tenencia en Lebac y Nobac a medida que se presentan sus vencimientos, sin renovacién, hasta su agotamiento lotal,

- cancelacian total de las operaciones de colocacion de la liquidez en pases aclivos,

Los resulfados del escenario proyectado se presentan una vez por mes al Comité Ejeculivo para su evaluaciin y toma de decislones,

1} Control Semanal de Limites de Liguidez

Semanalmente, la Gerencia de Rlesgos y Curmnplimlenio presenta al Comilé Ejecutiva la evolucion de los ratios de liquidez del Banco en base a
dalos contables (promedios mensuales de saidos diaros) y st relacidn con sus limiles maximas.

Los ratios a considerar son los sigulentes:

o Limite de Monto de Activos Liguidos: Los aclivos llquides en Peses def Banco no deben ser inferiores al 100% de la RPC. Se consideran
Aclivos Liguidos a Ins efecins de este ratio las sigulenies rubros: Cauciones, Underwriting de Fideicomisos Financieros, Acciones sin Colizaclan,
BCRA partidas pendienles, BCRA Cuenta Corriente y Efeclivo,

o Llmite de Monto de Efectivo/BCRA: |.a suma del Efectivo en pesos mas el saldo de la cventa comienle en BCRA no debe ser inferior al 10% de
la suma de [os promedios de las cuentas corrientes mas las cuentas de caja de ahono,

3} Monitereo de Ratios de Liquidez en comparacitn a los del Sistema Financiero

Mensualmeanle, la Gerencla de Riesgos y Cumplimienio presenta al Gomité Ejecutivo la evolucidn de jos ratios de liquidez del Banco en forma
camparaliva con los del promedio del sistema linanciera argenlino en base a dalos contables lomados de la Informacién publicada por el BCRA en
su pagina web. Si bien la informacidn disponible cuenta con un alraso de algunos meses, permite de todos modas verificar si la liquidez del Banco
guarda relacitn con la de los demas bancaos y, en caso de camblar esta relacion, anatizar sus causas para tomar decisiones correctivas, de ser
necesario. Los ralios moniloreados son et de Independencla de Mercado y el de Dependencia de Depésitos,

Proceso de gestién del riesgo estratégico




Con una pesiodicidad minima semesiral se efectiia un andlisis comparalivo de ia posicion del Banco de Valores con respacto al resto del sistema a
partir dei Andlisis de Riesgoe de Bancos, que se etabora en base a [a infarmaclén publicada por el BCRA, Este andlisis Incluye los dalos contables
de |as enlidades que representan al menos el 95% de los activos del sistema financiero.

El analisis consiste en la comparadidn del valor calculada para el Banco de Valores de cada une de los 14 ratios que conforman Ja evaluacion
cuantitativa de entidades financieras con el valor medio del sislema. Asimismo, se [ncluye el porcentsje de margen que exisle entre el indicador de
Banco de Valores ¥ los indicadores 0 y 10,

Se ordenan los ralios de acuerdo a la posicion del Banco respecto a las demds enlidades y se determinan (os aspectos en los que el Banco de
Valares cumple con exceso fos parametros del rango nomal de cada ratio y en los que se encuentra dentro de dicho rango, 2 mayor o menor
distancia del valor 10 {gue se eslablece al nivel de la entidad que acumuta el 5% de la suma de las denominadores de cada ratio).

En funcidn de este ordenamlenta el andlisls permite evaluar alternalivas de planes de negocios que conduzean a mejorar la posicion relativa del
Banco respecto al resto del sistema, mediante la implementacion de accliones tendientes a fortalecer las Areas déhiles delecladas (ratios mas
distantes a los valores méximos) sin perder posiciones en [os aspecios de mejor calificacion {ratios en los que el Baneo alcanza Jas mejores
posiciones relativas frente al sistema).

Esta evaluacitn se presentard al Gomité Ejecutive con una frecuencia no menor gue semestral. La Alta Gerencla toma en cuenta esta evaluacion al
considerar proyeclos de negocios ¥ estrateglas financieras. La presente estrategia deberd ser comunicada eficazmente a todos los miembros de la
arganizacion,




Capitulo 2 -Rlesgo de crédilo

informacion cualitativa

Definiciones de posiciones vencidas y deterioradas

El Banco de Valores S.A. ullfiza, a efectos contables, las definiciones de posiciones vencidas y delerioradas que estipula el B.C.R.A. en su
narmativa. Asimismo, |a delerminacion de previsiones por incobrabllidad se realiza en forma absolutamenie coincldente con los requetimientas de
las normas establecidas por |a auloridad monelaria.

Descripcion de los enfoques para la constitucion de previsiones

{ a5 pravisiones por incobrabilidad siguen los lineamientos previstos por el B.C.R.A, para las carteras comerclal y de consumo, En este sentido, el
enfoque utllizado prevé |a constitucion de previsiones especificas para los casos de la carlera comercial que evidenclan indicios de Iregularidad y
de una prevision general para los clientes de [a cartera en situaclén normal.

Fara les casos que se encuadran en las caracteristicas de carlera de consumo, las previsiones por incobrabilidad se constituyen en base a|
compartamiento de los pagos.

Dada Ja alta liquidez de [as colocaciones, las previslones por Incebrabilidad que carresponden a |z cartera normal estan sujelas a una marcada
votalilidad de un mes a otro. Para avitar cambios indeseados en [os resultades, las previsiones se mantlenen en funcién del nivel de colocaciones
prasupuestado en el plan de negacios, el que en algunas ocasiones puede ser mayor al efeclivamenle ohservado, pera que no implica un mayor
riesgo

informaclén cuantitativa

Valor al cierre de la exposicion bruta al riesgo de crédito por tipo de posicidn crediticia

Descripclion Valor
Exposiciones a gobiernos y bancas centrales 1,546,684
Dispenibilldades 1,524,662
Otros activos 673,757
Exposlciones a empresas del pals y del extarior 228,115
Partidas fuera de balance incluidas en &l punlo 3,7,1 de las Normas sobre Capilales Minimos 10,525
Exposiciones con eotras garantias hipotecarias 10,391
Exposiciones incluidas en la carlera minarista 6,084
Exposiciones a enlidades financleras del pals y del exterior 5,364
Prestamos mofosos 481

Valor promedio de la exposicidn bruta al riesgo de crédito por tipo de posicidn crediticia

Descripcion Valor
Exposicicnes a goblernos y bancos centrales 2,119,624
Dispanlbilldades 911,655
Dtros activas 720,425
Exposiciones a empresas del pals y del exterior 192,824
Exposicienes a entidades financieras del pals y del exterior 32,713
Exposiciones con olras garantias hipolecarias 10,485
Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Narmas sobre Capilales MInimaos 10,471
Exposiciones incluldas en la cafdera minorista 5,098
Préstamos marosos 430

Distribucién geogréfica de la expesicién al riesgo de crédito por zona y tipo de exposieidn

Dascripclon Valor
Dispanibliidades

Cludad Aulonoma de Bs As 1,524,662
Exposicinnes a gobiemos y bancas centrales

Ciudad Aulonoma de Bs As 1,546,684
Exposiciones a entidades financieras del pals y del exterior

Cludad Autanoma de Bs As 5,364

Exposiciones a empresas dei pals y def exterior

Ciudad Autonoma da Bs As 228,115
Exposiciones Inciuldas en la cartera minorista

Porcantaje
38,69%
38,32%
16,30%

5,68%
0,28%
0.26%
0,15%
0,13%
0,01%

PDI‘CEI’“&]&
52,94%
22,76%
17,99%

4,81%
0,82%
1,26%
0,26%
0,15%
0,01%

Porcentaje

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%




Ciudad Aufonoma de Bs As

Exposicliones con otras garantias hipotecarias

Ciudad Auionoma de Bs As

Pristamos morosos

Ciudad Autonoma de Bs As

Otros activos

Ciudad Autonoma de Bs As

Fartidas fuera de balance Inciuldas en ef punto 3.7.1 da las Narmas sobra Capitales Minimos
Cludad Aulonoma de Bs As ‘

Exposicién por sector econémico o tipo de contraparte y tipo de exposicidn

Deascripelon

Adelantos - Privade No Financlera

industria y mineria

Serviclos

Comercio

Famillas

Documertos a sola firma, descontados y comprados - Privadoe No Financlaro
Industria y mineria

Documentos a sola ffrma, descontados y comprados - Privada Financiera
Servicios

Con otras garantias hipotecarias - Privado No Financiera

Famillzs

Personalss - Privado No Financlere

Familias

No especilicado

Otros créditos por intermuadiacion financlera - Privado No Financlero
Servicios

Familias

Farticipaciones y cuentas de orden - Privado No Financiero
Servicios

Indusiria y minerla

No especificado

Agropecuario

Familias

Particlpaciones y cuentas de orden - Privado Financlero

Servicios

Desglose de cartera seguin plazo residual contractual al vencimiento por tipo de exposicién

Descripelén
Adelantos

1 Mes

Dacumentos a sola ffrma, descontados y comprados
1Mes

Con otras garantias hipotecarias

24+ Meses

24 Meses

12 Meses

& Meses

3 Meses

1 Mes

Personales

24 Meses

12 Meses

24+ Meses

& Meses

3 Meses

1 Mas

Docurnenros comprados grivados financieros
& Meses

3 Meses

6,084

10,351

481

873,757

10,625

Valor

174,748
43,577
3,969

]

266

1,386

10,382

5,991
93

267

14,824
1,108
514
3as
256

127

Valor

222,320

266

8,080
1,206
554
266
173
112

2,275
1,428
870
744
498
268

567
498

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Porcentaje

78,61%
19,60%
1,79%
0,00%

100,00%

100,00%

100,00%

9B,47%
1,63%

100,00%
0,00%

BB,76%
6,48%
3,01%
2,25%
1,50%

100,60%

Porcentals

100,00%

100,00%

77,76%
11,60%
5,33%
2,56%
1,.67%
1,08%

37,40%
23,48%
14,29%
12,23%
8,19%
4,42%

40,92%
35,79%




Mes
12 Meses
Otros créditos por intermediacién financlera

1 Mes

Préstamaos con detetioro por sector econémico o tipo de contraparte

Dascripeidn
Privado No Financlero

Indusiriz y mineria
No especificada
Serviclos
Agropecuario
Farnilias

Previsiones especificas por sector econémico o tipo de contraparte

Descripeldn

Privado No Financlero
Industria y mineria
Servicios

Familias

Comercio

No especificado
Agropecuario

Privatio Financlero

Servicios
Puihlico Financlero

Servicios

Previsinnes genéricas por sector econémico o tipo de contraparte

Descrpcidn
Privado No Financlere

Industria y minerla
Senvicios

Famitias

Comerclo

No especificado
Agropecuario
Privado Financiero

Sarvicios
Pibiico Financiera

Sarvicios

Beuda dada de baja en el periodo por sector econédmico o tipo de contraparte

Bescripcion
Privado No Financiero

Préstamos con deterioro por zona geografica

Descripclén
Nuo especificado

Previsiones especlificas de préstamos con deteriore por zona geografica

Descripelén
No especificado

Previsiones genéricas de préstamos con deteriore por zona geogréfica

Descripeidn

280
33

378

Valor

1,640
514
501
385
280

Valor

1,750
436
164

40

14

Valor

1,845
582
144

A0
22

14

Valor
2.614

Valor
3,330

Valor
2,786

Valor

20,91%
2,38%

160,00%

Porcentaje

49,24%
15,44%
15,05%
11,56%

871%

Porcentaje

72,77%
18,13%
6,82%
1,66%
0,20%
0,00%

0,42%

0,00%

Porcentaje

71,17%
21,30%
5,27%
1,48%
0,80%
0,00%

100,00%

100,00%

Porcentaje
100,00%

Porcentaje
100,00%

Porcentals
100,00%

Porcentaje




No especificada

Préstamos con mas de 90 dias de atraso por zona geografica

Descripcion

No especificado

Previsiones especificas de préstamos con mas de 90 dias de atrasc por zona geografica

Desctipcidn

Mo especificado

Previsiones genéricas de préstamaos con mas de 90 dias de atraso por zona geografica

Descripcldn

No especificado

Movimientos de las previsiones por incobrabilidad

Vé]ur
3,691

20

Valor
3,296

Valor
2,785

Valor
200

100,00%

Porcentaje
100,00%

Porcentaje
100,06%

Porcentafe
400,00%




Capitule 3 - Cobertura del riesgo de crédito

Informacién cualitativa

Politicas y procesos para la compensacion de partidas

El Banco de Valeres 8.4, tiene como politica no compensar partidas dentre nl fuera del balance.

Politicas y procesos para la valuacién y gestién de actives admitidos como garantias

El Banco de Valores adopta a todos los efeclos la melodologla establecida en las normas dicladas en [a materia por el B.C.R.A., respecio de la
valuacién de los aclivos admitidos como garantia. Complementariamente se realiza, con una periodieidad no menor a un mes, una revision conira
las variables del mercado ajustandose Ja codabllidad y, en su caso, procediendo a la reposician de garanttas,

Descripcién de los principales activos admitidos como garantia recibidos

Las operaciones activas del Banco son, en su mayer parte, otorgadas sin garani(as, De tadas moday existen Iineas de negacios que pravén el
otorgamiento de préstamos con garantlas: a sociedades de bolsa con garantla de tilulos pablicas yio délares fisicos, a empleados del Bancoe con
garantla hipatecaria. La politica de colocaciones del Banco prioriza la liquldez y ta calidad de los activos par lo gque [4s operaciones con garantlas
son tratadas como operaciones de cardcter excepcional o como resullado de |a necesidad de alender circunstancias pariiculares de las operatorias
habituales del Banco, )

Principales tipos de garantes y contrapartes de derivados crediticios y su solvencia

Banco de Valores 5.A. liene como pollfica no realizar cperaciones de derivados creditlelos. En el easo en que surgiera |a necesidad de efectuar
extepclones a esta palilica, los casos particulares deberdn ser aprobados por el Comilé Efeculive,

Informacidn sobre concentraciones de riesgo dentro de la cobertura aceptada

Todas las operaciones realizadas con garantlas estan amparadas en lineas previamente aprobadas por el Comité EJecutivo; qulen mantiene una
politica destinada a evilar fodo tipo de concentracion de riesgos aplicable, asimismo, a los aclivos admitidos como garantias,

Toda excepcitn a esta politica, en tants respanda a una necesidad puntual en €l marco de Ia operatoria habitual del Banco, debe ser tratada v
aprabada por el Comité Ejecutivo antes de ser aplicada.




Capitulo 4 -Exposiclones con derivados y contrapartes

Informacion cualitativa

Andlisis de ]a metodologfa para asignar capital econdmico y limites de crédito

Marco Pelitico: Objetivos Estratégicos y Lineamientos Politicos de Gestlén del Riesgo Crédito
Estralegia para |a gesfion del Riesge de Contraparte

La estralapia del Banco de Valoras es restrictiva can respectn a la realizacidn de oparaciones can derivados. Sélo contempla la reatizacion de este
tipo de operaciones en circunstancias excapcionales y en ningln caso se aplicara a formar posiciones de tipo especulativo. El riesgo de cantraparte
queda de esle modo clcunscriplo a la poslbilldad del Incumplimlento de Ia reposicidn de garantias en operaciones del M.A.E. en caso de
fluriyacianes por enclma del aforo establecida,

Lineamientos para la Geslién del Rlespe de Contrapare

Los limites de conlrapare se establecen dentro de los programas financieros autorizados para cada enlidad dentro de [a ribrica de limites de
{esarerla. En &) se indica tanto sl Imite como el plazo maximo de la operaloria.

En vistas de que el riespo derivado de Ias operaciones de cambio de moneda extranjera reviste un cardcter mas transacclonal que econdmico se
pondara en una propercidn del 60% con respecto a los riesgos a sola firma;

El riesgo asumido por las operaciones en el Mercado Ablerlo Electronico esta en relacian a la volatilidad de |as especies transadas y se establece
en términos generales en el 10% del riesgo a saola firma.

Sistemnas de [nformacidn y Medicidn del Riesgo

La medicidn de Ios riesgos de canlraparta se efectta en forma conjunta con la evaluacion del riesgn de crédito da entidades financieras y de
agentes de mercade ahlerlo. £l riesgo global de esfas entidades sa efachia siguiendo un modslo da an&lisis comparativo basado en sus
indicadores de rentabllidad, capitalizacion, eficiencia, calidad de aclivos y liquidez. La revision semestral de eslos indicadores y |a confeccién de un
ranking comparative de enfidades permite efectuar recomendaciones de asignacion de lImites de crédilo y de contraparte.

Pallticas de Coberlura

La aslgnacién de imites de riesgo de crédito y contraparia a enlidades financieras y agentes de mercado ablerio se efectia siguiendo un criterio
muy conservadar asegurandose dae reslizar operacianes sSlo con entidades can muy sdlidas indicadores de liquidez, La permanante evaluacidn de
la situacitn global dat sistema financiero y de 1a siluacidn relativa de cada una de las entidades opara came un mitigante del rissgo asumido.

Estructura Organico-Funcional ! Relevante a la Gestion Integral de Riesgos.

Bireciorio
Camité de Auditorla y Control
Comité Ejecutivo
Comité de Riespo Operacional
Comité de Crédilos
Qtros Comités
Direccién Ejeculiva
Gerencla de Rlesgos y Cumplimienta
Unidad de Andlisls de Riesgo Credilicio y Econdmico
Lnldad de Riesgo Operacional
Otras Gerencias
Las limitas de crédito a las exposiciones tanto de Hesgo de crédito como de eontraparte son establacidos por el comilé de crédito a partir de una
recomendacidn consensuada entre el area de negocios, la Gerencia de Administracidn y Finanzas, y el drea de analisis de riesgo, la Gerencia de
Rlesgos y Cumplimiento, Estas recomendaciones tlenen en consideracidn las oportunidades de negocios y |a evaluacién de resgos. El drea de
andlisis de rlesgos, en base a un andlisls cuantitativo, delermina valores de referencia de fos Iimiles a establecer a partir del ranking global de
riesgo elaborado en fuacion de la evelucidn de [os indicadores de figuldez, capitalizacion, calidad de activas, rentabllidad y eficlencia de cada
entidad,

El Banco no asume riesgos en operaciones con derivados y [e asigna a los riesgos de eontraparle un tratamiento equivalente a! del riesgo de
crédito, Asigna a |as transacciones que impliczn riasgos de confraparte un ponderador en relacidn a los riesgos de crédito a sola firma, B
penderador de las exposiciones en operaciones de cambio de moneda extranjera es del 0.60 y de 0.10 en las del Mercado Abterto Elestrdnico.

Andlisis de las politicas para la obtencidn de activos admitidos como garantia

En las operaciones en Ja que se asumen riesgos de contraparie el Banco.admite como garanilas Gnicamente 1ifulos que cumplan can fos requisitos
de alla liquidez en el mercado ablerto elecirénica y de registrar precios de mercado representalivos de una percepcion de bajo fesgo de
incumnplimiento. En [as operaciones con monedas extranjeras en las que se asuman riesgos de contraparte las monedas elegibles se limitan a las
maés usuales por el valumen habltualmente transado en el mercado de cambios.

Analisis dal impacto del monto de activas admitidos por baja de calificacidn crediticia

El Banco monitorea en farma permanenis que cualquier descalce entre el margen de coberura d= los activos admilldos como garantia en
operaciones con fesgo de conlraparle y sus correspondientes preclos de mercado sea cublerlo por |os activos liquidos de [a Entidad,




Informacion cuantitativa

Costo de reposicion positivo brute de contratos

Valor
11,773

Exposicion crediticia actual neta

Valor
17,140

GColateral obtenido

Valar
1,371

Valor nocional de derivados de crédito

Valor
536,674

Exposicién potencial futura por tipo de exposicidn de crédito

Dascripcidn
Muoneda extranjera

Exposicidn al riesgo de contraparte por tipo de exposicion de crédito

Descripeldn
Moneda extranjera

Valor nocional de derivados crediticios para cartera crediticia propia

Valor
0

Valor nacional de derivados crediticios para actividades de intermediacién

Valor
1]

Distribucién de los derivados crediticios por tipo y uso

Descripeldn
Hros - Otras

Distribucidn de los derivados crediticlos por proteccién adquirida/vendida y uso

Descripclén

Proleccién adquirida - Otros
Proteccion vendida - Glres

Exposicidn actual positiva de las operaciones DvP fallidas

Valor
0

Exposicidn de [as operaciones No DvP sin segundo tramo

Valor
0

Valor
5,367

Valor
17,140

Valor
535,674

Valor
269,973
266,701

Forcentaje
100,00%

Porcentaje
100,00%

Parcentaje
100,00%

Porcentaje
50,30%
49,70%




Capitulo 5 -Titulizaclon

Informacién cualitativa

Objetivos de la entidad en relacion con la actividad de titulizacién

En finea con el abjetiva estratégico del Banco de no titulizar la carlera propla, tampoco resulta abjefivo comercial la adquisiclén de carleras de
terceros susceptibles de ser titulizadas por lo que, a la fecha, no aplicarian a Banco de Valores las consideraciones informalivas relativas a esta tipo
de riesgo,

Resumen de las politicas contables de [a entidad con respecto a las actividades de titulizacidn

La estraiegla de negacios del Banco no contempla |a titulizacion de |a cartera propla, en consecuencia el riesgo inherente a  esta operatoria no
aplica, dade que se encuentra acotado a fa funcidn de fiduciaria,

Cabe destacar, que la Entidad no responde en ningin caso con los blenes proplos por tas obligaciones contraidas en Ja ejecucion de los
fidelcomisns, las que seran satisfechas con el aclivo subyacente alocado a cada serie.




Capitulo 6 - Riesgo de mercado

Informacién cualitativa

Requisito general de divulgacién cualitativa con respecto al riesgo de mercado

Esirategla para la gestitn del Riesge de Mercado

La Estrategla de rlesgo de mercado de Baneo de Velores se basa en |as disposiciones que sabre el particular dicta el Banco Cenlral de la Repiblica
Argentina. Se entiende como riesgo de mercado |a petencizlidad de no poder realizar un activa en tiempo y forma a los precios esperados. En
neneral eslo se arienta a la tenencia de TTiulos Vatares; sin embargo incluye moneda extranjera, derivados y |a posibilidad o no de ejecutar
garanilas en forma liquida y a precios satisfactorios.

£n lInea con |o establecido en la estrategia para [a gesiion del riesgo de liquidez, el Banco de Valores prapendera al mantenimiento de careras de
bajo riesge v alta liquidez. En fencidn de elle se avilard mantener carteras de productos de alta sofisticacion y sus pasiciones en derivados
apuntarén, fundamentalmente, a cubrir los riesgos de tasa y moneda de los activos que posea o adminisire, evilando posiciones especulativas.

En cuanto al riesgo derivado de |a tenencia de moneada exiranjera, el Banco de Valores adopla para la determinacion del limite de {enencia el
establecido por las regulaciones del B.C.R.A. para la posicidn global neta. Asimismo, se maniflesta contrario al fesgo cambiario generado por
posiciones nelas vendidas, Debldo a esta definicldn, sus carleras serén de baja complefidad, razin por la cual se considera razonable adoptar
coma motelo para el monitoree de este riesgo, el establecido por el B.C.R.A. para la determinacidn de los capitales minimas por riesgo de
mercado, modificando ciertos pardmetros con €l objeto de Increamentar su axigencia.

Lineamientos para la Geslion del Riesgo de Mercado

La gestion de este riesgo serd llevada a caba, en forma independiente del drea de negocios que genera |a exposicion, por e area correspondiente
de la Gerencia de Riesgos y Cumplimiento a traves del andlisis de la informacion diaria obtenlda de los sistemas gue calculan el capital minimo par
riesgo de mercado. Al efecto, se emilira una alerta cuando se produzcan aumenios diardos de significacion en dicha exigencia, requiriende Informes
sobre sus causas al area de Finanzas. La citada gestion tamblén Inciulrd un reporte mensual al Comité Ejeculive sobre el moniloreo de este riesgo
durapte la semana bajo informe.

Sistemas de Informacién y Medicidn del Riesgo

Los slstemas de informacion destinados a menilorear los poslbles Impacios derivados de los riesgos de mercado asumidos por la Enlidad se
facalizan en la cuantificacidn det impacto derivado de Ia prasentacidn de [as sipulentes clrcunstancias: una eventual devaluacién o revaiuacion de la
moneda nacional con respecto a las monedas extranjeras, ¥ la eventual disminucidn del precio de los titulos piblicos que la Entidad mantiene en
cartera. Este (llimo aspeclo es monitoreado mensualmenle a través de un Informe de sensibilidad al cambio en las tasas de interés que el Instituto
Argentino de Mercado de Capitales slabora en farma exclusiva para el Banco. El eventua) impacio de una devaluacion/revaluacion es moniloreado
através de un repare que la Gerencla de Riesgo y Cumplimienio eleva al Comilé Ejecutiva en forma mensual.

Polilicas de Cobertura

La politica de la Entidad de mantener de una posicion de moneda extranjera esté alineada can sus abjelivos sumamenle conservadores y evila
mantener posiclones especulativas, La cartera de titulos pdblicos se encuentra focalizada en instrumentos emitidos por el BORA, cuyo valor al
vencimlento se considera libre de riesgo, La Gerencia de Riesgo y Cumgplimiento monitorea los riesgos de mercado mensualmente e Informa los
resiuliados al Comilé Ejecutivo, Los riesgos de moneda se reducen al riesgo de una revaluacion de la moneda nacional ya que habltualmente ta
posicién neta de moneda extranjera es positiva.

Sintesls Procesual/Procedimental de la Gestidn del Riesgo Créadilo

El Banco de Valores manliena un sislema permanente de maonitoreo del riesgo de mercado, entendlendo por ello la posibilidad de sufrir pérdidas
econdmicas dehidn a cambios en tas condiclones de mercado que preduzean la disminucién de! precio de [os activos financieros que el Banco
mantiene en su cartera de negoclacian,

Se Incluye en este goneeplo |a posibiidad de pérdidas ocasionadas por |as fluctuacionas de los tipos de cambio de menedas extranjeras sobra las
lenencias de hilleles y divisas de la Entidad,

Por olra parle, el Banto mantiene un convenio de asesaramiento extermno con el Instituio Argentine de Mercado de Capitales ([AMC) por el cual éste
calcula mensualmente e evenlual Impacto econdmico de un cambia en los precios de [as tenencias del Banco de titulos de deuda emitidos por el
BCRA {LEBACs y NOBACS), Adiclonalmente, la Gerencia de Riesgos y Cumplimienio presenta al Comité Elecutiva, en forma mensual, un repoite
&n el que se determina &l eventual impacio sobre [os resultados del Bance de una devaluacidn/revaluacidn del tipo de camblo, £n base & os saldos
de los aclivos y pasivos en moneda extranjera al cierre del mes anterior al del informe se delermina ta diferencla de cambio estimada a pariir de
distintas hipdiesls devaluatorias.

Estrustura Qrganico-Funcional / Relevante a la Gestion Integral de Riesgos.

Directorio
Comité de Auditorla y Control
Comité Ejecutivo
Comilé de Riesgo Operaclonal
Comilé de Créditos
Otros Comités
Direccidn Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Anélisis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesgn Operacional
Otras Gerencias




Informacién cuantitativa

Requerimientos de capital por activos nacionales

Valor
12,256

Requerimientos de capital por posiciones en moneda extranjera

Valor
2,175




Capitulo 7 -Riesgo operacional

Informacién cualitativa

Descripcidn del método para la evaluacidn del capital por riesgo operacional

Estrategla para |a gestion de! Riesgo Dperacional

El Banco de Valores enfiende el iesgo operacional came un sistema basado en 1a responsablilidad descentralizada en las gerencias, la
Independencia de |os participantes del proceso de gestion y la evaluacion independiente de Auditorla Inlema; io gue apllea lgualmente para la
gestidn de Riesgo de Incumplimiento que se gestiona igualmente en forma distribulda del mismo mado gue [a Geslién de Rlesgo Operacional.

Estrategia de Mantenimiento dei Capital Econdmico

Es un objelive estralégice del Banco mantener en tedo momento un capltal que, sin permanecer en ningn momento por debajo de los
requarimientos normallvos de capital minimo, cubra (as necesidades que exige su proplo perfil de riesgos, aclval o estimado para situaciones crisis,
Para ello mantiene sistemas de Informacion que e permiten a su Direcclén conocer las necesldades de capital en base a la constante evaluacion
del perfil de riesgos de sus lineas de negocios, Del mismo modo, evalla perddicamenle la expectativa de necesidades de capitat en base ala
evolucion esperada de los negoclos y a pruebas de estrés que simulen situaclones inesperadas.

Lineamlentos para s Gestion del Riesgo Operaclanal

Se aplican estandares para la definlcién, evaluacian, manitoreo y reporte del riesgo operacional mediante un modelo integrado que contempla y
respeta el marco reglamentario emilido al respacto par el Banco Central de la Repiiblica Argenting, [as recomendacianes del Camite de Supervisian
Bancaria de Basilea y las mejores préclicas en la matera.

Las gerencias seran responsables de aplicar, en las distintas unidades de negoclos y segln su ambilo de competencia, los procesoes y
procedimienios concretos conforme el sisterna definida para la Gestién del Riesgo Oparacionsl, debiéndose asegurar qua tanto los procedimlentos
como los controles sean adecuados y efectivos en el ambita que se apliquen reportando a la Unidad de Rlesgo Operacional acerca de los
resultados de la ejecuclon de los procesos ¥y procedimientos,

Sin perjulcio de que se ha redactado un Marco Polilico complementasio y especifico para algunos de los aspectos relacionados con el iesgo
operacinnal (Rlesgo Operacional propiamente dicho, Proleccién de Activos Informalicos, Seguridad Bancaria, Cumplimiento, entre otros) se
sinletizan algunes lineamientos para su gestion;

Protecclon de Aclivos informéticos

L.a informacion es un securso que, coma el resto de los activas, liene valor esiratégico para el Banco de Valores y, por consigulente, debe ser
debidamente protegida de una amplia gama de amenazas, a fin de garantizar la continuidad de los sistemas de fnformacién que soportan el
negoclo, minimizando |os riesgos y asegurando el eficiente cumplimiente de los objetivos de |a organizacidn.

Es importanie que Jos principlos que emanen de los objetivos estratégicos parala proteccion de activas sean parle de la cullura organizacional,
para lo cual se debe asegurar un compromise manifiesto de las maximas autoridades, de los gerenles y responsables de cada area, para su
difusién, consalidacidn y eumplimiento por parte de todos los colaboradores.

La direccién del Banco de Valores al reconocer coma aclive estratégico la Infermacian y los sistemas que [a soportan establece como objelivo
parficular alcanzar los niveles de seguridad necesarios que garanticen su adecvada proleccion mediante actividades que permitan identifiear,
cuantificar, prevenlr, eliminar o reducir a niveles aceptables los fesgos asociados a la tecnologla informética, los sistemas de informacién y
recursas asoclados,

En consecuencia, surge [a necesidad de inventariar, clasificar y proteger o4 activos de infarmacidn en funcién de su eriticidad y grado de exposicién
al riesgo, asignando responsables segun Ya instancia de gestién en que intervengan, recurso wlilizado y tipo de informacién accedida,
Seguridad Bancaria

La geguridad bancaria estd enfocada a cubrir las amenazas humanas asl come las originadas por la naturaleza del &mbito fisico en que se
encuentra ubicado &) Banco,

El Banca de Valores adhiere y aplica, en materia de seguridad bancaria, las disposiciones del Banco Central de la Rapiiblica Argentina dadas a
conocer a través de Clrcular RUNOR 1 como “Medidas Minimas de Seguridad en Entldades Financieras, Area de Seguridad Flsica” y los principios
generzles del Rlesgo Uperacional de |a Entidad.

Se contemplaran los princlplas basicos para geslionar adecuadamenle la seguridad flsica propendiendo a evitar dafios a su personal, a su clienlela,
a su valor patrimonlal, valores en custodia, la Informacion y activos fislcos frente a emenazas Intemas o extemnas, deliberadas o accidentales.

Lineamientos Pelilicas para la Evaluacidn Permanente de la Suficiencia def Capital Econdmico

El capilat econémice a mantener por el Banco de Valores es aquel que resulta necesario para cubrir [as pérdidas inesperadas originadas por las
exposiciones a los riesgos credificlo, operacional, de mercado, de liquidez, de tasa de inlerés, de concentracion, repulacional y estratégice.

Para lograr €l objstivo estralégleo planteado en cuanie a mantener en lodo momento el capital ecanamico, el Banco desarrolla y manfiene un
sistema de Informacién deslinado a analizar las necesidades presentes y fuluras de capital y cuenta con procesos destinados a proponer en tedo
caso que sea necesario Ja adecuacion del capital econdmico, lo que Incluye los mecanismns de aprobacion de los cambles propuesies, Asimismo,
los sistemnas de informacién desarrollados permiten monilorear en forma permanente fa adecuacidn del capital econdmico en relacion a las
exigencias del perfil de riesgos del Banco.

La evaluacidn de la suficlencia del capital econdmico es un procesa integrado a Ia gestion inlegral de riesgos y a las pruebas de esirés gue el
Banco resliza comp parte de su plan de negocios. Asimismo, conlempla no sélo los riesgos inherentes a las lineas de negocios de la Entidad sino
que también considera Jos posibles camblos de! clclo econdmicos ¥ los eventuales eventos disruptivos del contexio macroecondmico,




El capita! ragulatorio podra utilizarse, tal coma lo admite la autoridad de aplicacian, como medida fransiledia mientras se pedeccionan los sistemas y
contrales que reguiera el sistema de informacicn para la gestion de rlesgos.

A Ia fecha de este informe el Banco se encontraba completando el proceso de autoevaluacion requenido par [a Com, “A™ 5515 de) BCRA
incorporando metodologlas proplas, de cardcler conservador, en Ja determinacién de su capital econdmico, E| Banco cumple ¢on halgura las
necesidades da capital medido de acuerdo a fas necesidades inherenles a su peril de riesgos

Sintesis ProcesualiPracedimental de la Geslian del Rlesge Crédito

La melodologla adoptada para la gestién del riesgo operacional, aprobada con fecha 23/12/2012, es la entendida como Ia identificacién, evaluacian,
seguimients, control y mitigacién de este riesgo en la orpanizacion. Es respansabllidad de la Gerencia de Riesges y Cumplimienio reportanda a la
Direccidn Ejecutiva, contando eon el compromiso a tal efecto, de cada una de las demas Gerenclas de la Enfldad en los temas que le competan.
Este modelo es13 sustentado en la coexistencla de das enfoques complementatios:

Enfoque Cualitativa; sera el mélado a través del cual se [dentificaran los riesgos operacionales de todos los pracesos de Banco de Valores,
analizando su impaclo, frecuencia y la efectividad en |a relatidn con los controles existentes, evaluandese la brecha con el nivel de riesgo tolerable
y de correspander, estableciéndose planes de mejora para dichos controles.

Enfoque Cuantilativo; consiste &n la receleccion de Eventos de Riesgo Operacional y sus pérdidas asocladas, [o que permitira corregir mediante un
paramelro abjelivo, los anallsis cualitativos.

Incluye:

. Idenlificacion de;

Procesos de Negocio y Soporie;

Responsables de Procesa,

Subprocesos

Referenles de subproceso (mandos medios)

Actividades que componen cada subproceso

o Rlesgos, [dentificacion y Evaluacion de Riesgos Operacionales

En esta etapa se requerird |a identificacion y documentacion de |a lotalidad de los Riesgos Operacionales Inherentes a los procesos, factores de
sfiesgo y coniroles, estableciéndose heramientas a los efecias de relevar los eventos de Riesgo Operacional. Se requerira asimismo otra fipo de
acclones, no salo tendienles al reparie o la captura de eventos, sino ofentada a la observacion y deleccion,

. Evaluacion del impacto cualitalivo y cuantitativo de cada riesga.

Establecer en primera Instancia la magnitud prefiminar en término de impacto y probabilidad del Rlesgo Operacional Inherente [denlificado. Dicha
combinacién producird ef nivel de exposician, Luego, en la etapa de control y miligacion de los riesgos, se debera determinar |a efectividad de los
controles exislenies y en consecuencia, establecer un nivel de Riesgo Residual.

Enlances comprende |as slguientes actividades:

La evaluacion del nlvel de exposlcién de cada Riesgo Cperacional Inherente y la detarminacldn de un nivel de riesgo rasidual, resullando;

Rlesgo Aceptable: correspandard a un fiesgo que puede aceptarse sin tomar otras medidas de contrel diferentes a las que se posean,

Riesgo Tolerable, Moderatn o Importante; en estas zonas de riesgo se deben tomar medidas para llevar [as riesgos residuales a nivel de Aceplakle
o Tolerable en lo posible, respectivamente. Las medidas dependen de |a celda donde se ubica el rlesgo,

Riesyo Grave: resultar/a aconsejable eliminar |a actividad que genera el resgo, en [a medida que sea poslble, o de lo cantrario implementar
centroles de prevencin para evitar la probabilidad y para disminuir el Impacio, o transferir el riesga.

El armado de una matriz, combinando probabilidad de occurrencia de un evento adverso con polencial slgnificacion del impacto de dicho evento,

La Gestién contempta como principales herramientas para identificar y evaluar el riesgo operacional:

?  UnPlan director enfocado en a) la deteccion y recoleccidn de eventos de earacler operalivo, analizados y clasificadas an funcidn al riesgo
asociada y potencia) Impacto patrimoniat con posterior reporie al BCRA; b) la aplicacion del praceso de auteevaluacion anusl verificando y
ducumentando rlesgos operativos, confirmanda y disefiando planes de mitlgacidn, que permitan administrarios de acuerdo a las pollticas delineadas
por la Direccién; ¢) y la constante actualizacion de nuestra plan de continuidad de negocio,

7  La gestién es decumentada en su tolalidad en un sistema aplicativo, quas permite la supervisidn y monitoreo por parle del Comite Ejecutivo y
de cada respansable de gestionar el riesgo operacional.

?  Programas de capacitacidn y conclentizacian del personal con enfoque en responsabilidades dentro de |a organizacion, reporie de eventos y
prafundizacitn en el manejo de la herramienta de gestion,

?  Continuidad del procese de autoevaluacldn a través del sistema aplicativo, consideranda la identificacion, evaluacian, seguimiento, control y
mitigacién de los riesgos diversos que hacen al negocio v a la speratoria bancaria.

Es{e plan asegura el fortalecimienlo del slsterma de gestlén de riesgo oparacional en [a Organizacian, manteniendo una cultura enfocada en la
mejora permanente de los procesos de la Entidad.

oco0000

Estruciura Organico-Funcional / Relevante a la Gestidn Integral de Riesgos.

Directorin
Comité de Auditaria y Control
Comité Ejecutivo
Comilé de Riesgo Operacional
Comité de Creditos
Otros Comilés
Direccidn Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Anélisis de Riesgo Credilicio y Econdmico
Unidad de Riesga Operacional
Qlras Gerencias




Capitulo 8 -Posiciones en acclones

Informacidn cualitativa

Analisis de las politicas relevantes aplicadas a la valuacién y contabilizacidn de tenencias

Thulos.privados con cotizacldn — Acclones:

Se valuaron de acuerdo con el Gltimo valor de colizacian vigente, neta de los gasios estimados necesarios para su venta, mas los dividendos en
efeclivo aprobadas por la emisara pendlentes de cobro. Las diferencias de catizacion fueren imputadas a los correspondienles estatfos de
resultados.

Parlicipaciones en otras socledades:

En entidades financleras - no contreladas - Permanentes; Banco Latinoamericanc de Exportaciones S.A.: se valud a su costo de adquisiclan en
moneda extranjera, més el valor nominal de 1os dividendos en acclones recibidos, converlidos a pesos.

En ofras sociedades conlroladas - Sin cotizacién: Badeval Socledad de Bolsa S.A.: se valub a su valor patrimenial propercional,

En otras socledades no controladas - Sin colizacian: se valuaron a su costo de adquisicion.

El valor de |as partlcipaciones en ofras saciedades en su conjunto no supera el valor recuperzble.

Informacidn cuantitativa

Valar de las inversiones en el balance

Valor
4,338

Valor razonable de las inversiones en el balance

Valor
4,338

Importe de inversiones con cotizacion publica por tipo

Descripelén
Tilulos Privados

Importe de inversiones sin cotizacién puablica por tipo

Dascripeién
Parlicipaciones en otras socledades

Suma de ganancias y pérdidas realizadas en el pericdo

Valor
348

Requerimientos de capital por grupos de acciones apropiados

Descripeldn

Participaciones en olras sociedades
Titulos Privados

Valor
263

Valor
4,075

Valor

474
29

Porcentaje
100,00%

Porcentaje
100,00%

Porcantaje
94,23%
577%




Capltulo  9-Riesgo de tasa de interés

Informacién cualitativa

Aspectos en materia de Transparencia

Estrategla para la gestlon del Riesgo de Tasa

Consistente con |a esiralegla de liquidez, el Banco de Valores se manifiesta adverso a la asuncién de riesgo por asa de interés, evilando
operaciones a lasa fila de mediano y largo plazo.

Lineamientos para la Gestidn del Riesgo de Tasa

Tenlendo en cuenia que Ia intermediacidn financiera no es un objetivo estratégico para el Banco y que, en consecuancia, la magnilud, complejfidad
y naluraleza de sus operaciones no requiere de una estruclura organizacional especlfica para la gestion de este riesgo, esta tarea sera asumida por
el Comité Ejecutivo en el que parlicipan los mlembros de |a Alta Gerencia y del Directorip. Con peripdicidad mensve] se elaborard un reporte
especifico que muestre |a evelucion de este riesgo, con una pormenorizada explicacidn de las variaclones de clera significacion,

Asimlsmo, la Gerencia de Rlesgos y Cumplimiento efeciuara y expondré en farma periddica en el citado dmbito, pruebas de stress contemplando
eseenarios extrernos en materia de variacidn de tasas y calda del fondeo provenienie de depdsitos a la vista,

En funcidn de los mencionadas lineamientos de polllica comerclal y de liquidez, el Banco de Valares no tiene prevista la incorporaclon de diversos
fipos de lineas de financiamiento can recursos provenientes de [a intermedlacion financiera,

Esta definiclon trae aparejada una noloria simgéicidad en la conformacian de sus activos.

En cansecuencia, se desestima |a adopelon de modelos de cierta complejidad para el moniloreo de este rdesgoe, eptando por ulilizar & tal efecto el
aplicado por el B.C.R.A. para |a determinzcién de los capitales minimos por riesgo de tasa de interés, modificando ciertos parémetros con el abjeto
de inerementar su exigencia,

Slstemas de Informacion y Medicidn del Riesgo

El Banco mantisne un sistema permanente de seguimlento del riesgo de {asa de Interés, entendiendo par ello a |a posibilidad de que cambios en
|as condiciones de mercado de |as tasas activas y pasivas afecten la rentabllidad da la aperacién y cansecuentemente el valar econdmico de su
patrimonio. Semanalmente, la Gerancia de Rlesge y Cumplimlento Informa al Comité E]ecutivo el valor del eventual Impacto que una
disminucién/fincremento de las tasas de interés activas y pasivas sobre al valor actual nefe de! flujo de Ingresas ¥ egresos de fondos gensrados por
la cartera sujeta a riesgo de tasa de inferés.

Politicas de Coberlura

El Banco no mantiene lineas comerciales que pravean el otorgamiento de facllidades credilicias a targo plazo y a tasa fija. Las facilidades otorgadas
a empresas corporativas, que representan et valor mas significalivo de las colocaciones craediticlas, se otorgan a plazos que no superan |os 30 dias
y en promedio el plazo de colocacién es de apraximadamente 7 dias. Las colocaciones de fondos en adelanios de fidsicomisos financieros
{underwriting) san por plazos mayores, aunque no sutperan en pramedio los 6 meses, pero son efeclusdas a tasa variable,

Sintesls Procesual/Procedimental de |a Gestidn del Riesgo Crédilo

El Banco de Valores mantiene un sislema permanente de seguimiento del esgo de tasa de inlerés, entendlendo por ello a la pesibilidad de que
camblos en las condiciones de mercado de las tasas activas y pasivas alecten |a rentabilidad de la opetacidn y consecuentemente el valar
econdmico de su patrimonia.

Semanalmente, la Gerencia de Riesgos y Cumplimienle presenta al Comité EJecutivo un reporie en el que se estima en base a |as tasas vigentes a
la fecha de informe el valor aclual nele del flujo de fondos de jos praximas doce meses generado por los aclivos (préstamos, colocaciones en titulos
publicos, activos liquidos} y pasivos {depdsilos) financieros,

Asimlsmp, se efeciia una eslimacldn allernativa en el case hipolético de que las 1asas aclivas y pasivas fueran mayores en 500 puntos basicos a
las vigenles y se calcula €l Impacto diferencial de este camble en la tasa de inlerés,

Semanalmente, l]a Gerencia de Riesgos y Cumplimienio reporta al Comité Ejecutivo la sigulente informacion de medicidn del riesgo:

- exposicidn agregada neta sujela a riesgo de tasa de interés y su varacion con respecie a la Gitima informada,

- avolucidn de las lasas de [nlerés BADLAR, y de préstamos del mercado y del Banes,

- variacian de estas lasas respecio a la semana anterior, en porcentaje,

- variacién de estas tasas respeclo a cuairo semanas atras, en punlos baslcos,

- comparacién de la variacitn de estas tasas en las ultimas cuatro semanas con respecto a la variacldn de atera, establecida en 500 punios
basicos,

- impacio nelo sobra resullados, medido en términos de VAN del flujo de fondes de los prdximos 12 meses, de una variacidn de las tasas
aclivas y pasivas en 500 puntos basicos con respecto a |as vigentes a la fecha de Informe.

Al menos una vez deniro de cada ejerciclo econémice el Directorio, a través del Comité Ejecutivo, revisa y deja conslancia en un acla, los
procedimientos, los supuestos y los resullados det sistema de mediclén del riesgo de 1asa de interés,

Estructura Organico-Funcional / Relevanle a la Gestidn Integral de Riesgos,

Directorio
Comilé de Auditcria y Control
Comilé Ejecutivo
Comité de Riesgo Operacional
Comité de Craditos
Otros Comités
Direccidn Ejecutiva




Gerencla de Rlesgos y Cumplimiento
Unidad de Andlisls de Riesge Crediticio y Econdmico
Unidad de Rlesgo Qperacional

QOtras Gerenclas

Informacidn cuantitativa

Reguisito de capital adicicnal por riesgo de tasa de interés

Valor
4,228




Capitule 10 -Remuneraciones

Informacidn cualitativa

Informacidn relativa a los érganos que supervisan la remuneracién

Comité supervisor de las politicas de remuneraciones
{Se transcribe el esquema de inlegracion y funciones del Comité Ejecutive drgano supervisor de la palltica de remuneraciones por mandalo del
Directoria del Banco, en lo que refiere, exclusivamente, a los aspeclos relaclonados con el tema del asunto)

- Dependencia: Direclorio

- Perindicidad de reunian; E| Comité Ejecutivo se reunira al menos quineenalmente, en pariicular y en al menos un martes de cada mes,
realizara en forma preliminar el tratamienlo de temas propios de |a gestion de la proteccitn de activos Informaticas y, tambien en particular y en al
menos dos veces al afio, realizard en forma preliminar el tratamienio de los temas relaclonados con remuneraciones e incentivos,

- Coordinacion: Director Ejecutive

- Quorum: El camité ejecutivo guedara en condiciones de funcionar con 1a presencia de la mayorla absoluta de Ios direclores. para todas sus
resoluciones, serd necesario &) volo de més de la mitad de los directores presentas. en casa de empale el direcior e|ecutivo tendra doble valo, los
gerentes participarén de las reunlones con voz peros sin volo,

- Qiros participantes: El gerente de Administracién y Finanzas intervendra en el iratamiento de los temas relaclonados con remuneraciones e
incentivos

- Decumentacion/informacién: El direclor coordinador, en base a las novedades informadas y en contacto con sus pares, previ la agenda de
temas u orden del dia de cada reunldn. las resoluciones seran registradas en un libro especial habilitado al efecto, dandose Informacion de ellas al
direciario. &l director ejeculivo delega en el gerente de administracian y finanzas la gestidn documental del comité ajecutivo,

- Autoridadesirenovacion: El comilé ejecutivo esta integrado por todos los directores titwares y presidido por &} directar vicepresidente, quien se
desempeiiard como direclor general ejecutivo,

- Ohjetivo espacificos relalivas a remunaraciones & incentives: {La delegacion de estas funcienes que se realiza al Integrar este comité ejecutivo
no excluye su propia asuncion por parte del Direclorio si asl Io estimara convenienis.}

Vigllancia, en representacién del direciorio, del disefio e implementacidn de Ja estructura y los procesos de remuneracionas y del slstema de
incentivos econdmicas al persanal; aplicando un uicie independiente sobre los lineamiantos pollticos y las praclicas para incentivar al personal para
la gestitn de riesgos, el capital y [a liquidez.

Vigilancia de que et sisterma de Incentivos econdmicos al personal sea consistente con la cultura, el marco politico, los objelivos estratégicos, 1os
negocios a [arge plazo y el enlorna de control establecido.

Aseguramiento de que se lleve a cabo una evaluacién anual del sistema de incenlivos ecandmicos al personal gue, coniralada en forma
independiente de la alta gerencia.
- Funciones de la unidad organizacional

Desempefio de las funclones transferidas por el direclorio en el marco de (o establecido en el estatuto def banco,
Funclones principales relativas a remuneraciones e Incentivos

Promocionar gue la polilica para incenlivar econdmicamente al personal se sjusie a los lineamienlos establecidos y & la legislacian vigente en la
materia

Verificar que |a aslgnaclén de remuneracionss e Incentivos se reafice congruentemente con una razonable toma de riesgos, delectandoy
proponienda los ajusies necesarios crando Ios riesgos asumldos per el personal involucrado representen una amenaza para |a liquidez, solvencia,
establlidad o reputacian det banco,

Asegurar |a realizacidn de la evaluacidn anual relacionada con sistema de incentivos, considerando los resultados presentados par el gerente de
administracion y finanzas {en su ro! de gerenciamiento de los recursos humanos) respecto de la aplicacién de los procesos de evaluacion de
desempeic de por compelanclas y cumplimienlo de objelivos de gestidn para mandos medios y fos elaborades por el director ejecutivo
relaclonados con el gerenciamlenio por objetivos para los integrantes de [a alta gerencia; focalizando en el respete por [a equidad ¥ razonabilidad
interna de! sistema de remunerzciones e incentivos; las escalas salariales aplicables a los diferenles puestos funcionales; Ja equidad de |as
remuneracionaes en refacian con el mercado externo bancario; [a aplicacién del sislema de mérilos que disiinga el rendimiento y el compurlamlenin
del colabarador y |a consistencia y coherencia del sisterna.

Considerar las aclas acuerdo celebradas enlre la Asoclacidén Bancaria y ABA en &mbito del ministerio de trabajo que competan a las
remuneraciones bancarias y, en caso de resultar necesario, proponer las parlicularidades para su Implementacion.

Instruir a los rasponsables del gerenciamiento de (os recursos humanos respecio de Ja puesta en conocimiento del personal correspondiente del
marca politico, los sistemas y procesos de evaluacién de desempeiio, remuneracion e incentivas,

Tratar Jos informes al Comité con los resultados y propuestas sobre el funcionamienio de |os esquemas de remuneracian y sistemas de incentivos,
asi como de la revisién y mejora del marco paolltico, en padicular cuando la exposicion al fesgo asumida pudiera derivar en un gjuste a dichos
sislemas; de manera fal que, considerando |as restricciones presupuestarias, respondan a la leglslacian vigentes en la maleria; se encuadren en
un marco salarial equilativo, se cuente con escalas salarales aplicables a les puesios funcionales definidos, guarden relacion con las
remuneraclones exislentes en el mercado bancario; respondan a las necesldades del banco y distingan el compromiso, la dedicacién y el
desempedo del persanal.

Analizar y aprobar, cuando se considere necesario, la contratacién de consultarla exierna para ba aplicacidn de sisliemas de remuneracidn e




incentivos y administracion de riesgos, que coadyuven a su disefia, minimizando &l conflicto de intereses.
Consultores Externos

El Banco conlrata los serviclos de fa consullora Mencer Consulting Outsourcing Invesiments, para realizar estudio de remuneraciones del mercado
bancario, ’

El Bance es una entidad local, y |a polilica de retribuciones abarca a toda su estructura.

Tlpo de empleados lomadores de riesgo

Oficial de Fideicomisos y Fondos Comunes de [nversion de la Gerencia Comercial Cantidad "4”,
Encargada de Producio de Fidelcomisos y Fandes Camunes de Inv. de la Geia.Com. Captidad 2"
Oficial de Créditos a Empresas de la Gerencia Coemercial. Canlidad “2°

Jele de Depariamento de Finanzas, de la Gerencia de Administracion y Finanzas. Cantidad “1"
Alla Gerencia

Presidente del Comité Ejecutiva. Canlidad “1"

Gerenle Comercial. Cantidad *1"

Geranle de Adminisiracion y Finanzas. Cantidad *1*

Gerente de Mercado de Capitales. Cantidad “1"

Gerente de Qperaciones. Cantidad “17

Gerente de QOrganizacion y Tecnologfa Informatica, Canfidad “1~

Gerente de Riesgos y Cumplimienlo. Cantidad *1"

Gerente Adscriplo a la Direccion Ejecutiva, Canlidad “1

Informacion relativa al disefic y la estructura de los procesoes de remuneracign

Estamos parmanentemente aboeados al estudio de |as remuneraciones y beneficios, con ef fin de ofrecer a nuestros colaboradores un paquete de
compensaciones y benelicios que sea competilivo en el mercado, consistente con fa organizacidn y coherente con el desempetio,

E| objetivo principal de ia politica de remuneraciones, es mantenar un baja nive! de rotacion/allo nivel de establlidad en su dotacidn debide a la alta
capacifacién requerida para el desempefio de su aciividad principal,

Descripcién de como los riesgos actuales y futuros son considerados en los procesos de remuneracién

En cuanto a los riesgos actuales y futuros, los mismos son tenidos an cuenta en los procesos de remuneracién, Sobre el particular cabe hacer nolar
que la polilica comercial y de riesgos de nueslra entidad esté dirigida hacia negoclos que, dada su estructura y marco legal como asi también el alta
nivel de exigencia en materia de anélisis de riesgo, no transfieren riegas significalivos cuya malerializacidn pueda concrelarse en el futura,
Asimismo se destaca que nuestra Banco percibe efeclivamente de parte de sus clientes, 1a remuneracion por |os servicios devengados en cada
ejercicio. Nos enconiramas permanentemenie abocados en hrindar al colaborador un salario competitivo, que se complemente con un excelente
clima organizacional, enfacade en la comunicacién y el respeto enire las partes. Todas nuestras acciones van dirigidas a crear una estabilidad
laboral, que nos permita y le permita a nuesira gente crear un vinculo laberal solide basada en la confianza, Contamos también con una amplia
prepuesta de beneficies que afo tras afic vamos adecuando y perfeccionanda con la intencidn de abarcar expectativas actuales y fuluras,
Capacitamas an forma confinua a nuestro personal, con el fin de estar aclualizados, y poder de esta manera afrontar con éxilo los desafios y
exigencias constanles que se presentan.

Descripclon de las formas de cdmo se vincula el desempeiio con los niveles de remuneracion

Una vez finallzado el afio laboral, iniciamos los procesos de evaluacian de desempenn del parsonal, con el fin de analizar |as foralezas y
debilidades de cada individuo. Esle proceso también nos permite evaluar y ajustar las remuneraciones como asf también disefiar un plan lentativo
da capacitacion para los empleados. Los mismos se dividen en tres niveles, ellas son:

A,  Proceso de evaluacion de desempeiio por competencias, el mismo abarca tres subniveles de responsabilidades, ellas son Jefaluras sin reporte

a Gerentes, supervisores y auxillares.

B, Proceso de evaluacion por cumplimienio de objetives de gesticn, el mismo abarca a les mandos medios {jefaluras can reparte al Geren's) y

Subgerentes.

C. Proceso de evaluacion por cbjetivos gerenciales, el mismo aplica al nivel gerenclal.

A.  En cuanto a la evaluacion por competencias los Items que se evallan son: responsabilidad , liderazgo, autocontrol, empowerment, calidad de

lrabajo, trabajo en equipe, atencion al clienle, integridad, capacidad de planificacion y organizacion, comunicaclon, creatividad, flexibilidad,

aulonomla y potencial y {olerancia a las presiones. La evaluacion se efectia para tres niveles diferentes, y cada nivel conliene una cierla canlidad

de compelencias, ¥ cada una de ellas estd compuesta por una cleda cantidad de [fems de avaluacicn. La evaluacidn es realizada por el supervisor

Inmediato de! evaluado y lvego es revisada por los sigulentes niveles a efectos de homagenizar los criledos aplicados por 1os evaluadores,

Seguldamente, los resullados son analizados en reunidn de gerentes a efectos de detectar eventuales diferencias de criterio entre evaluadores de

dislintas gerencias. Finalmenie, el Comilé Ejecutivo fija Ia suma a destinar para la gralificacion por compelencias, |a cual es distribuida en

proporcidn a 1as calificaciones obtenidas por cada empleado.

By C. Ambos procesos son evaluaciones por objelivos. Los mismos se fijan entre el evaluado y su superiar jerarquico al comenzar cada afio,
en oportunidad de elaborarse ef plan de negocios que centiene los objelivos de la entidad para & perlodo que se inicia, Al clerre del ejercicio, los
gerentes evallan a sus mandes medios y el Director Ejeculive evalia a los gerentes, revisando ademas las calificaciones emifidas por ellos, en

base a un procedimienio que pondera en mayor medida el cumplimienio de los objetivos convenidos, Juntamente con oiras compelencias
complemenlarias, Finalmente, el Comité Ejeculivo delermina fa suma deslinada al pago de remuneraciones variables de cada uno de eslos
niveles, la cual es fijada en funcién de los resultados finales del ejercicio y cuyo valor observard una variacién del mismo slgne que la
experimeniada por los mismos, Luego es distribulda en proporcidn a las evaluaciones obtenidas par los beneliclatlos. Se hace notar que el




estricle control da riespos previsto en Ios procedimienios de aprobactdn de lineas crediticlas y negeclos del Banco como asi tamblén la
naturaleza de [os mismos, minimizan fa posibilidad de quebrantes pravenientes de los mismos en ejercicios futuras. Por esta razén, el Banco no

prevé mecanismas de diferimiento de! pago de la remuneracién variable.

Descripcidn de las formas de como se ajusta la remuneracidn segin los desempefios a largo plaze

No efectuamos diferimlento en remuneracianes variables por lo expuesto en la pregunta tres.

Description de las formas de remuneracion variable que se utilizan y su justificacion

Finallzada la evalvaciin se otarga a cada trabajador una gralificacion, |a cual Ira varigndo afio ras afo tenlendo en
salarial,

cuenta su desempedo y nivel

Informacidn cuantitativa

NGmero de empleados que han recibido una remuneracidn variable durante el ejercicic

Valor
37

Numero total de bonificaciones garantizadas otorgadas durante el ejercicio

Valor
168

Monto total de bonificaciones garantizadas otorgadas durante e! ejercicio

Valor
2,428

Nuamero total de compensaciones adicionales (sing-on awards) realizadas durante el ejercicio

Valor
0

Monto total de compensaciones adicionzales (sing-on awards) realizadas durante el ejercicio

Valor
o

Numero total de indemnizaciones por despido realizadas durante el gjercicio

Valor
1

Monto total de indemnizaciones por despido realizadas durante el ejercicio

Valor
118

Monto total de remuneraciones diferidas pendientes

Valor
0

Monto total de remuneraciones diferidas pagadas en el ejercicio

Valor
o




Desglose del monte de remuneraciones otorgado durante el ejercicio en fijo y variable

Descripelan
Fljo: 51,821
Variable: 6.344 (Gratificaciones por Evaluacién de Objetives de Gestitn y Gerenclales)

Desglose del monto de remuneraciones ctorgado durante el ejercicio en diferido y no diferido

Descripeidn
No Aplica

Desglose del monte de remuneraciones otorgado durante el ejercicio por instrumento utilizado

Descripclon
No Aplica

Monto total de remuneraciones pendientes diferidas y retenidas expuestas a ajustes ex-post

Valor
0

Valor

Valor

Valor

Porcenta)e
0,00%

Porcantaje
0,00%

Porcentaje
0,00%




Disciplina de Mercado
Estructura Capital

Perfodo:  30/09/2014
Entidad: BANCO DE VALORES S.A,
Codigo Capital Ordinario Nivel 1: Instrumentos y raservas Saldo Ref. Etapa 3
1 Capital social ordinarfo admisible emitide directamente més las primas de emisién relacionadas 75,000
Capital soclal, excluyendo acciones con preferencia patrimonial (8.2.1.1.) 75,000
Apories no capitallzados (B.2.1.2.) 0
Ajustes al patrimonio {8.2.1.3.) 1]
Primas de emision (8.2,1.7.) 0
2 Beneficios no distribuidos 145,449
Resultados no asignatos (de slercicios anteriores y la parte pertinente dgl ejercicio en curso) 145,449
{8.2.1.5, y 8.2.1.8.)
3 'Otras partidas del resultado Integral acumuladas {y otras reservas) 222,266
Reservas de utlidades (8.2.1.4.) 222 266
5 Capital social ordinario emitido por filiales y en poder de terceros {cuantia permitida en el COn1 1}
del grupe)
Pariicipaciones minoritarias en poder de terceros (8.2.1.8.) v}
5 Sublotal; Capital Ordinario Nive! 1 antes de conceptos deducibles 442,715
Codigo Capital Ordinario Nivel 1: Conceptos deducibles Saldo Ref. Etapa 3
7 Ajustes de valoracidn prudencial {8.4.1.12,, 8.4.1.15,, B.4.1.16.) 0
a Fondo de comercio {neto de pasivos por impuestos relaclonados) (8.4.1.9.) 0
9 Otros intanglbles salvo derechos del servicio de créditos hipotecarlos (netos de pasivos por 2,820
Impuestos relactonados) (8.4.1.10.)
10 Activos por Impuestos diferidos que dependen de la rentabilldad futura de la entidad, excluidos 0
los procedentes de diferencias temporales {neto de pasivos por impuestos relacionados)
Saldos a favor por aplicacidn del Impuesto a la ganancla minima presunta (nelos de las pravisicnes 0
por riesgo de desvalonzacion) (8.4.1.1.)
12 Insuficiencia de previsionas para pérdidas esperadas (8.4.1.13.) 1]
13 Ganancias en ventas relacionadas con operaciones de titulizacldn (8,4,1.17.) o
14 Ganancias y pérdidas debidas a variaclones en el rlesgo de crédito propio sobre pasivos o
"contabilizados al valar razonable (8.4.1.18.)
- 1B Inversiones en el capital de entldades financieras no sujetas a supervision consolidada, cuando o
la entlidad posea hasta el 10% del capltal social ordinario de la emisora (8.4.2.1.)




weevo-

deduclbles

26 Conceptos deducibles especificos naclonales 127
Accionistas (8.4.1.7.) 0
Inversiones en el capital de entidedes financieras sujetas a supervision consolidada (8.4.1.18.) 0
Participaciones en empresas deducibles (8.4.1,14.) 127
Otras (8.4.1.2,, 8.4.1.3,, 8.4.1.4., B.4.1.5,, 8.4.1.6,, 8.4.1.B,, B.4.1.11.) 0
27 Conceptos deducibles aplicables al COn{ debldo a Insuficlencias de capital adiclonal de nivel 1 a
y capital de nivel 2 para cubrir deducciones
28 Subtotal: Conceptos Deducibles del Capital Ordinario Nivel 1 2,847
28 Total: Capital OrdInario Nivel 1 {COn1) 439,768
Cadigo Capital Adicional Nivel 1: Instrumentos Saldo Ref. Etapa 3
3o instrumentos admisibles como Capltal Adicional de nivel 1 emitidos directamente mas las 0
Primas de Emisién relacionadas {8.2.2.1.,8.2.2.2,, 8.3,2.)
x| De los cuales: clasificados como Patrimonio Nelo 0
32 De los cuales: clasificados comao Pasivo 0
34 Instrumentos Incluidos en el Capltal Adicional Nivel 1 emitidos por filiales y en poder de terceros 0
{cuantia permitida en el CAn1 de Grupo) {8.2.2.3.}
ag Subtotal: Capital Adiclonal Nivel 1 antes de conceptos deducibles o
Cédigo Capital Adicional Nive! 1: Conceptos deducibles Saldo Ref. Etapa 3
ag Inverslones en el capital de entidades financleras no sujetas a supervisién consolidada, cuando 0
la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de {a emisora (8.4,2,1.)
40 Inversiones significativas en el capltal ordinarlo de entidades financieras no sujetas a 0
supervisién consoclidada (cuantla superior al umbral del 10%) (8.4.2.2.)
41 Conceptos deducibles especificos nacionales s}
42 Conceptos deducibles aplicados al adicional nivel 1 debido a insuficiencias de capital adicional 1]
de nivel 2 para cubrir deducclones
- 43 Subtotal: Conceptos Deducibles del Capital Adiclional Nivel 1 1]
44 Total: Capltal Adlcienat Nivel 1 (CAn1) o]
- 45 Total: Patrimonio Netc Basico (PNB) - Capital de Nivel 1 438,758
Cédigo Patrimonio Neto Complementario - Capital Nivel 2: Instrumentos y previsionas Saldo Ref. Etapa 3
46 Instrumentos admisibles como capital de nivel 2 emitidos directamente més las Primas de 4]
Emisién relaclonadas {8.2.3.1,,8.2.3.2,, 8.3.3.}
48 Instrumentos incluidos en el capitat de nivel Z emitidos paor fillales y en poder de terceros 0
{8.2.3.4))
50 Previsiones por rlesgo de incobrabllidad {8.2.3.3.) 2,401
§1 Subtotal: Patrimonio Neto Complementario (PNC) - Capltal Nivel 2 antes de conceptos 2,401
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Patrimonio Neto Complementario - Capital Nivel 2: Conceptos deducihles Saldo Ref. Etapa 3
E 54 Inversiones en el capital de entidades financieras no sujetas a supervision consolidada, cuando 0
{. la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora {8.4.2.1.)
: 55 Inversiones significativas en el capital ordinaric de entidades financieras no sujetas a o
supervisién consolidada {cuantia superior al umbral del 10%) (8.4.2.2.)
56 Conceptos deducibles especificos nacionales ¢}
57 Subtotal: Conceptos Deducibles del PNC - Capital Nivel 2 0
58 Total: Patrimonio Neto Complementaric (PNC) - Capital Nlvel 2 2,401
59 Total: Capital Totat 442 169
- B0 Activos Totales ponderados por riesgo {APR) 1,325,063
i Cadigo Coaficlentes Saldo Ref, Etapa 3
P&t £Oon1 ! APR (%) 3319
1 B2 PNB / AFR (%]} 3310
’; . 83 (PNB + PNC) / APR (%) 33.37
13
£
3
Codigo Importes par debajo de los umbrales de deduccidn {antes de la ponderacion por Saldo Ref. Etapa 3
riesgo)
4
? 72 Inversiones no significativas en ef capital de otras entidades financieras [
2 73 Inversiones significativas en el capital ordinario de otras entldades financieras 0
[l
i 75 Activos por impuestos diferidos procedentes de diferencias temporales {neto de pasivos por 0
i Impuestos relacionados), ganancia minima presunta (8.4.1.1.)
§ Cédigo Limites maximos aplicables a la inclusion de prevision en el capital de nival 2 Saldo Ref. Etapa 3
78 Pravisiones admisibles para inclusién en el caplital de nivel 2 con respecto a las posiciones 2,401
4 sujetas al método estindar (antes de la aplicacion del limite méximao)
| 77 Limite méximo a Ia inclusidén de previsiones en e! capital de nivei 2 con arreglo al método 16,563
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Disciplina de Mercado
Modelo de Conciliacion

Perfodo: 30/09/2014
{ Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

Etapa 1

B ol

Estados Financieros
Consolidados para

Estados Financleros
Consolidadas para

Publicacién Supervision
, Activo
.. Jdisponibilidadas 1.481.771 1.451.774
" Titulos puiblicos y privades 1.546.848 1,546,946
Préstamos 236.087 236,987
Otros créditos por Intermediacion financiera 549,774 640.774
Participaciones en otras sociedades 4.075 4.075
4 Creditos diversos 34,523 34,523
| Blenes da uso 65.393 65,393
¢ Blenes diversas 758 756
; Blenes intanglbles 2.820 2,820
! Activo Total 1.993.055 3.982.055
g Pasivo
: Depdsitos 2,655,635 2.655.635
: Dtras cbllgaclones por intermediacian financiera 580,223 6680.223
Dbligaciones diversas 169,351 168.351
Pravislanes 14.0683 14,063
_.Pasivo Total 3.518,272 3.519.272
i Patrimonio Neto
§ Capital Social 75.000 75,000
.. Reserva de ulilidades 222.268 222,266
..Resullado no asignados 176.517 178.517
_. Patrimonio Neto Total 473.783 473.783
Estado de Resultados
ingresos financleros 408.883 408.883
*-Zgresos Financleros 80.055 80,055
~Margen bruto de intermediacidn 328.828 328.8528
~Cargo por incobrabllidad 1.127 1.127
Ingresos par servicios 78.889 78.889
Egresos por servicios B.872 8.972
~Gastos de administracidn 124,234 124,234
~Resultado neto por intermediacién financiera 273.494 273.494
~Utilidades diversas 1.726 1.728
~Pérdidas diversas 1.107 1.107
(~Resuitado neto antes del Impuesto a ias ganancias 274113 274.113
"!mpuesio a |as ganancias 67,586 87.586
. - Resultado neto del periodeo/ejercicio 176.517 176.517
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Disciplina de Mercado
Apertura del Capital

"Perfodo:
- Entidad:

30/08/2014
BANCO DE VALORES S.A.

Estados Estados Estados
L Financleros Financlercs Flnancieros | Componente
N Consolidados | Consolidados | Consolidados | del Capital
de para para Regulatorio
Publicacién Supervision | Supervision
Desagregado
160000 - Participaciones en ofras sociedades 4,075 4,075
Participaciones en empresas deducibles 127 26
(8.4.1.14)
! 210000 - Bienes intangibles 2.820 2.820
i Otros intangibles salvo derechos del servicio 2.820 =]
; de créditos hipotecarios {netos de pasivos por
§ impuestos relacionados) (8.4.1.10.)
3
! 410000 - Capital Social 75.000 75.000
]
: Capital social, excluyendo acclones con 75.000 1
preferencia patrimonial {8.2.1.1.)
440000 - Reserva de utilidades 222,266 222266
Reservas de utllidades (8.2.1.4.) 222266 3
% 450000 - Resuitado no asignados 176.517 176.517
-
b3 Resultados no asignados {de ejercicios 145.449 2

anteriores y la parte pertinente del ejercicio en
curso) (8.2.1,5.y 8.2.1.6.)
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Disciplina de Mercado
Caracteristicas Principales

Periodo:
Entidad:

30/02/2014
BANCO DE VALORES S.A.

. Refergneiaz 1

; Codigo

Particlpacidn minoritaria)

Instrumento Capital Descripcion
1 Emisor BANCOC DE VALORES S.A.
2 Identificador &nico 1
3 Legislacion{es) por la(s) que se rige el instrumento Legislacién Argentina
4 Admisible a nivel individual / grupo / Individual y grupo Individual
5 Tipo de instrumento Acciones Ordinarias Nominativas no Endosables
8 Cuantla reconocida en el capital regulatorio {(cifra monetaria 75.000
en miles, en |a fecha de divulgacién mas reciente)
7 Valor nominal del Instrumento $ 1 por Accién
8 Clasificacion contable (Patrimenioc Neto, Pasiva o Patrimonio Neto




