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BANCO DE VALORES S.A.

Domicilio Legal:

Sarmiento 310 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Repliblica Argentina

Actividad Principal: Banco Comercial C.ULT. 30-57612427 -5

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17 de diciembre de 2077

Fecha de inicio: 1° deenerode 2023 Fecha de clerre: 30 de septiembre de 2023
Cantidad y caracteristicas En Miles
de las acciones Suscripto Integrado

840.182.392 acciones ordinarias escriturales de VN
840.182 840.182
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple ¢l plazo de duracidn de la sociedad; 17/12/2077

Nombre del Auditor firmante: German E. Cantalupi

Asociacidn Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos /
ACTIVO Notas 38/09/2023 3122022

Efectivo y Depdsitos en Bancos 183,.747.598 113.936.198
Efective 3.595.842 6.540.145
Entidades Financieras y corresponsales 180.151.708 107.395.945
BCRA 179.458.230 107.067.651
Ctras del pais y de! exderior 693478 328.294
Otros 48 108
Operaciones de pase 3 377.224.964 9.171.573
Ctros activos financieros 10 112.472 121.370
Préstamos y ofras financiaciones ByC 7.416.677 8.536.085
Ciras Entidades financieras 882.145 100010
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 6.534.532 9.436.078
Otros Titulos de Dewda A 88.511.293 259.150.401
Activos financieros entregados en garantia 4 29,795.998 9.635.400

Activos por impuestos a las ganancias corriente 6.760 -
Inversiones en instrumentos de Patrimonio A 32133 32,065

Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 427.863 -
Propiedad, planta y equipo 1 2.619.008 2.767.789
Activos intangibles 12 139.485 56.180
Otros activos no financieros 13 435.489 448.066
TOTAL ACTIVO 690.469.438 404.855.127

Firmado 3 efectcs de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

DARIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

f
¢

'
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LIy }'/
LEONEL G. TREMONT!
Socio
Contador Paplico U.B.A,
CPCECABA T°316-F 173

DANIEL L. SANTAMANS
Contador General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en gue se cumple o plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE SHTUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
Al 30 DE SEPTIEMERE DE 2023 Y 3t DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos !
121
PASIVO Notas 30/09/2023 311272022

Depositos Hel 596.926.557 355.280.768

Sector Pablico ho Financiero 718 -

Sector Financiero 432 7.712

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 596.925.406 355.273.056
Operaciones d¢ pase 3/ 917.788 719.190
Otros pasivos financieros 14 /1 46.790.281 3.176.453
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras | 25 45
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 1.420.649 314.740
Provisiones J 76.419 147.502
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 19 1.162.405 810.383
Ofros pasivos no financieras 16 5.563.999 3.834.106
TOTAL PASIVOS 652.858.123 364.283.187

PATRIMONIO NETO A;!’z;’: "I somer2023 3MM2/z022

Capital social K 837.546 836.023
Acciones Propias en Cartera . K 2.636 4.159
Apories no capitalizades 100,267 100.267
Ajustes al capitaf 6.111.736 6.111.736
Ganancias reservadas 27.%15.580 27.330.122
Resuliades no asignados - 2.955.835
Otros Resultados Integrales acumulados (3.723) {37.841)
Resultado del periodo 2,646 621 3.270.511
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 37.610.643 40.571.012
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras 672 928
TOTAL PATRIMONIOC NETO 37.611.315 40.571.940
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 690.469.438 404,855,127

Las notas 1 a 40 alg€ estados,

qdos financieros consolidados ylos Anexos AaD, Hal, N, O, GyR adjuntos, son parte integrante de esf

Firmado a efe i ificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro inforfe de fecha 21-W1-2023 nuestro informe de fecha 21-11-2023
y PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F° 13

Gerente de Administracion

LEONEL G. TREMONTI 1EL L. SANTAMANS
Socio tadar General

Contador Pdblico U.B.A.
C.PCECABA T 315-F° 173
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Gludad Autdnoma de Buenas Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la socledad: 171122077

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODCS INICIADOS.
EL 17 DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
{CiHfras expresadas en miles de peses en moneda hemogénea)

Anexos / 30/08/2023 301092022
Notas 9 meses 3 meses 4 meses
{enero-Septiembre} | (Juli H 3] {enero-Septiembre}
Ingrasng por intereses Q 159,332,763 72,380,081 03.503.523 36.868.468
Egresos por intergses Q (112.538.643) {62.885.232) {61,038.846) (23.519.731)
Resuitado netc por intereses. 45.793.140 20.924.849 32.464.877 13.348.738
Ingresos por comisiones [»] 1.214.425 371628 +.450.451 474,186
Egresos por comisiones a (313,570 (253.596)] {758.565)] (242,560,
Resultade neto por tomisiones 405,875 118.032 681.866 231626
Resuitads nelo por medicion de instrumentos drancieros a valor| Q {4.4386)| 466 (29.985) 2260
Resultade por baja de activos medidos a cosic amortizado - - {100.738) {100.758);
Diferencia de cotizacion de oro y moneda exrajers 20 807.14¢ 285,144 811,137 214044
Cros ingresos operativas 21 3,151,588 1.056.582 kRCTiyel $79,103
Cargo per incobeabilidad R {298.810) (131,126} (204.8599) (67.820)
Ingreso operativo neto 50848513 21.354.247 36.589.960 14.607.193
Beneficlos al parsonal 2 (6.383.753) {2,252 878)| {5.166.790), {1.813.536)
Gastos de administracién 28 {2.736.068) {1.110.3289) {2584 810) (B827.343),
Deprecizoiones y desvalorizaciones de bienss {185.522) (50.844), (318.603) (100,085}
Qtros gastos operativos 24 (12.228.407) {5.621.498) {7.372.038)| {2.543.480);
Resuitade cperativo 28.352.763 12.318.697 21137.918 9.012.737
R par i y it j X (779), {719) - -
Resultado por la posiciéh monetaria neta (24.074.654) ) {9.543.870) {17.240.564) {8.700.129)
Ri antes del imp de las activid, que contin 5278.320 2.674.048 5.897.354 2212608
Impuesto a ias ganancias de las actividades gue contindan 19 (2.831.955), (1.301477) {2056 574} [953.048}
R neto de Jas actividades que ini 2.646.355 1.372.571 1.838.780 1.358.560
Resultado nete det periodo 2.646.35% 1.372,571 1.530.780 1.359,.580
Bl
Resuldo heto del periode atribuible a:
Loz propistarlos de |2 controladara 2.646.521 1.839.410 ﬁ
Las partivipaciones no sontroladorag {256 {530}

notas 12 40 a los™

glados financieres consolidados y los Anexos A2 D, H a L, N, ©, Q y R adjuntos, son pare integrante de estos estaggs.

Firmarlo  efectos de su identfficacion con
nuestro inforre de fecha 231-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR.L.
CPCECABAT 1-F 13

Firmads afiefectas de su identiffcacion coly,
nuestro forme de fecha 21-11-2023
" “RgdComisThn Fiscatizadora

Lok

LEONEL G. TREMONTI

I\ DANIEL L. SANTAMANS
Socic %
i
i

Contadgf General

Contador Poblice U.B.A.
CP.EELCABA T°316-F 173
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple &l plazo de duracion de la sociedad: 171202077

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea}

Anexos! | soi09/2023 | 30/09/2022
Notas

Resultado neto det periodo 2.646.365 1.838.780

Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del

periodo;

Participacion de Otro Resuitado Integral de asociadas y negocios conjuntos

contabilizados utilizando el métedo de la participacion 33.918 1.365

Resultado del periodo por la Participacion de Otro resultado Integral de asociadas y

negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de {a participacion 33.918 1.365

Total Otro Resultado Integral que se reclasificara al resultado del periodo 33.918 1.365
{ Total Otro Resultado Integral ] 33.9181 1.365 |

Resultado integraj total: 2.680.283 1.840.145

Atribuible a los propietarios de 1g contreladora 2.680.539 1.840.775

Atribulble a parlicipaciones no controladoras (256) (630)

Las notas 1

Firmado a ef citn con Firmade a efectos de su identificacion con
nuesiro informe de fecha 21-11-2023
ISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L
CPCECABA T 1-F13

2ot

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Péablico U.BA.
C.P.CECABA. T°315-F° 173

a los estados financieros consolidadoe y los Anexos AaD, HalL, N, O, Q vy R adjunitos, son parte infegrante de estos

AHERTO REAL
fe Administracion

/

NIEL L. ?ﬁTAMANS

3 ontader General

o
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BANCO DE VALORES S.A. - Sairmiento 310 - Cludad Auténoma de Buenos Aires
Facha en que se cumple el plazo de duracién de fa sociedad; 17/42/2077

GANANGIA POR ACCION CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE NUEVE MESES FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022

Ganancia por accion Anexos | 3010012023 30/09/2022
Notas

Ganancia por accién Basica | % I 3,15] 2191

Ganancia por accibn Diluida | { 315 | 2,19}

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S.R.L,
CPCECABA T 1-F 13

e et
LEONEL G. TREMONTI
Socie

Contadeor Publico U.B.A,
CPCECABA T 315-F 173

¥ 1. nAPOLI | |

/
NIEL L. SANTAMANS
Tresidente /

tador General
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BANCO DE VALORES §.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de durscién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADCS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERG DE 2023 Y 2022 Y FRIALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 ¥ 3022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos | 30/09/2023 s0/09/2022
Notas
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado det periodo antes del impuesto a las Ganancias 5.278.320 3.897.354
Ajuste por el resultado monetario total det periodo © 24074664 17.240.564
Ajustes para obtener los flujos provenientes de
actividades operativas: {8.255.815) {3.669.690)
Amortizaciones y desvalorizaciones 169.522 318,603
Cargo per incebrabilidad 288.810 204,899
Otros ajustes (8.754.147) (4.193.192)
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: (349,223.080) 114.427,264
Operacionas de pase {368.053,381) 850.252.974
Préstamos y otras financiaciones {1.315.952) {1.789.950)
Otras Entidades fnancieras {1.748.462) {892.499)
Sector Privade ne Financiero y Residentes en el exterior 432510 {1.097.491)
Otros Titulos de Deuda 125.448.048 (204.486.512)
Aclivos financieres entregados en garantia {20.160.588) 3.446.466
Inversiones en Instrumentos de Patrimornio (68} {848)
inversion en subsidianas, asociadas y negocios conjuntos . {111.547) -
Otros actives (85.129.552) (41.996,928)
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
pasivos operativos: 508.359,951 (77.695.355)
Depdsitos 456.975.465 (83.977.853),
Sector Publice ne Financiere 718 -
Sector Financiero (998} 4.904
Sector Privado no Finandierc y Residentes en ef exterior 456.876.732 {83.982.757)
Operaciones de pase 198,598 4.221.081
Ofros pasivos 51.184.888 Z2.061,417
Pagos por Impuesto a las Ganancias {1.180.784) {1.170.234)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) . 178.953.278 53.029.903
Finnado a efectds de su identificaciol con Firmado a efectos de su identificactdn con

nuesiro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F 13

nuestro inforre de fechly 27-11-20;
ion l\ a

106

LEONEL G. TREMONT/{
Socio
Contador Publice LLEB.A,
CPCECABA T 315-F° 173

IEL L. SANTAMANS
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BANCO DE VALORES §.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad! 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO BE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADDS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INECIADOS
EL 1° DE ENERQ DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL, 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogenea)

Anexas /
Notas 30/09/2023 30/09/2022

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: {407,986) (3.858)

Compra de PPE, Activos intangibies y otros actives (2.545) {3.858)

Compra de instrumentos de pasive o de patdmonio emitidos por ofras entidades {405.441) B
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B} {407.986) {3.858)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Pagos: {3.108,737) {1.875.838)
Dividendos (3.108.737), (1.875.938}
Cobros (Pages): (20} 53

Banco Central de ia Republica Argentina (20) 53
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIAGION [ C} (3.108.757) (1.875.885)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO {D) 807.149 $11.137
EFECTO DEL, RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES {E} {101.492.491} (81.928.785)
DISMINUCION NETA DEI, EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+DHE) 74.751.191 {10.167.488)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 25 166.788.060 169.740.271
EFECTIVO Y EQUIWALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 25 241.539.251 159.572.783
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

1. Informacién corporativa

Banco de Valores S.A. (la “Entidad”) es una Sociedad Andénima constituida en la Repibiica
Argentina. La Entidad desarrolla actividades de banco comercial y aquellas gue son propias de
la banca de inversién.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades F inaricieras,
debe cumplir con las disposiciones del Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA) por ser
su Organo Regulador.

La Entidad se encuentra autorizada por la Comisién Nacional de Vaiores {CNV) en el Régimen
de Oferta Publica por acciones de acuerdo con la resolucién nimero RESFC-2021-21117-APN-
DIR#CNVA de fecha 3 de mayo de 2021. :

Con fecha 21 de noviembre de 2023, el Directorio de Banco de Valores S.A. aprob6 la emisién
de los presentes estados financieros consolidados condensados.

Fusién por absorcidén con Grupo Financiero Vajores S.A.

La Entidad era controlada por el Grupo Financiero Valores S.A., que mantenia el 99,99% del
Capital Social. Con fecha 24 de abril de 2019, ia Asamblea Extraordinaria de Grupo Financiero
Valores S.A. aprobé iniciar el proceso de fusion por absorcién con Banco de Valores S.A,
condicionada a que tal reorganizacion societaria se encuentre exenta al impuesto a las ganancias
en atencion a fo regulado por la Ley 20.628 Art. 77 y a la aprobacion de la fusion por parte del
BCRA.

Con fecha 9 de diciembre de 2021, Banco de Valores S.A. tomé conocimiento de que Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. autorizo el listado de las acciones de la Entidad. Con la obtencién de
dicha autorizacién y las inscripciones ante la IGJ, se dieron por cumplidas la totalidad de las
condiciones previstas en el acuerdo definitivo de fusién mencionado precedentemente,
quedando habilitada la negociacién de las acciones de Banco de Valores S.A. y definiendo como
fecha efectiva de reorganizacion el 3 de enero de 2022,

Consecuentemente, a partir de dicha fecha, la Entidad incorpord a su patrimonio la totalidad de
los activos y pasivos, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de Grupo
Financiero Valores S.A., la que fue disuelta sin liquidacion, solicitando el retiro del régimen de la
oferta piblica de acciones. Por otro lado, al tratarse de una reorganizacién societaria bajo control
comn dentro de un grupo econdémico, y teniendo en cuenta que las combinaciones de negocios
de entidades bajo control comin se encuentran excluidas de la Nomna Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) 3, a los efectos contables, la Entidad ha decidido reconocer los
activos y pasivos de la Sociedad Absorbida bajo el método de unificacién de intereses desde el
comienzo del ejercicio en el cual ocurre la fusién (1° de enero de 2022), modificando los saldos
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comparativos para reflejar la fusién como si hubiera ocurrido desde el comienzo del ejercicio
comparativo, independientemente de la fecha efectiva de fusion.

Con fecha 10 de enero de 2022, en el marco de la fusién llevada a cabo entre Grupo Financiero
Valores (sociedad absorbida) y Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente), se ha efectivizado
el canje de las acciones de Grupo Financiero Valores S.A. por las acciones de Banco de Valores
S.A., las cuales se encuentran listadas en el panel con la denominacién VALO.

Con fecha 25 de enero de 2022, de conformidad con lo establecido por el art. 67 de la ley 26.831,
y habiendo vencido el plazo de 3 afos desde la adquisicion de 7.654.898 acciones propias por
parte de Grupo Financiero Valores S.A., Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente) determiné
fa reduccion de capital social de Banco de Valores S.A. en 7.654.898 acciones.

Por ditimo, con fecha 19 de mayo de 2022, de acuerdo con lo aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, se aprobd una nueva reduccion del
capital social de Banco de Valores S.A. en 10.697.463 acciones, la cual se conformaba por la
reduccién de pleno derecho de 3.227.772 acciones cuyo plazo de 3 afios desde su adquisicién
operd entre los dias 6 y 17 de mayo, y una reduccion adicional propuesta a la Asamblea por
7.469.691 acciones.

2. Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables apiicadas

2.1. Bases de preparacion

2.1.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados de la Entidad fueron
elaborados de acuerdo con el Marco de informacion contable establecido por el BCRA
(Comunicacién “A” 6114 y complementarias del BCRA). Excepto por las disposiciones
regulatorias establecidas por el BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se
basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) tal como esas normas
fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Las mencionadas normas internacionales incluyen las NIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el antiguo
Comite de interpretaciones de Normas (CIN).

De las exclusiones transitorias establecidas por el BCRA a la aplicacién de tas NUF vigentes, las
siguientes afectan a la preparacién de los presentes estados financieros intermedios
consolidados condensados: '

a) En el marco del proceso de convergencia hacia NIF dispuesto por la Comunicacion “A”
6114, modificatorias y complementarias, el BCRA definio a través de las Comunicaciones
AT 7181, 7427 y 7659, que las entidades financieras definidas como pertenecientes a los
“‘Grupos By C”" segtn las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra
ntidad, tengan la opcion de comenzar a aplicar a partir de los ejercicios iniciados el 1°
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de enero de 2022, 2023 0 2024 la seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la NiIF 8 “Instrumentos
financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) excepto para las exposiciones al sector pubilico,
considerando [a exclusion transitoria establecida por ia Comunicacion “A” 6847. La Entidad
optd por comenzar a aplicar el citado punto normativo a partir del ejercicio 2024. Si bien a
la fecha de los presentes estados financieros la Entidad se encuentra en proceso de
cuantificacion del efecto que tendria la aplicacion de la seccion 5.5. “Deterioro de valor’
mencionada precedentemente, la Direccién de la Entidad estima que ese efecto podria ser
de significacién.

b) A través de lfa Comunicacién "A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecio
gue los instrumentos de deuda del sector publico que [as entidades financieras reciban en
canje de otros deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho
canje posean los instrumentos entregados, sin analizar si se cumplen o no los criterios de
baja en cuentas establecidos por la NHF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo instrumento
recibido a su valor de mercado como establece dicha NIIF. A la fecha de los presentes
estados financieros consclidados condensados la Entidad se encuentra en proceso de
cuantificacion del efecto que tendria la aplicacion de la NIIF 9 sobre los canjes exphicados
en [a nota 39.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, las politicas contables aplicadas por la Entidad
cumplen con las NIfF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en Ia preparacion de
estos estados financieros intermedios consolidados condensados de acuerdo con las NIE
adoptadas por el BCRA segtn la Comunicacion “A” 7642, Con caracter general, el BCRA no
admite la aplicacién anticipada de ninguna NIIF, a menos que se especifique lo conirario.

Los presentes estados financieros consolidados condensados al 30 de septiembre de 2023 han
sido preparados de acuerdo con el marco de informacién contable establecido por el BCRA
mencionado en la seccidn previa “Normas contables aplicadas”, el cual, particularmente para los
estados financieros condensados de periodo intermedio, se basa en la NIC 34 “Informacion
financiera infermedia”.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados condensados, en
adicion a lo explicado en los acapites "Unidad de medida” y “Cambios normativos introducidos
en este ejercicio” de la presente nota, la Entidad ha aplicado las bases de presentacién y
consolidacion, las politicas contables y los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descriptos en los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Estos estados financieros intermedios consolidados condensados incluyen toda la informacién
necesaria para un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de las
bases de preparacidn y presentacion utilizadas en su confeccién, como asi también de los
hechos y transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los Gitimos
estados financieros consolidados anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, ya emitidos. Sin embargo, estos estados financieros intermedios
consolidados condensados no incluyen toda la informacion ni todas las revelaciones que se
requieren para los estados financieros consolidados anuales preparados de conformidad con la
NIC 1 “Presentacion de Estados financieros”. Por tal motivo, estos estados financieros
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intermedios consclidados condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

2.1.2. Transcripcion al libro Inventario y Balances v libro Diario

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los mismos se
encuentran en proceso de transcripcion al libro inventario y Balances y libro Diario.

2.1.3. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados exponen cifras
expresadas en miles de pesos argentinos en téminos de poder adquisitivo al 30 de septiembre
de 2023 y se redondean al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo
contrario (ver acapite “Unidad de medida” de la presente nota).

2.1.4. Presentacién del Estado de Situacién Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacion Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacion “A” 6324 del BCRA. El andlisis referido al recupero de los activos
y la cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y méas
de 12 meses después de la fecha de reporte se presenta en la Nota 18.

Los acfivos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en ciftas brutas en e
Estado de Situacion Financiera. Sdlo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el
derecho legal ¢ incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar e! pasivo simuitaneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros consolidados fueron preparados
sobre la base de impories historicos, excepto para los Titulos de deuda y Pasivos a valor
razonable con cambios en resultados vy las Inversiones en instrumentos de Patrimonio, tomande
en consideracion lo mencionado en la seccién “Unidad de medida” de la presente nota.

2.1.5. Informacién comparativa

El Estado de Situacién Financiera Consolidado Condensado al 30 de septiembre de 2023, se
presenta en forma comparativa con los de cierre del ejercicio precedente, mientras que los
Estados Consolidados Condensados de Resultados y de Otros Resultados Integrales por los
pericdos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2023, vy los Estados
Consolidados Condensados de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el periodo
de nueve meses finalizado en dicha fecha, se presentan en forma comparativa con los datos del
mismo perfodo del efercicio precedente.

Asimismo, las cifras corespondienies a la informacién comparativa han sido reexpresadas para
considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan
expresadas en la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el cual se informa (ver
acépite “Unidad de medida” a continuacién).
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2.2. Unidad de medida

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados al 30 de septiembre
de 2023 han sido ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de
esa fecha, tal como establece la NIC 29 y considerando, adicionalmente, las normas particulares
del BCRA establecidas por las Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias vy
complementarias, que establecieron la obligatoriedad respecto a la aplicacion de dicho método
a partir de los estados financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y
definieron como fecha de transicion el 31 de diciembre de 2018.

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la
identificacion de un enforno econdmico de esa naturaleza, la NIC 29 “Informacion Financiera en
Economias Hiperinflacionarias” establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes,
consistentes en analizar el comportamiento de la poblacion, los precios, la tasas de interés y los
salarios ante la evolucion de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la
moneda, y (i) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente considerada
en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa
ef 100%. Debido a diversos factores macroeconomicos, la inflacidn trienal se ubicd por encima
de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y ofras proyecciones disponibles,
indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

Dicha reexpresion debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando un indice general de precios que reflgje los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda. Para efectuar esa reexpresién se utiliza una serie de indices elaborada y publicada
mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor {IPC) nacional
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017
(mes base: diciembre de 2016) con el indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado
por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015,
para los cugles el INDEC no ha difundido informacién sobre Ia variacion en el IPIM, |a variacién
en el IPC de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue del 103,15% y 66,07% en los periodos de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022, respectivamente, y por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022 fue de 94,79%.

A continuacion, se incluye una descripcion de los principales impactos de la utilizacién de la NIC
29y del proceso de reexpresidn de los estados financieros establecido por la Comunicacion “A”
6849 y complementarias del BCRA:

(a) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
situacion financiera:

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F°13

Firmado & efe

dios de su idSificacion con

ey
L"ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

LEONEL G. TREMONTI DANIEL L. SANTAMANS
Socio eneral
Contador Piblico U.B.A.

CPCECABA. T°315-F° 173



BANCO DE VALORES S.A.

-45 -

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente
al cierre del perfodo sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener
actives monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisifivo, siempre que tales partidas no se encuentren
sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La
ganancia o pérdida monetaria neta se incluye en el resultado del periodo por el que se

informa.

(i) Los activos y pasivos sujetos a gjustes en funcion a acuerdos especificos se ajustan en
funcién a tales acuerdos.

iii) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre

el que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacidén en el estado de
situacion financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en
términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de
esas partidas no monetarias.

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo histdrico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del perfodo sobre el cual se informa son reexpresados por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la
fecha de adquisicion o revaluacién hasta la fecha de cierre, procediendo luego a
comparar log importes reexpresados de esos aclivos con los correspondientes valores
recuperables. Los cargos al resulfado del perfodo por depreciacion de las propiedades,
plantas y equipos y por amortizacién de activos intangibles, asi como cualquier otro
consumo de activos no monetarios se determinan sobre la base de los nuevos importes
reexpresados.

(v) La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida
corriente al final del perfodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propositos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento
de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
periodo. Cuando ademds de ia reexpresion, existe una revaluacion de activos no
monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresién se reconoce en
el resultado del periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacién
{(exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro resultado
integral.

{b) Descripcién de los principales aspectos del proceso de reexpresién del estado de
resultados y de otros resultados integrales:

(i) Los gastos ¢ ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo
aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo
de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de
registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de origen
del activo con el que esta relacionada la partida; y salvo también aquelios resultados que
surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de
diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados,
reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacién, pero con los importes
ya reexpresados.
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(i}~ Ciertos resultados originados en la medicién a valor razonable o baja de activos no
monetarios y partidas componentes del otro resultado integral se presentan en términos
reales.

(i)  El resultado de la posicion monetaria se clasificara en funcion de la partida que le dio
origen, y se presenta en una linea separada reflejando el efecto de la inflacién sobre las
partidas monetarias.

(¢) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresién del estado de
cambios en el patrimonio:

{i) A lafecha de transicidn (31 de diciembre de 2018}, la Entidad ha aplicado los siguientes
procedimientos:

(a) Los componentes del patrimonio, excepto los indicados en los puntos siguientes, se
reexpresaron desde la fecha en que fueron suscriptos o integrados, de acuerdo con lo
establecido por la Comunicacién “A” 6849 para cada partida en particular.

(b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacion por primera vez de
la NIIF, se mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal (importe legal sin
reexpresar).

(c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre ef
activo neto reexpresado a la fecha de transicién y el resto de los componentes del
patrimonio inicial reexpresados como se indica en los apartados precedentes.

{ii) Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde
el principio del ejercicio y cada variacion de esos componentes se reexpresa desde la
fecha de aportacién o desde el momento en que ta misma se produjo por cualquier otra
via.

iii) Los Otros Resultados Integrales generados luego de la fecha de transicién se presentan
en términos reales,

{d) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
flujo de efectivo:

(H  Todas las partidas se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa,

(i} El resuliado monetario sobre los componentes del efectivo y equivalentes se presenta
en el estado de flujo de efectivo, luego de las actividades operativas, de inversion y de
financiacion, en un renglén separado e independiente de ellas, bajo el titulo “Efecto del
Resultado Monetario de Efectivo y Equivalentes”.
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2.3. Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la
Entidad y sus subsidiarias al 30 de septiembre de 2023,

las bases de consolidacién se han incluido en los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Al 30 de septiembre de 2023, la Entidad tiene las siguientes inversiones en subsidiarias:

- Valores Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (VAFISA): es una
Sociedad Andnima cerrada radicada en fa Republica Oriental del Uruguay, regida por la Ley
16.060 de Sociedades Comerciales inscripta en el Registro Nacional de Comercio de Uruguay
el 17 de octubre de 2020 con el N° 12295 y autorizada por la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central de Uruguay, mediante Resolucién RR-SFF-2021-6886, para
funcionar como Administradora de Fondos de Inversion y que se encuentra inscripta en el
Registro del Mercado de Valores como Fidugiario Financiero.

- Mercado de Futuros y Opcicnes S.A. (Merfox). és una Sociedad Anénima constituida en la
Republica Argentina que posee como objeto social organizar la operatoria y negociacion de
contratos a término y contratos de futuros y opciones de cualquier naturaleza. La sociedad
decidié no presentar la documentacién requerida en el marco de la Ley 26.831 vy, en
consecuencia, se produjo la baja automatica de MERFOX como mercado. La inversién en dicha
Sociedad es producto de la incorporacién de los activos y pasivos del Grupo Financiero Valores
S.A en el marco de la reorganizacion societaria mencionada en la Nota 1.1,

A continuacion, se detalla la composicién accionaria de VAFISA y Merfox al 30 de septiembre de
2023:

Acciones % de Ia Entidad
Cantidad Capital Votos

Denominacién

Valores Administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisos S.A.

Mercado de Futuros y Opciones S.A. 1.568.121 90,91% 90,91%

60.000.000! 100,00% 100,00 %

Los totales de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados de la Entidad con sus subsidiarias al
30 de septiembre de 2023 se exponen a continuacion:
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Al 30/09/2023 Entidad  VAFISA  Merfox  Eliminaciones . S2190S

Consoclidados
Activo 690.417.099 501.374 6.080 (455.115} 690.469.438
Pasivo (652.806.456) (58.726) 1.308 5750 (652.858.123)
Patrimonio Neto atribuible a
los propietarios de la
controladora (37.610.643) (442.648) {7.389) 450.037 (37.610.643)
Patrimonio Neto atribuible a
participaciones no {672) (672)
controladoras
Resultado neto del periodo 2646621 (128.688) {2.689) 131.377 2.6468.621

En el transcurso del primer semestre de 2023, el Directorio de la Entidad ha decidido suscribir el
85% de las acciones a ser emitidas por una sociedad andnima inscripta en la Republica del
Paraguay, denominada “Causc S.A." (Causo), nombre que sera modificado por uno que
incorpore la identidad de Banco de Valores S.A,

En dicho periodo, la Entidad realizé la suscripcion del 83,33% de las acciones de Causo yala
fecha de emision de los presentes Estados Financiercs, se encuentra cumplida la integracion
total de dicho porcentaje (el ltimo aporte de capital se realizd en el mes de octubre de 2023).

Asimismo, se han iniciado las acciones necesarias para reformar e! estatuto de la Sociedad a fin
de adecuarlo a las disposiciones normativas del BCRA, en lo que respecta a la nommativa de
Servicios Complementarios, y conforme las regulaciones del Banco Central del Paraguay (el
"BCP") para funcionar como Fiduciarios. En este sentido, la Asamblea de Accionistas de Causo
ha aprobado modificaciones de su Estatuto Social y se encuentra en proceso de inscripcién ante
la Abogacia del Tesoro de la Replblica de Paraguay.

La adquisicion de Causo se realizé con el objeto de desarrolfar actividades en el mercado de
Paraguay a través de acuerdos suscriptos con entidades financieras de primer nivel de dicho
pais, aprovechando la experiencia y liderazgo de la Entidad en materia de Fideicomisos, con la
intencion de expandir el horizonte de sus negocios.

Con fecha 15 de junio de 2023 se ha presentado formalmente ante el BCP [a solicitud y la
documentacion exigida por las normas de ese pais para obtener la matricula correspondiente de
sociedad fiduciaria. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, el BPC no se
ha expedido en este aspecto.

Cabe aclarar que, en caso de no obtenerse la aprobacién det BCP para actuar como Fiduciarios

dentro de los doce meses de suscriptas la acciones de Causo por parte de la Entidad se

procedera a liquidar dicha sociedad. Este plazo puede ser prorrogado de comun acuerdo entre
las partes.

El Directorio de la Entidad considera que no existen otras sociedades ni entidades estructuradas
que deban ser incluidas en los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2023 y
31 de diciembre de 2022,
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2.4. Informacion por segmentos

Para fines de gestion la Direccidn de la Entidad ha determinado que posee un sélo segmento
relacionado a actividades financieras. En este sentido, la Entidad aciualmente supervisa el
resultado del segmento, con el fin de tomar decisiones sobre la asignacion de recursos y la
evaluacion del rendimiento, el cual se mide de manera consistente con las ganancias o pérdidas
en los estados financieros. La Direccién de la Entidad evaliia permanentemente cual es el mejor
criterio de andlisis del resultado.

2.5. Cambios normativos introducidos en este ejercicio

En el ejercicio que comenzoé el 1° de enero de 2023, entraron en vigencia las siguientes
modificaciones de las NIIF:

Modificacion a fa NIC 1 y Declaracion de practica 2 de las NIIF — Revelaciones de politicas
contables:

Estas modificaciones requieren que una entidad revele sus politicas contables materiales en vez
de sus politicas contables significativas. Adicionalmente dentro de las modificaciones fueron
inciuidas explicaciones de cémo una entidad puede identificar una politica contable material junto
con ejemplos de cuando una politica contable puede ser material. Para ello, se ha desarrollado
una guia con explicaciones y ejemplos denominada “los cuatro pasos del proceso de
materialidad” descripto en la Declaracion de practica 2.

Esta modificacion a la NIIF no tuvo impactos significativos en las revelaciones en los presentes
Estados Financieros intermedios consolidados condensados, como tampoco se espera que
tendra impactos significativos en las revelaciones a los Estados Financieros consolidados
anuales.

Modificacion a la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores” — Definicion de estimaciones contables:

Estas modificaciones clarifican la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios
en politicas contables y correccién de errores. También clarifican como una entidad utiliza
técnicas de valuacion y datos de entrada para desarrollar estimaciones contables. La
modificacion a esta norma clarifica que el efecto en una estimacion contable por un cambio en
un dato de entrada o un cambio en una técnica de valuacién son cambios de estimaciones
contables si ellas no surgen de la correccion de un error de! periodo anterior. La definicién
anterior de cambios en las estimaciones contables especificaba que estos cambios podrian
resultar de nueva informacién o nuevos desarrollos. Por io tanto, esos cambics no son
cofrecciones de errores.

La modificacién de esta NIC serd de aplicacion en la medida gue la Entidad realice un cambio
en alguna estimacidn contable, pero se estima que no tendria un impacto significativo en los
Estados Financieros.
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Modificacién a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” - impuesto diferido relativo a Actives
y Pasivos que surgen de una fransaccion dnica:

El IASB emitié modificaciones gue reducen el alcance de la excepcitn del reconocimiento inicial
bajo la NIC 12, de modo que no es mas aplicable a transacciones que den lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles iguales. Las modificaciones clarifican que cuando los pagos
que cancelan un pasivo son deducibles impositivamente, es una cuestion de juicio profesional
(considerando la Ley impositiva aplicable), si a fines impositivos esas deducciones son atribuibles
al pasivo reconocido en los Estados Financieros (y el gasto por intereses) o al componente del
activo relacionado (y los gastos por intereses). El juicio profesional es importante para determinar
si cualquier diferencia temporaria existe en el reconocimiento inicial de los activos y pasivos.

Esta modificacion en la NIC no tuvo un impacto significativo en los Estados Financieros.

2.6

Nuevos Pronunciamientos

h

A, Adopcidn de nuevas NIF:

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacion “A” 6114 del BCRA, a medida que se
aprueben nuevas NIIF, haya modificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos
cambios sean adoptados a través de Circulares de Adopcién de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), el BCRA se expedira acerca de su
aprobacion para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitira la aplicacién
anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se admita
especificamente.

Las normas e interpretaciones emitidas pero no efectivas a la fecha de emision de los presentes
estados financieros se exponen a continuacion. La Entidad adoptara estas normas, si fueran
aplicables, cuando las mismas sean efectivas;

Modificaciones a la NIC 1: clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes con
covenants

En enero de 2020 y octubre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1 Presentacién de
Estados Financieros para especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o
no corrientes. Las enmiendas aclaran que: (i) se entiende por derecho a aplazar la liguidacion;
(if) debe existir un derecho a diferir la liquidacién al final del periodo de informacion; (i) esa
clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejercera su derecho de
aplazamiento; (iv) solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un
instrumento de patrimonio si los términos de un pasivo no afectan su clasificacion; y {v}
revelaciones.

El IASB decidié que si el derecho de una entidad a diferir ef pago de un pasivo esta sujeto a que
la entidad cumpla con los convenios requeridos solo en una fecha posterior al periode sobre el
que se informa ("covenants futuros”), la entidad tiene derecho a diferir el pago def pasivo incluso
si no cumple con esos convenios al final del periodo sobre el que se informa,
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Las enmiendas también aclaran que el requerimiento del derecho a existir al final del periodo
sobre el que se informa se aplica a los covenants que la entidad debe cumplir en la fecha sobre
la que se informa o antes, independientemente de si se prueba el cumplimiento en esa fecha o
en una fecha posterior. La vigencia de estas enmiendas corresponde a ejercicios que se inicien
a partir def 1° de enero de 2024. La Entidad no espera que tenga impactos significativos en los
estados financieros.

Modificacion a la NIIF 16 — Pasivos por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior:

En septiembre de 2022, el IASB emitid madificaciones a la NIIF 16, especificamente sobre los
requisitos que utiliza un arrendatario-vendedor para medir el pasivo por arrendamiento que surge
en una transaccién de venta con arrendamiento posterior, para garantizar que el arrendatario-
vendedor no reconozca ningln importe de la ganancia o pérdida que se relacione con el derecho
de uso. La aplicacién de estos requisitos no impedira que el vendedor-arrendatario reconozea,
en resultados, cualguier ganancia o pérdida relacionada con la rescision parcial o total de un
arrendamiento. La enmienda no prescribe requisitos de medicion especificos para los pasivos
por arrendamiento que surgen de un arrendamiento posterior. La medicion inicial del pasivo por
arrendamiento que surge de un arrendamiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-
arrendatario determine 'pagos por arrendamiento' que son diferentes de la definicién general de
pagos por arrendamiento. El vendedor-arrendatario deberd desarrollar y aplicar una politica
contable que da como resuitado informacién que es relevante y confiable de acuerdo con la NIC
8. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2024. La Entidad no espera que
tenga un impacto significativo en los Estados financieros.

Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 — Revelaciones: acuerdos de financiacién de
proveedores

En mayo de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo” y la
NIIF 7 "Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”, las cuales especifican los requisitos
de informacion a revelar para mejorar los requisitos actuales, que tienen por objeto ayudar a los
usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiacién de
proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una
entidad.

Estas modificaciones requieren que una entidad proporcione informacion sobre el impacto de los
acuerdos de financiamiento de proveedores en los pasivos y flujos de efectivo, incluidos los
términos y condiciones de esos acuerdos, informacion cuantitativa sobre los pasivos
relacionados con esos acuerdos al principio y al final del periodo sobre el que se informa y el tipo
y el efecto de los cambios ne monetarios en los importes en libros de esos acuerdos. Se requiere
que la informacién sobre esos acuerdos se agregue a menos que los acuerdos individuales
tengan términos y condiciones diferentes o Unicos. En el coniexto de las revelaciones
cuantitativas de riesgo de liquidez requeridas por la NIIF 7, los acuerdos de financiacion de
proveedores se incluyen como un ejemplo de otros factores que podrian ser relevantes para
revelar. Estas modificaciones son efectivas a partir de! 1° de enero de 2024. La Entidad no espera
quertenye un impacto significativo en los Estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 21 — Faita de intercambiabilidad

En agosto de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 21 referidas a la “Falta de
Intercambiabilidad”. La modificacién de la NiC 21 especifica cémo una entidad debe evaluar si
una moneda es intercambiable y como debe determinar un lipo de cambio al contado cuando
falta intercambiabilidad. Se considera que una moneda es intercambiable por ofra moneda
cuando una entidad puede obtener la otra moneda dentro de un plazo que permita una demora
administrativa normal y a través de un mercado o mecanismo cambiario en el que una
transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles. Si una moneda no es
intercambiable por ofra moneda, se requiere que una entidad estime e! tipo de cambio al contado
en la fecha de medicién. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio al contado es
reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccién de intercambio ordenada en la fecha de
medicién entre participantes del mercado bajo las condiciones econdmicas prevalecientes. Las
modificaciones sefialan que una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u
ofra técnica de estimacién. :

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado porque una moneda no es
intercambiable por otra moneda, revelara informacion que permita a los usuarios de los Estados
financieros comprender cémo el hecho de que la moneda no sea intercambiable por otra moneda
afecta, o se espera que afecte, la rentabilidad de la entidad, la situacion financiera y los flujos de
efectivo. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2025. La Entidad se
encuentra evaluando los efectos que generaria esta modificacién en los Estados financieros.

B. Modificaciones al Marco de informacion contable establecido por el BCRA:

Deterioro de activos financieros segan seccién 5.5. de la NIIF 9 {Comunicaciones "A” 6778, 6847,
7181, 7427, 7659 y modificatorias y complementarias): considerando lo establecido por la
Comunicacion "A” 7427, la Entidad ha optado por comenzar a aplicar a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2023 la metodologia de pérdida crediticia esperada, segun la
mencionada seccidn 5.5. de la NIIF 9 para la determinacion de deterioro de activos financieros,
con excepcion de las financiaciones al sector piblico. Adicionalmente, se admite optativamente
la utifizacion de una metodologia de prorrateo del impacto negativo que produzca el comienzo
delf calculo de deterioro conforme a la mencionada seccién 5.5. de la NIIF 9, que debera
realizarse en 5 afios. La Entidad espera que el impacto de esta modificacion pueda ser
significativo para sus estados financieros.

3. Operaciones de pase

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concerto operaciones de pase. De acuerdo con
la NIIF 9, las especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fueron recibidas de ¥
entregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantiene concertadas
operaciones de pase activo, segun el siguiente detalle:
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30/09/2023 (%) 3111212022
Tipo de Especie Letras del BCRA Letras del BCRA
Capital 374,944 480 9.136.529
Primas devengadas 2.280.484 35.044

377.224.964 9.171.573
{*) Con vencimiento ef 2 de octubre de 2023,

Las especies recibidas que garantizan las operaciones de pase activo ascienden a 374.944 480
y 10.253.281, respectivamente, y se registran fuera del balance.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantenia concertadas
operaciones de pase pasivo, segln el siguiente detalle:

30/09/2023 311212022
Tipo de Especie Titulos Publicos Titulos Publicos
Capital 913.491 718.716
Primas devengadas 4.297 2474
917.788 719.180

Las especies entregadas que garantizan dichas operaciones de pase pasivo ascienden a
1.022.761 y 800.618, respectivamente, y se encontraban registradas en el rubro “Activos
financieros entregados en garantia”.

Los resultados positivos y negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus
operaciones de pases activos y pasivos, respectivamente, concertadas durante los periodos
finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022 se encuentran imputados en los rubros “Ingresos
por intereses” y “Egresos por intereses”, respectivamente, segiin el siguiente detalle:

30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
{enero- {julio- {enero- (jufio-
Ingresos por intereses septiembre) septiembre) septiembre) septiembre}
Por operaciones de pase 74.122.324 54.501.488 24.748.711 2.903.248
30/09/2023 30/0912022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
{enero- (julio- {enero- (julio-
Egresos por intereses septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
Por operaciones de pase 474.355 126.283 321.484 158.639
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4. Activos financieros entregados en garantia

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad entregd como garantia los
activos financieros que se detallan a continuacion:

Valor en libros

Descripeion 30/09/2023 311272022

Por cauciones tomadoras 16.723.944 -
Por operatoria con BCRA O 11.972.133 8.573.082
Por operaciones de pase pasivo — Titulos Publicos a costo amortizado {**) 1.022.761 800.618
Fideicomisos eh garantia % - 89.403
Otros 7 1.077.160 172.297
Total 29.795.998 9.635.400

©) Ver adicionalmente Nota 38.
. (**) Ver adicionalmente Nota 3,

La Gerencia de la Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los
activos mencionados precedentemente,

5. Transferencias de activos financieros

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad no cuenta con activos
financieros transferidos que no califiquen para la baja en cuentas.

6. Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de
Préstamos y otras financiaciones

Los movimientos de estas previsiones al 30 de septiembre de 2023 se exponen en ef Anexo R
“Correccidn de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

Adicionalmente, at 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, |a Entidad mantiene
saldos fuera del balance por 7.780 y 15.805, respectivamente, en concepto de créditos
clasificados irrecuperables.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la
Entidad también incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias y adelantos y creditos
acordados. A pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacion
Financiera, debido a que implican una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la
misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y
son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la Entidad. Adicionalmente, las operaciones
de adelanto poseen una cldusula mediante la cual el deudor se encuentra obligado a cancelar
su deuda en caso de que la Entidad lo considere oportuno.
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Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantiene las siguientes
operaciones contingentes:

. 3010912023 31/12r2022
Adelantos vy créditos acordados no utilizados 29.484.698 26.478.448
Garantias Ofcrgadas 63.149 101.575

29.557.847 26.580.023

Los riesgos refacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
que se mencicna en la Nota 28.

8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacion y de gestion de riesgos.

Al inicio, los derivados a menudo implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversion. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de
apalancamiento y son muy volatiles, Un movimiento relativamente pequefio en el valor del activo
subyacente podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicién de Ia Entidad
por contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de
gestion de riesgo.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la Entidad no concertd operaciones a
termino.

9. Partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de [a siguiente
forma:

- Ejerce control o control conjunto sobre Iz Entidad;

- Ejerce influencia significativa sobre ia Entidad;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la
Entidad;

- Miembros del mismo grupo;

- Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o
control conjunto de un miembro de un grupo del que fa otra entidad es miembro);

- Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte;

- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada
de la tercera entidad;

- La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la
Entidad o de una entidad relacionada con ésta;

Por lo tanto, se consideran partes relacionadas al Mercado de Futuros y Opciones S.A., Valores
Administradora de fondos de inversién y Fideicomisos S.A. y Causo S.A.
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Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para pilanificar, dirigir v controlar las actividades de la Entidad, direcia o indirectamente. La
Entidad considera a los directores, gerentes y subgerentes o miembros cercanos de [as familias
como personal clave de la Gerencia a efectos de la NIC 24.

Los préstamos y los depédsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las
condiciones de mercado para ofros clientes.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 los préstamos a empleados, incluyendo
ios otorgados a gerentes de primera linea, ascienden a 425.262 y 467 355, respectivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia
garantizados con acciones.

La remuneracion del personal clave, correspondiente a sueldos y gratificaciones, asciende a
956.362 y 991.284 al 30 de septiembre de 2023 y 2022, respectivamente. Cabe mencionar que
rio existen otros beneficios para el personal clave.

Por ofra parte, de acuerdo con lo requerido por fa Ley N° 19.550, al 30 de septiem'bre de 2023y
31 de diciembre de 2022 los saldos patrimoniales correspondientes a las operaciones efectuadas
con las sociedades del Art. 33 de la mencionada Ley son los siguientes:

Mercado de Futuros y Opciones S.A. (Sociedad controfada)

Saldo al Saldo al
30/09/2023 311212022
Activos financieros:
- Qfros activos financieros - 5]
Depdositos:
- Cuenta Cortiente 11 122
- Plazo Fijo 5.753 -
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
{enero- ‘ (julio- (enero- (julio-
Egresos financieros septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
- Intereses 2145 550 - -

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, ia Entidad no teniza operaciones
efectuadas con Valores Administradora de fondos de inversion y Fideicornisos S.A. o Causo S.A.

Operaciones con directores, subgerentes o miembros cercanos de las familias

El Banco no ha participado en transacciones con sus directores, subgerentes o miembros
cercanos de las familias de tales personas, no les ha otorgado ningdn préstamo, ni existe ninguna
operacion propuesta con dichas personas, excepto aquellas permitidas por leyes vigentes las
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que por sus importes son de poca significatividad. En particular, algunas de estas personas han
participado en ciertas operaciones de crédito con el Banco de acuerdo con lo permitido por la
Ley General de Sociedades y las normas del BCRA que permiten tales operaciones cuando elias
se ajusten a practicas del mercado. Tales normas fijan Iimites sobre el monto de crédito que
puede otorgarse a las partes relacionadas.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantiene con sus directores,
subgerentes o miembros cercanos de las familias los siguientes saldos relacionados:

3070972023 3122022
Activos
Préstamos — Cartera Consumo y Vivienda 4,362 16.626
Préstamos — Personales 12.820 -
Pasivos
Bepésitos - Cuenta Especial en Dolares 72113 857.110
Depdsitos - Plazo Fijo 9.731 98.951
Depositos - Caja de Ahorro 587 2.212
Depasitos - Cuentas Corrientes 1 8
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
(enero- {julio- {enero- {julio-
Resultados sepfiembre) septiembre) septiembre) septiembre}
ingresos por
intereses — Intereses
por préstamos y otras 1.265 367 2.461 622
financiaciones
Egresos por intereses (41.359) (9.448) (140.465) (21.967)
Intereses por depdsitos .
10.0tros activos financieros
30/09/2023 311122022
Certificados de participacion en FF {underwriting) 84.970 85.599
Deudores varios 40.050 50.883
125.020 146.492
Prevision per riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (12.848) (25.122)
112.172 121.370
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11.Propiedad, piania v equipo

El rubro comprende fos bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utifizados en su actividad
especifica. &

Los saldos de estos bienes al 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se

encuentran expuestos a continuacion:

30/09/2023 311272022
inmuebhles 2.380.330 2.416.530
Maquinas y equipos 108.665 176.595
Mobifiaric e Instalaciones 108.561 140.055
Derecho de uso por arrendamientos financieros 21.450 34.809
2.619.006 2.767.78%

12.Activos intangibles

El rubro comprende los activos intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad

especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de septiembre de 2023 y a! 31 de diciembre de 2022 se
encuentran expuestos a continuacion:

30/09/2023 3111212022
Llave de negocio 120.159 -
Licencias 18.328 56.180
139.485 56.180
13.0tros activos no financieros
30/09/2023 3111212022
Anticipos de honorarios a directores y sindicos 196.857 275554
Pagos efectuados por adelantado 183.698 118.461
Obras de arte y piezas de coleccién 53.806 53.807
Ciros 1.128 244
435.489 448.066
14.0Otros pasivos financieros
30/09/2023 31122022
Operaciones cauciones tomadoras 44.003.203 . -
Coelsa - Transferencias Inmediatas 2.719.458 2.659.553
Operaciones por cuenta de terceros 48.512 408.517
Arrendamientos financieres a pagar 17.727 24.306
Otros 1.381 85.987
46.790.281 3.176.453
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15.Provisiones

Cormprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable
concrecion.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucién de las provisiones durante
los ejercicios finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Las principales
provisiones corresponden a:

- Por compromisos eventuales: refleja el riesgo crediticio que surge de la evaluacion del grado
de cumplimiento de los beneficiarios de saldos no utilizados de adelantos en cuenta
corriente otorgados, garantfas y ofros compromisos eventuales a favor de terceros por
cuenta de clientes, su situacion econémica y financiera y las contragarantias que respaldan
las respectivas operaciones.

- Otras: constituida a efectos de cubrir eventuales contingencias no cubiertas en el punto
anterior.

En opinidn de la Direccion de fa Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos
significativos que los expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de
cancelacion han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando
la fecha probable de su resolucién final,

16.0tros pasivos no financieros

30/09/2023 311212022
Deudas fiscales 2.627.358 1.766.608
Beneficios a empleados a pagar 1.615.007 1.337.488
Dividendos a pagar 621.747 -
Honorarios Directores y Comisién Fiscalizadora a pagar 470.000 487.562
Acreedores varios 194.393 158.504
Otros 35,494 83.944

5.563.999 3.834.106

17.Beneficios a empleados a pagar

Beneficios a corto plazo

30/09/2023 J11212022
Provision gratificaciones 722.225 605.386
Provision vacaciones £682.830 585.673
Rermuneraciones y cargas sociales a pagar 193.642 141.535
Provisidn para otras gratificaciones 16.310 4.894
1.615.007 1.337.488
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Programa de compensacion de acciones

Con fecha 28 de marzo de 2022, el Directorio de la Entidad aprobd, ad-referéndum de Ia
Asamblea de Accionistas, la implementacién de un programa de compensacion en acciones al
personal ejecutivo mediante la entrega de acciones propias de la Entidad adquiridas en los
términos del artfculo 64 y siguientes de la ley 26.831 (el “Programa”).

El Programa tendra las siguientes caracteristicas principales:

- Cantidad maxima de acciones a asignar: 5.818.197 accicnes en cartera, correspondientes
a las compras oportunamente efectuadas por el Banco de Valores S.A.

- Beneficiarios: principales ejecutivos de Banco de Valores S.A., conforme lo determine el
Comité de Remuneraciones e Incentivos.

- Plazo de permanencia como empleado del Banco a partir de la concesion de ia retribucion
en acciones para lograr su irrevocabilidad: Sera condicion para los beneficiarios mantener
su calidad de empleados del Banco por un periodo no inferior a 24 meses a partir de Ia
concesidn de la retribucion, plazo durante el cual los beneficiarios no podran ejercer los
derechos politicos emergentes de dichas acciones. Transcurrido ese lapso, el beneficio se
considerara irrevocable y el beneficiario podra disponer de la totalidad de las acciones
asignadas oportunamente

- Vigencia del programa: el monto total de las acciones del programa podra ser asighado al
personal durante los ejercicios 2022 a 2025 (inclusive).

Con fecha 19 de mayo de 2022, el mencionado Programa ha sido aprobado por fa Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, la cual delegd en el Directorio la fiiacion
del resto de los términos y condiciones de dicho Programa. Asimismo, en la misma fecha,
teniendo en consideracion lo resuelto por el Comité de Remuneraciones e Incentivos de la
Entidad, el Directorio resolvié asignar 1.459.087 acciones a los beneficiarios.

Con fecha 19 de enero de 2023, en el marco del mencionado programa, y de acuerdo con lo
recomendado por el Comité de Remuneraciones e Incentivos, se resolvio asignar 1.522 663
acciones a los Beneficiarios.

El valor razonable de los servicios recibidos se reconoce como un gasto en la linea Beneficios al
Personal a medida que los beneficiarios prestan dichos servicios a la Entidad. Dicho valor
razonable se determina a la fecha de concesion del plan y no se modifica posteriormente por
cambios en el valor de las acciones. Como contrapartida al gasto se reconoce una reserva
especifica como incremento en el Patrimonio, la cual al 30 de septiembre de 2023 era de
102.078.
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18.Analisis de activos financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

La Entidad presenté el Estado de Situacién Financiera basado en el grado de liquidez, conforme
con la Comunicacion “A” 6324 del BCRA, dado que proporciona informacién més relevante
acorde a la naturaleza de sus actividades.

Los siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar o cancelar al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre

de 2022:
Total “Bentro Total “Después
Sin Hasta 1 mes Det1a3 De3aé Debai2 de los 12 De12a24  Mas de 24 delos 12 Total
Vencimierto meses meses meses meses” meses meses meses”
30/09/2023 30/09/2023
Efectivo y Depodsitos en Bances 183.747.558 - - - - - - - - 183.747.598
Operaciones de pase - 377.224 964 - - - 377.224.984 - - - 377.224 5964
Otros activos financieros - 38.218 - 84.970 - 123.186 1.834 - 1.834 125.020
Préstamos y otras financiaciones - 4.1856.9830 £85.539 $83.922 143.278 5.019.669 1.858.011 B55.062 2.518.073 7.532.742
- Dtras Entidades financieras - 882,145 - - - 882.145 - - - 882.145
- Sector Privado no Financiero
v Residentes en el exterior - 3.314.785 585,539 83.6822 143.278 4.137.524 1,858.011 655.062 2.513.073 £.650.597
Otros Titulos de Deuda - §1.967.680 6.588.572 557.345  4.369.8%1 73.583.288 4.581.830 10.540.567 15,122,397 86.705.885
Activos financieros entregades ~ . . .
en garantia - - - 29.795.958 29.755.998 20.795.968
Inversiones en Instrumentes de _ _ _ _ _ N _ 32133 32,133 32132
Patrimanic
Inversién en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos 3 - - - " 3 427.863 427.865 427.863
TOTAL ACTIVG 183.747 598 443.427 790 7.213.911 736237 4513165  455.951.107 B.A441.675 41451623 47.893.208  637.592.003
Total “Dentro Total "Después
Bin Hasta 1 Det1a3 De3at Degail2 de los 12 De12a24 Mas de 24 de los 12 Total
Vencimiento mes meses meses meses ” meses” ota
30/09/2023 30/097/2023
Depodsios - 596825917 88.868 11.772 - 586,926,557 - - - 596.926.557
~ Sector Piblico no Financiero - 718 - - - 719 B - - 719
- Sector Financiero - 432 - - - 432 - - - 432
- Sector Privado no Financiero y
Residentes en el extarior - 506.824.765 88.868 11.772 ~  596.925.406 - - - 586925406
Operacicnes de Pase - 917.788 - - - 917.788 - - - 917.788
Otros Pasivos Financieros ~  48.790.281 - - - 46,790,281 - - - 46.790.281
Financiaciones recibidas de!
BCRA vy otras instifuciones - 25 - - - 25 - - - 25
financieras
TOTAL PASIVO -~ 644.533.292 82.868 mrrz - 644633932 - 544633933
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Total “Dentro Total “Después
Sin Deta3 De3ak Dedat2 de los 12 De12a24 Masde24 de los 12
Vencimiento Hasta 1 mes meses meses meses mases™ meses meses meses” Total
3iM2z022 3iM212022
Efectivo y Depésitos en Bancos 113.936.198 - - - - - - - ~ 113.936.198
Operaciones de pase - 91471573 - - - 9.171.573 - - - 9171573
Otros activos financieros - 55.410 - 87.357 - 142.767 3.726 - 3.726 146.493
Préstamos y cfras financiaciones - 3.395.922  1.397.680 99,140  3.152.759 8.045.501 1.269.685 363,478 1.833.173 9678674
« Qtras entidades financieras - 104.532 - - : - 104.532 - - - 104.532
- Sectar Privado no Financiera y - 3291389 1.397.680 99,140 3152759 7940968  1.269.695 363478 1633473 9.574.141
Residentes en el exterior
Ofros Titulos de Deuda - B6.219.537 43.589.926 134.649.821 5481703 249,940.987 5.998.033 2.309.200 9.307.233 258.248.220
Activos financieros enfregados . - - y . - - 9.535.400 9.635.400  9.535.400
en garanfia
Inve.rsmn.es en Instrumentos de _ _ _ _ _ _ . 32085 95 065 22,065
Patrimonic
TOTAL ACTIVO 113.936.193 . 78.842.442 44937606 134.836.318 8.634.462 267.300.828 8.271.454 2672678 10.944,132 392.181.157
“ Total “Después
Sin Hastai Dela3 De3aé De6ail2 T;;‘:'n";';;’;’sﬂe De12a24 Masde24  delos 12 Total
Vencimiento mes meses meses meses 311212022 meses meses meses”
3111212022
Depositos - 353.769.340  1.502,995 B.433 - 355,280,768 - - - 355.280.768
- Sector Financiero - 7.712 - - - 7712 - - - 7712
- Sector Privado ne

Financiero y Residentes en el - 353.761.628 1.502,985 8433 - 355,273.058 - - - 355.273.056

exterior

Cperaciones de pase - 719.180 - - - 719.190 - - - 719.180

Otros pasivos financieros ~ 3176453 - - - 3.176.453 - - - 3176453

Financiaciones recibidas del

BCRA y otras instituciones - 45 - - - 45 - - - 45

financieras

TOTAL PASIVO - 357.665.028  1.502.995 8.433 - 359176456 - - 359.176.455

19. Impuesto a las ganancias. Ajuste por inflacién impositivo

a) Ajuste por inflacion impositivo

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece
respecto del gjuste por inflacion impositivo, con vigencia para gjercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2018, lo siguiente:

i.  Que dicho gjuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifigue un
porcentaje de variacién del indice de precios al consumidor nivel general con
cobertura nacional (IPC) que supere ef 100% en los treinta y nueve meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida.

i.  Que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 20138,
el procedimiento sera aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada
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desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30%
y 15% para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente.

ii.  Que el efecto del gjuste por inflacidn impositivo positivo o negativo, segan sea el
caso, correspondiente at primer, segundo vy tercer ejercicio iniciados a partir del 1°
de enero de 2018, se imputa un tercio en ese pericdo fiscal y los dos tercios
restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

iv.  Que el efecto del ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente al primer
y segundo ejercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse
un sexto al ejercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sexios restantes
en los periodos fiscales inmediatos siguientes; y

V. Para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra
deducir el 100% de! ajuste en el afio en el cual se determina.

Al 30 de septiembre de 2023, se cumplen los pardmetros que establece la ley de impuesto
a las ganancias para practicar el ajusie por inflacién impositivo y en la registracion del
impuestc a las ganancias corriente y diferido se han incorporade los efectos que se
desprenden de ia aplicacion de ese ajuste en los {érminos previstos en la ley.

b) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

La Ley N° 27.830, promulgada con fecha 186 de junio de 2021 a través del Decreto N°
38772021, establecié para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2021 inclusive, un esquema de alicuotas escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran
progresivamente de acuerdo con el nivel de ganancias netas imponibles acumuladas al
cierre de cada ejercicio. En los presentes estados financieros condensados, la Entidad ha
determinado el impuesto a las ganancias infermedias utilizando la tasa impositiva que
estima que resultard aplicable a las ganancias totales esperadas del gjercicio.

¢) En los estados financieros consolidados, el active por impuesto (corriente y diferido) de una
entidad del Grupo no se compensara con el pasivo por impuesto (corriente y diferido) de
otra entidad del Grupo, porque corresponden a impuestos a las ganancias que recaen sobre
sujetos fiscales diferentes y ademas no tienen legalmente frente a la autoridad fiscal el
derecho de pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacién neta. En
consecuencia, al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, Bance de Valores
S.A reconocid un pasive por impuesto diferide de 1.163.750 y 813.115 respectivamente,
mientras que Mercado de Futuros y Opciones S.A. reconocit un activo por impuesto diferido
de 1,345y 2,732, respectivamente.

La apertura de los activos vy pasivos por impuesto diferide del Banco de Valores S.A. se
exponen en la Nota 19. a los estados financieros separados.

La apertura de activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes se conforma de
la siguiente manera:
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Banco de Valores S.A.:
30/09/2023 31/12/2022
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 257.351 592,403
Provision de impuestos a las ganancias corriente {1.678.000) (907.224)
Saldo a pagar (1.420.649) (314.821)

Valores Administradora de Fondos de Inversion v Fideicomisos S.A.:

30/09/2023 3171212022
Anticipo de impuestos a ias ganancias corriente 6.652 -
Saldo a favor ‘ 6.652 -
Mercado de Futuros y Opciones S.A_:

30/09/2023 311212022
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 108 81
Saldo a favor 108 81

La evolucién del Activo / Pasivo neto por impuesto diferido al 30 de septiembre de 2023 y
31 de diciembre de 2022 se resume del siguiente modo:

30/09/2023 311212022
(Pa§lvo) /.Actls\{o neto por impuesto diferido al inicio del (810,383) 1084633
periodo / ejercicio
Cargo por impuesto diferido reconocido en ef resultado (352.022) (1.895.016)
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del periodo /
ejercicio (1.162.405) (810.383)

d) Las conciliaciones entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos al
aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable, como asf también los
componentes del gasto por impuesto a las ganancias por los periodos finalizados el 30 de
septiembre de 2023 y 2022 de Banco de Valores S.A. se exponen en la Nota 19. A los
estados financieros separados.

20.Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
(enero- (julio- {enero- (julio-
septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
Conversidn a pesos de los activos y pasivos
en moneda extrarjera 807.149 285.144 611.137 214.044
807.149 285.144 611.137 214.044
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30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
{enero- {julio- (enero- (Julio-
septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
Comisiones por depositario de FCI 2.550.300 912,552 2732.728 856.330
gRaescttézero impuesto a las ganancias y otros 444172 105.305 283 880 73 863
Previsiones desafectadas 43.709 143 17.747 7.191
Alguiter de cajas de seguridad 38.177 10.904 50.873 16.693
Ctros agjustes e intereses por créditos diversos 34.503 9.263 52.410 16.065
Oftros 39.734 18.715 30.084 8.961
3.151.595 1.056.882 3.167.722 979.103
22 Beneficios al personal
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 2 meses 3 meses
{enero- (julio- {enero- (julic-
septiembre} septiembre) septiembre}) septiembre)
Remuneraciones 3.153.578 1.041.797 3.082.458 974997
Otros beneficios al personal a corto plaze 1.670.301 838.348 945.428 463.441
Cargas sociales sobre remuneraciones 841.443 270378 836.845 270.397
Servicios al personal 209.968 69.744 263.018 86.819
Otros beneficios a largo plazo 102.075 26.470 30.084 16.85¢
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 56.388 6.141 8.981 1.023
6.333.753 2.252.878 5.166.790 1.813.536
23.Gastos de administracion
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
{enero- (julio- {enero- (julio-
septiembre) septiembre) septiembre)  septiembre)
Honorarics a directores y sindicos 791.497 339.528 692.187 228558
Servicios administratives contratados 712.566 271,229 609,505 193.038
Impuestos 523.409 201.513 534.236 158.550
Otros honorarios 189.340 100.738 264,992 86.915
Servicios de seguridad 102.926 37.004 86.327 28.220
Electricidad y comunicaciones 87.133 28.857 96.464 26.017
Sequros 43.138 12.168 51.602 15.015
Gastos de mantenimiento, conservacién y
reparaciones 28.649 11.155 35.070 12.330
Alguileres 25.844 8.510 27.017 8.857
Representacion, vidticos y movilidad 14.442 12.459 16.839 15.930
Papeleria y diles 11.545 3.322 11.302 4.207
Propaganda y publicidad 8.6877 650 2.683 233
Otros 198.902 83.200 163,386 58.478
2.736.068 1.110.329 2.594.610 837.349
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24. Otros gastos operativos
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
(enero- (julio- {enero- (jufio-
septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
Impuesto scbre los ingresos brutos 11.786.353 5.486.519 6.855.161 2.718.388
Aporte al Fondo de Garantia de los Depésitos 383.985 121.419 492 482 117.248
Donaciones 13.428 3720 17.009 6.403
Intereses punitorios y cargos a favor del y ) 4.906 _
Banco Central de la Republica Argentina '
Otros 42.643 9.641 2.481 449

12.226.407 5.621.499

7.372.039 2.843.486

25. Informacion adicional al Estado de Flujos de Efectivo v sug Equivalentes

La Entidad presento los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.

Para su elaboracidn, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efective y Depdsitos en
Bancos y aquellos activos financieros que siendo facilmente convertibles en efective se
encuentran sujetos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. £n tal sentido, a
continuacion, se expone la conciliacion entre la partida “Efectivo y equivalentes” del Estado de
Flujos de Efectivo y sus Equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de Situacién

Financiera:
30/09/2023 3MM212022
Efective y Depositos en Bancos 183.747.598 113.936.198
Otros Titulos de Deuda — Lefras del BCRA 57.791.653 52.851.8682
241.539.251 166.788.060

26.Ganancia por accién

Las ganancias basicas y diluidas por accidn han sido incluidas en la Nota 26. a los estados
financieros separados condensados.

27.Informacion cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liguidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado
principal {0 més ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccion
ordenada y corriente, a la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimado utilizando una
técnica de valoracion bajo el supuesto que la Entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No
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obstante, cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado ¢ éste no puede ser un
indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede
utilizar el valor de mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos
descontados u ofras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por
los supuestos utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragilidad inherente.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segin la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacidn (sin ajustar) observables en mercados aclivos a los que la
Entidad accede a ia fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad
considera los mercados como activos sélo si hay suficientes actividades de negociacién con
respecto al volumen y liquidez de activos o pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de
precios vinculanies v ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada periodo
presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son
observables directa o indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos o
pasivos similares en mercados activos, colizaciones para instrumentos idénticos en
mercados inactives y datos observables distintos de cotizaciones, tales como tasas de
interés y curvas de rendimienio, volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas,
pueden ser necesarios gjustes a los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores
especificos del activo o pasivo, como ser la condicidn o la ubicacion del activo, la medida
en que en que los datos de entrada estén relacionados con las partidas que son
comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos ajustes se basan en datos de entrada
no observables que son significativos para foda la medicion, la Entidad clasifica los
instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan
en informacion observable del mercado.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacién Financiera, y de los instrumentos financieros no registrados sobre esta base, pero
cuyos valores razonables se revelan en ia presente nota:
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- Activos v pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: l.os instrumentos
financieros que son liguidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a fres meses), se
consideré que el valor en libros es una aproximacion razonable al valor razonable. Este
supuesto también se aplica para los depdsitos de cajas de ahorro y cuentas corrientes.

- Instrumentos de deuda — Titulos e Instrumentos de regulacion monetaria: El valor razonable
de los instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determind utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas. Para clertos instrumentos que no cuentan con un mercade activo,
categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se estimé a fravés de una curva de
rendimientos construida con instrumentos que cofizan con caracteristicas similares
{similares en cuanto a fa moneda, plazo, tipo de tasa de interés). En el caso de los valores
fiduciarios, categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se calculé mediante el
descuento de flujos de efective ufifizando tasas construidas a partir de informacion de
‘mercado {(emisiones) de instrumentos similares.

- Instrumentos de patrimonio: El valor razonable de las participaciones de la Entidad en el
patrimonio de ofras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determino
utifizando las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso
de ser representativas.

- Préstamos y ofras financiaciones: El valor razonable se determind descontando los flujos de
fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. en cuanto a moneda y plazo.

- Depdsitos a plazo fijo: El valor razonable se determind descontando los flujos de fondos
futuros mediante la utilizacion de tasas de interés de mercado para imposiciones con
vencimientos similares a las de la cartera de [a Entidad.

- Obligaciones negociables (a costo amortizado). El valor razonable se determiné
descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de las tasas de emisiones
de obligaciones negociables con caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por la
Entidad.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad no cambié las metodologias,
inputs v supuestos utilizados en la estimacién de los valores razonables de los instrumentos
financieros.
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Activos v pasivos financieros no reqistrados a valor razonable en el Estado de Sifuacidn

Financiera

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable
de los instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de septiembre de 2023 y
31 de diciembre de 2022, respectivamente:

30 de septiembre de 2023
Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efective y Depdsitos en Bancos 183.747.598 183.747.598 - 183.747.558
Qperaciones de pase 377.224.964 377.224.964 - 377.224.964
Ofros activos financieros 12172 112.172 - 112172
Préstamos y otras financiaciones (1) 7.416.877 7.609.482 7,609,462
Otros Titulos de Deuda 88.511.293 109.740.392 109,740,392
Qg:g’;?aﬁ”a“"‘ems entregados en 29795998  20.795.998 . 20.795.998
pwersiones en Instrumentos de 32.133 32.133 - 32.133
Pasivos Financieros
Depdsitos 596.526.557 - 600.235.291 600.235.2¢
Operaciones de pase 917.788 917.788 - 917.788
Otros pasivos financleros 46.790.281% 46.790.281 - 46.790.281
Fyancctnes bt el SORA 2 2 : 2
31 de diciembre de 2022
Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efective y Depdsitos en Bancos 113.936.198 113.936.198 - 113.836.198
Operacicnes de pase 9.171.573 9.171.573 - 9.171.573
Otros activos financieros 121.370 121.370 - 121.370
Préstamos y otras financiaciones (1) 9.536.085 - 12.936.921 12.936.921
Otros Titulos de Deuda 259.150.401 - 258.077.080 258.077.080
Activos financieros entregados en :
garantia 9.635.400 9.635.400 - 9.635.400
Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio 32.065 32.065 - 32.065
Pasivos Financieros
Depositos 355.280.768 - 356.480.888 356.480.888
Operacicnes de pase 719.190 718.190 - 719.190
Otros pasivos financieros 3.176.453 3.176.453 - 3.176.453
Financiaciones recibidas def BCRA y 45 45 R 45

ofras institucicnes financieras

(1) La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionates de deterioro de sus activos financiercs come resultado de
las diferencias en e valor razonable de los mismos.
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28. Gestion de riesgos y gobierno corporative

Objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital de Banco de Valores S.A.

La Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos que comprende distintos comités
separados e independientes, bajo supervision del Directorio, que es responsable de la
aprobacién de las politicas y estrategias vigentes en el Banco. Esta estructura proporciona
criterios para el manejo de riesgos en general y aprueba las politicas de control de riesgos para
las &reas especificas como riesgo de crédito, ligquidez, mercado, tasa de interés, operacional,
reputacional, estratégico y de incumplimiento.

Dicho modelo ha sido incluide en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Capitales minimos

A continuacion, se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado
y operacional, de acuerdo con las regutaciones del BCRA aplicables para el mes de septiembre

de 2023:
Concepto 30/09/2023
Responsabilidad Patrimonial Computable 36.869.389
Riesgo de crédito 4.095.871
Riesgo de mercado 155.795
Riesgo operacional 2.933.318
Exigencia de capitales minimos 7.184.984
Exceso de integracion 29.684.405

29.Politica de transparencia en materia de gobierno societario

Las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de acuerdo con to requerido
por la Comunicacion “A” 5293 y complementarias emitidas por ef BCRA han sido incluidas en los
estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya
emitidos.

30.Sistema de seguro de garantia de los depédsifos bancarios — Fondo de Garantia de los
depdsitos

El sistema de seguro de garantia de los depdsitos bancarios — Fondo de Garantia de los
depésitos ha sido incluidas en la Nota 30. a los estados financieros separados condensados.
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31.8ociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversidon

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, Banco de Valores S.A. actlia como
sociedad depositaria de 318 y 302 Fondos Comunes de Inversion, respectivamente. La Entidad
mantiene los siguientes activos en custodia a dichas fechas:

30/09/2023 311212022
Total de Activos en Custodia 3.212.501.783 2.936.676.667

Las comisiones ganadas como Sociedad Depositaria se encuentran registradas en “Otros
Ingresos operativos — Comisiones por depositaric de FCP”.

32.Activos fiduciarios

La Entidad ha firmado una serie de contratos con ofras sociedades, mediante los cuales ha sido
designada fiduciario de ciertos fideicomisos financieros. En ios mismos, se recibieron
principalmente créditos como active fideicomitido. Dichos créditos no se contabilizan en los
estados financieros, ya que no son activos del Banco y, por lo tanto, no se consclidan.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad actiia como fiduciario de 139
y 162 fideicomisos, respectivamente, no respondiendo en ninglin caso con los bienes propios
por las obligaciones contraidas en la ejecucion de los fideicomisos; éstas sélo seran satisfechas
con &l activo subyacente colocado a cada serie.

A continuacién, se expone el total de los activos administrados por la Entidad al 30 de septiembre
de 2023 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente:

30/09/2023 311212022
Fideicomisos Financieros sujetos at régimen de oferta plblica 178.063.738 220.430.211
Fideicomisos no sujetos al régimen de oferta plbiica 1.103 25.847

178.064.841 220.456.058

Las comisiones ganadas por la Entidad en su actuacion como agente fiduciario son calculadas
bajo los términos de los respectivos contratos y la remuneracion del Banco como fiduciario se
encuentra registrada en el rubro “Ingresos por comisiones — Comisiones vinculadas con créditos”.
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33.Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)

Con fecha 5 de septiembre de 2013 Ja CNV emitio fa Resolucién General N° 622. Considerando
la operatoria que actualmente realiza Banco de Valores S.A., y conforme a las diferentes
categorias de Agentes que establece la mencionada Resolucién, la Entidad se inscribié ante
dicho organismo para la categoria de agente de Liquidacidn y Compensacion, subcategoria
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion — Integral, Agente de Custodia
de Productos de Inversion Colectiva de FCI y Fiduciario Financiero.

Con fecha 26 de junio de 2014 mediante la Resolucion N° 17.391, la CNV resolvio inscribir a
Banco de Valores S.A. en el Registro de Fiduciarios Financieros.

Con fecha 9 de septiembre de 2014 mediante la Disposicion N° 2.084, la CNV resolvié inscribir
a Banco de Valores S.A. en el Registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversién
Colectiva de Fondos Comunes de Inversién.

Con fecha 19 de septiembre de 2014 mediante fa Disposicién N° 2.135, la CNV resolvié inscribir
a Banco de Valores como Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion -
Integral.

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dicha norma, el cual asciende a 479.851.

Por otra parte, la contrapartida liquida minima, la cual asciende a 239.928, se encuentra
integrada por las siguientes especies, depositadas en la cuenta comitente N° 271 abierta por la
Entidad en Caja de Valores S.A.:

Especie ldentificacion Valor de mercado
BONOS REP ARG AJCER VT 26/07/24 $ C.G (T2X4) 5405 648.000
648.000
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34.Detalle de integracién de Efectivo Minimo

Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente
para el mes de septiembre de 2023 se detallan a continuacion, indicando el saldo a fin de mes
de las cuentas correspondientes:

Saldo al 30/09/2023

Moneda
Concepto Pesos Extranjera
Efectivo y Depdsitos en Bancos:
Saldos en cuentas en el BCRA 5.000 179.453.230
Activos Financieros enfregados en garantia: '
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 10.362.094 1.610.039
Total 10.367.094 181.063.269

356.Acciones legales
a) Reclamo de la Direccion General de Rentas de la Ciudad Auténoma de Buenos Ajres

La Entidad recibié notificaciones de la Administracion Gubernamental de Ingresos Publicos
(AGIP), dependiente de la Direccién General de Rentas (DGR) del Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires (GCBA), relacionadas con diferencias en las determinaciones del Impuesto sobre
los Ingresos Brutos de los periodos fiscales 2002/2003. Finalmente, con fecha 3 de octubre de
2008, mediante la Resolucion N° 3632/DGR/2008, determind de oficio la suma de 1.868 {(importe
sin reexpresar), més intereses resarcitorios, aplicando una multa de 1.214 {importe sin
reexpresar) equivalente al 65% del capital omitido.

En tal sentido, la Entidad presentd un recurso de reconsideracién contra la mencionada
Resolucion, a efectos de impugnar la determinacién de deuda y aplicacién de la multa,
posteriormente rechazado. En consecuencia, con fecha 28 de noviembre de 2008 ta Entidad
interpuso un recurso jerérquico con el objetivo de demostrar que los ajustes practicados por el
fisco carecen de debido fundamento, y requerir al ministro de Hacienda de la Ciudad de Buenos
Aires revoque los cargos obrantes en la resolucién y ordene el archivo de las actuaciones.

Con fecha 19 de febrero de 2009, la AGIP, mediante la Resolucion N° 102/AGIP/2009 desestimé
el recurso jerarquico interpuesto por la Entidad impugnando la Resolucién N° 41 48/DGR/2008,
dejando firme la determinacién sobre las obligaciones frente al impuesto sobre los ingresos
brutos practicada y agotando la via administrativa. Por consiguiente, la Entidad solicité la
eximicién del pago de las sumas-determinadas y confirmadas por la resolucion mencionada
anteriormente, ante el Poder Judicial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el cual el 12 de
marzo de 2009, resolvid desestimar la medida cautelar solicitada.

En consecuencia, el 16 de marzo de 2009, la Entidad notifico a la AGIP que ingresé las sumas
solicitadas en concepto de capital e intereses bajo protesto y procedid a la rectificacion de las
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declaraciones juradas, activando la suma ingresada sobre la base de la accién judicial tniciada
en el Juzgado en lo Contencioso Administrative y Tributario N° 5.

Con fecha 6 de julio de 2012 la Entidad fue notificada de la sentencia que acoge parcialmente
las pretensiones promovidas por la AGIP. Ante esa situacion se ha presentado la correspondiente
apelacién, elevandose el expediente a Camara, la cual con fecha 1 de octubre de 2012 resuelve
poner autos para expresar agravios.

Con fecha 4 de diciembre de 2012, se presento la expresién de agravios a fin de fundar el recurso
de apelacion interpuesto, haciendo lo propio la AGIP. Mediante providencia de fecha 11 de
diciembre de 2012 se confiere traslado de ambas expresiones de agravios.

Con fecha § de febrero de 2013, se contesto el traslado de la expresion de agravios de la AGIP,
la que a su vez contesto el traslado de la Entidad. Con fecha 13 de marzo de 2013, se ordena
correr vista a ia Fiscalia de Camara.

Con fecha 16 de abril de 2013, e Fiscal de Camara emitié su dictamen, en el cual rechazé el
planteo de prescripcién de la Entidad. Asimismo, dictaminé la exclusion de la base imponible del
impuesto a los Ingresos Brutos del bono compensador entregado.

El 4 de febrero de 2015, la Cémara dicta sentencia en la cual rechaza el recurso de apelacién
interpuesto por ¢ GCBA y hace lugar al recurso presentado por la actora, imponiendo costas por
ambas instancias al GCBA. Ante esta situacién, el GCBA interpone Recurso Ordinario de
Apelacién ante el Superfor Tribunal de Justicia.

Con fecha 16 de julio de 2015, la Sala Il de la Camara de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo y Tributario resolvi6 conceder el recurso de apelacion ordinario interpuesto por el
GCBA remitiendo las actuaciones al mencionado Tribunal para su tratamiento.

Con fecha 26 de octubre de 2018, el Tribunal Superior dicta sentencia mediante la cual hace
lugar parciaimente al recurso ordinario de apelacion interpuesto por el GCBA vy revoca la
sentencia recurrida y rechaza la demanda promovida, excepto en fo que hace al tratamiento fiscal
acordado por la Camara a los ingresos que representaron para el banco los bonos creados por
el Art. 28 y concordantes del Decreto Nacional Nro. 905/02, y a la consecuente reduccion de la
multa impuesta en la medida en que prospera la demanda. Adicionalmente impone las costas
del proceso en el orden causado. Por ofra parte, con fecha 21 de noviembre de 2018 se interpuso
Recurso Extraordinario Federal.

'El Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de Buenos Aires rechazo el Recurso Extraordinario
Federal interpuesto por la Entidad de fecha 26 de octubre de 2018, con costas al Banco de
Valores,

Con fecha 21 de enero de 2020, el Directorio de la Entidad resolvid presentar recurso de queja
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.
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Mediante sentencia del 19 de agosto de 2021 la Corte Suprema rechaza el recurso de queja
interpuesto. En consecuencia, queda firme la sentencia del Superior Tribunal de Justicia portefio
de fecha 28 de octubre del 2018.

La Entidad ha considerado prudente mantener registrada una provision de 4.507 (importe sin
reexpresar) ante la eventual resolucion final de este reclamo.

b) “GYSIN Y CiA. S.A. SOCIEDAD DE BOLSA C/ GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.
S/IORDINARIO”, Expediente N°2159/2021 - actualmente “GYSIN Y CIA. S.A. SOCIEDAD DE
BOLSA C/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.)
S/ORDINARIO”

Con fecha 19 de noviembre de 2021, Grupo Financiero Valores S.A. (Sociedad absorbida por
Banco de Valores S.A) fue notificado del inicic de una demanda interpuesta por Gysin y Cia.
Soc. de Bolsa, en trémite por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°
22, Secretarfa 43, que pretende el reintegro de los titulos y acciones que fueran liquidadas por
el Merval luego de la alegada notificacién de la presentacion en concurso preventivo de Gysin y
Cia. S.A. Sociedad de Bolsa.

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se contesto la demanda. Con fecha 2 de agosto de 2022, se
acredito la fusion y se dispuso el cambio de caratula a “GYSIN Y CIA. S.A. SOCIEDAD DE
BOLSA C/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES SA)
S/ORDINARIO”

Se trabo la Litis y con fecha 6 de diciembre de 2022, se celebro la audiencia preliminar. Con
fecha 27 de diciembre de 2022 el Juzgado rechazé el pedido de Gysin y Cia. S.A. Sociedad de
Bolsa de que la causa sea resuelta como “de puro derecho”.

Con fecha 8 de mayo de 2023 se procedié a la apertura a prueba del expediente. Por otra parte,
el 16 de junio de 2023 se fijaron audiencias testimoniales celebradas el 14 de agosto de 2023.

La Direccion de la Entidad y sus asesores legales estiman, en base a lo detallado
precedentemente, que no existirian efectos contables significativos que pudieran derivarse del
resultado final de las actuaciones previamente indicadas, sin perjuicio de 1o cual no se descarta
que se pudiera hacer lugar a alguna concesién parcial del reclamo que pretende la parte actora
y ¢f efecto de las costas gue correspondan. '

¢) “VILLAFANE MOLINA, ALVARO JORGE C/ MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES
S.A. Y OTROS S/ DESPIDO. (Expediente N° 58613/2017)

Con fecha de 8 agosto de 2018, Grupo Financiero Valores S.A. (Sociedad absorbida por Banco
de Valores S.A.) fue notificado del inicio de una demanda interpuesta por Alvaro Jorge Villafafie
Molina {ex auditor externc del Merval) contra el Grupo Financiero Valores S.A - ampliando su
demanda contra Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y contra directores del Merval — en tramite
por ante el Juzgado Nacional de 1ra Instancia del Trabajo N° 68 sito en Ja calle Parana 520, 1°
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piso, Ciudad Autdonoma de Buenos Aires. Reclama la registracion de relacion laboral,
pretendiendo el pago de rubros indemnizatorios, muitas y aportes y contribuciones no realizados.

Se contestd la demanda y se ofrecio prueba. Durante la primera mitad del afio 2019 se celebraron
tres audiencias, no habiéndose logrado un acuerdo conciliatorio. En febrero del 2020, se abrié la
causa a prueba y actualmente se encuentra en la etapa de produccion de las mismas. Se fifaron
audiencias testimoniales para la segunda mitad del 2024.

La Direccion de Banco de Valores S.A. y sus asesores legales se encuentran monitoreando

permanentemente la evolucion de esta causa, estimando los posibles efectos que podria tener
una sentencia desfavorable para la Entidad y los distintos cursos de accién a seguir.

36. Sanciones aplicadas a la Entidad v sumarios iniciados por el BCRA v la CNV

Con fecha 19 de septiembre de 2017, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 6324 solicitando que
se detallen en nota a los estados financieros las sanciones administrativas ylo disciplinarias, y
las penales con sentencia judicial de primera instancia, que fueran aplicadas o iniciadas por el
BCRA, la Unidad de Informacion Financiera (UIF), la CNV y la Superintendencia de Seguros de
la Nacion, asi como para dar informacién de los sumarios iniciados por el BCRA. A la fecha de
emision de los estados financieros condensados, la Entidad mantiene los siguientes sumarios;

a) Reclamo de intereses sobre la multa original revocada por la Justicia {consecuencia del
Sumario Financiero N° 1274 iniciado por el BCRA)

El 2 de noviembre de 2017 se presentd una nota dirigida al presidente del BCRA, solicitando se
eleve a Directorio {a resolucién del reclamo por intereses devengados entre el 7 de septiembre
de 2016, fecha en que Banco de Valores pagé la multa original, y el 19 de noviembre de 2017
en que la misma fue devuelta por resolucién judicial.

Mediante nota de fecha 31 de mayo de 2018, el BCRA notificé a la Entidad que su Directorio
resolvié no hacer lugar al reclamo antes citado. Habiéndose agotado la via administrativa para
este reclamo, con fecha 29 de octubre de 2018 Banco de Valores inicié una demanda ordinaria
contra dicha Institucion a fin de que se revierta lo resuelto en la aludida Resolucion.

Desde diciembre de 2018, la tramitacién de la causa se encuentra demorada por la resolucion
del planteo efectuado por la Entidad respecto de la tasa de justicia que debe aplicarse en este
caso en particular. La Entidad sostiene que no corresponde su pago dado que se trata de la
derivacion de una causa por la que ya se abond tasa de justicia.

Adicionalmente, la Entidad argumenta que se trata de una demanda contra la Resolucién
31/2018 del BCRA la cual no expresa monto, correspondiendo en consecuencia que {a causa se
considere como de monto indeterminable por aplicacion del Art. 4 de la ley 23.898 y por lo tanto,
de no aceptarse el fundamento expresado anteriormente, resultaré aplicable el valor de 1,5 que
surge de ia aplicacion de la Acordada de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion N° 41/2018.
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Con fecha 3 de junio 2019 el Juzgado Contencioso Administrativo Federal de Primera Instancia
N° 3 resolvié desestimar la oposicion formulada por la Entidad e intimd para que determine la
tasa de justicia en base al objeto litigioso e ingrese el monto resuitante, teniéndose en cuenta el
importe ya abonado.

No obstante, la incertidumbre sobre el resultado del reclamo, la Entidad decidio rafificar las
acciones iniciadas y con fecha 4 de septiembre de 2019 procedio a la determinacién y pago de
la tasa de justicia en linea con lo requerido por el citado Juzgado.

El 13 de diciembre de 2019, el Fisco dictaming gue con lo abonado debe entenderse por
satisfecha la tasa de justicia. El tribunal recibié la causa el 27 de diciembre de 2019.

El 4 de marzo de 2020 el BCRA fue notificado de la demanda, la que fue contestada por dicha
institucién, dandose traslado de dicha respuesta. Con fecha 15 de diciembre de 2020 dicho
traslado fue contestado por el Banco de Valores.

El 23 de abril de 2021, la Entidad soficité que se abra la causa a prueba y el 19 de mayo de 2021
que se provea fa prueba. Con fecha 4 de junio del 2021 el BCRA pidié que se resolviera la
oposicion que formuld a la prueba pericial ofrecida por Banco de Valores SA, aduciendo que
podria diferirse al momento de la ejecucion, a lo cual el tribunal hizo lugar mediante resolucion
de 27 de junio del 2021, con costas por el orden causado, notificadas a las partes el 28 de junio
de 2021. El 13 de abril de 2022, se solicitd se clausure el periodo de prueba y se pongan los
autos para alegar. Como el expediente N° 101.481/09 habia side remitido al BCRA, se volvié a
solicitar que se libre nuevo oficio al BCRA pidiendo su remisién. Una vez completada la prueba,
se pedira que se cierre la etapa de prueba, certificandose las producidas al efecto de alegar
sobre ellas, para demostrar que la demanda se encuentra fundada en hechos comprobados en
la causa.,

El Directorio de la Entidad, basado en la opinion de sus asesores legales, estima que no obstante
contar con solidos fundamentos facticos y juridicos, la resolucién o sentencia definitiva sobre
este tema es de dificll prondstico.

b) Sumario iniciado por la CNV — Expediente N° 707/2009 “Banco de Valores SA. sf
Investigacién F.F. Bonesi — Serie XVII”

Con fecha 28 de agosto de 2015, la CNV dictd ia Resolucién N° 17.794 en el citado expediente,
mediante la cual dispuso la aplicacién de una muita solidaria a la Entidad y a los Directores Y
Sindicos titulares al momento de los hechos que se imputan, imponiendo a los mismos una pena
de muita de 1.125 {importe sin reexpresar).

Con fecha 4 de septiembre de 2015, a Entidad abono la multa impuesta de 1.125 {importe sin
reexpresar) y apelo dicha resolucion, al mismo tiempo que los sumariados interpusieron recursos
de apelacion ante la CNV para su tratamiento por la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal.
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El 13 de agosto de 2017, se concedio el recurso, elevandose las actuaciones a la Corte. Esta
se expidié el 19 de febrero de 2019 desestimando el recurso extraordinario por inadmisible (Art.
280 del Cddigo Procesal Civil y' Comercial de la Nacion) con costas.

c) Sumario iniciado porla CNV —Expedientes N° 2665/2013, 2666/2013, 2667/2013 y 2668/2013
“Fideicomiso Financierc Columbia Tarjetas XX s/ Verificacién”, “Fideicomiso Financiero
Consubond 90 s/ Verificacion”, “Fideicomiso Megabono 94 s/ Verificacién” y “Fideicomiso
Financiero Garbarino 88 sf Verificacion”

Con fecha 10 de agosto de 2017, la CNV dictd la Resolucién Reservada de Firma Conjunta
N*2017-2 mediante la cual se dispuso instruir un sumario a los directores titulares y a los sindicos
de la Entidad al momento de los hechos que se imputan.

Las actuaciones tienen su génesis en una verificacion realizada con facha 5 de noviembre de
2013 a Banco de Valores S A, en su caracter de fiduciario financiero, en sus libros sociales y
contables, papeles de comercio de la Entidad y de los fideicomisos financieros administrados por
la Entidad titulados Columbia Tarjetas XX, Consubond 90, Megabono 94 y Garbarino 88.

Con fecha 13 de septiembre de 2017, la Entidad y el resto de los sumarados presentaron los
correspondientes descargos.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, se llevé a cabo la audiencia preliminar a los fines previstos
por el articufo 138 de la Ley N° 26.831.

Con fecha 7 de junio de 2018, Banco de Valores fue notificado de la disposicion de la sumariante
por la que se declara la causa como "de puro derecho”. Con fecha 22 de junio de 2018 se
presenté el correspondiente memorial.

Con fecha 17 de marzo de 2021 Banco de Valores fue notificado de la Resolucién de Conclusién
del sumario, mediante la cual la CNV dispuso. absolver parciaimente al Banco y a las personas
humanas imputadas de ciertos cargos y condenarlos respecto de los restantes e imponer al
Banco, de forma solidaria con las personas humanas imputadas una multa por la suma de 500
{importe sin reexpresar).

El 5 de abril de 2021, la Entidad junto con los Directores v los miembros de la Comision
Fiscalizadora apelaron la sancién. El 1 de junio de 2022 se tiene por presentado el recurso
directo. Se ordena a la CNV que remita las actuaciones y la totalidad de recursos interpuestos
en sede administrativa con refacién a la resolucién dictada el 4 de marzo de 2021. El 16 de junio
de 2022 el Estado Nacional acompafi6 las actuaciones solicitadas. Con fecha 15 de julio de 2022
el juzgado intima & los impugnantes a abonar la tasa de justicia y da intervencién a la Fiscalia.
Con fecha 10 de agosto de 2022 se tiene por oblada la tasa de justicia y presente el dictamen
del fiscal quien concluye gue “no existen dbices para que los presentes recursos se declaren
formalmente admisibles”.

La Direccion de Banco de Valores S.A. y sus asesores legales estiman que no existiran efectos
contables adicionales significativos que pudieran derivarse de estas
actuaciones.
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d) Sumuario iniciado por la CNV — Expediente N°344/2014 “Banco de Valores S.A. — Fiduciario
Financiero s/ Verificacion”

Con fecha 2 de septiembre de 2015, la CNV dicté la Resolucion N° 17,801 mediante la cual se
dispuso instruir un sumario al Banco, y a sus directores titulares y a los sindicos titulares al
momento de los hechos que se imputan. La decisién de sustanciar el sumaric se basé
principalmente en supuestos apartamientos normativos de caracter formal derivados de la
funcién de Fiduciario.

Con fecha 14 de octubre de 2015 la Entidad y las personas humanas involucradas presentaron
el correspondiente descargo.

Con fecha 3 de febrero de 2016 tuvo lugar la audiencia preliminar. Posteriormente, con facha 18
de mayo de 2016, la CNV resolvié fener por concluida la etapa probatoria y declarar la cuestion
como de puro derecho.

Con fecha 1° de junio de 2016 la Entidad vy el restc de los sumariados presentaron el
correspendiente memorial.

Con fecha 4 de abril de 2022, la Entidad fue notificada de la Resolucién de Conclusién de
Sumario N° RRFCO-2022-190-APNDIRZCNV del 30 de marzo de 2022, mediante la cuat la CNV
resolvib: (i) absolver al sefior Guillermo Alchouron atento a su fallecimiento debidamente
acreditado; (i) rechazar los planteos de nulidad del acto administrativo por el cual se instruy6 el
sumario, (iif) absolver a los directores Héctor Jorge Bacqué y Mario Septimio Rossi de [a totalidad
de los cargos efectuados dado que no existen elementos suficientes que permitan determinar
con exactitud si las infracciones ocurrieron durante su mandato; (iv} absolver al Banco y los
restantes directores sumariados del cargo por posible infraccién a lo establecido en los articulos
33 y 45 del Codigo de Comercio y 286, inciso 5° de la Resolucién 7/2005 de ia IGJ; (v} aplicar al
Banco y al resto de los directores sumariados en forma solidaria la sancién de multa por la suma
de 600.000 (importe sin reexpresar); y (vi) aplicar a los sindicos titulares la sancién de multa por
la suma de 400.000 (importe sin reexpresar). La Entidad decidié no apelar y procedié a abonar
sendas multas. En consecuencia, no habiendo méas cuestiones pendientes, esta causa ha
concluido.

€) Sumario iniciado por la CNV — Expediente N® 1171/2010

Con fecha 25 de noviembre de 2019, la CNV dicté la Resoiucion Disciplinaria de Conclusion N°
98 mediante la cual dispuso aplicar sancion de multa en forma solidaria a Grupo Financiero
Valores S.A. (Sociedad absorbida por Banco de Valores S.A.), Caja de Valores S.A. y a sus
directores, al momento de los hechos, por fa suma de 1.500 (importe sin reexpresar).

Con fecha 9 de diciembre de 2019, la Sociedad presentd un recurso directo ante la CNV para
que remita la apelacion interpuesta ante la Camara Federal de Apelaciones en lo Civil y
Comercial. Con fecha 6 de marzo del 2020 se recibieron dichas actuaciones y con fecha 21 de
abril de 2021, la Sala il resolvié declarar la nulidad de la Resolucion RRFCO-2019-98-APN-
DIR#CNV del 25 de noviembre de 2019, salvo en lo atinente a Grupo Financiero Valores S.A.,
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en forma solidaria con sus directores titulares y miembros de su consejo de vigilancia al momenio
de los hechos reprochables como consecuencia que no se habria cumplido en tiempo y forma
con el deber de informar en los términos exigidos por la normativa vigente al momento de los
hechos. En este sentido la Sala lll redujo el monto de la muita en la cantidad de 150 (importe sin
reexpresar), la misma seré abonada una vez que dicho decisorio se encuentre firme.

El 1 de junio de 2021, la Comisién Nacional de Valores presenté un recurso extraordinario contra
la sentencia de la Sala lll de la Excma. Camara en lo Civil y Comercial Federal que declard nula
la sancion por elfa impuesta. La entidad contesté traslado con fecha 11 de noviembre de 2021,
pero luego la Camara resolvié declarar inadmisible el recurso extraordinario interpuesto por CNV.
El 18 de noviembre de 2021 la Comision de Valores presentd Recurso de Queja ante la CSIN
por denegacidn del Recurso Extraordinario (“RECURSQC QUEJA N® 1 - GRUPO FINANCIERO
VALORES SA'Y OTROS C/ COMISION NACIONAL DE VALORES S/APEL. DE RESOLUCION
ADMINISTRATIVA" CCF 001857/2020/1} y actualmente se estd a la espera de su
pronunciamiento. Con fecha 6 de julio de 2022 pasaron los autos a despacho para resolver sobre
el pedido de regulacion de honorarios del letrado renunciante.

La Direccion del Banco de Valores S.A. y sus asesores legales, estiman que no existiran efectos

contables adicionales significativos, que pudieran derivarse de las actuaciones detalladas en los
puntos a) a e} anteriores.

37.Resfricciones a la distribucién de utilidades

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos los
ajustes de resuitados de gjercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiera,
debe ser apropiado a la constitucion de la reserva legal.

Mediante la Comunicacion “A” 8464 y modificatorias, el BCRA establece el procedimiento de
caracter general para proceder a fa distribucién de utilidades. Conforme al mismo, solo se podra
efectuar una distribucion siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se
encuentran registrar asistencias financieras del citado organismo por iliquidez, presentar
deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones
de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de
regularizacion y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones
detalladas en la mencionada comunicacién que deben cumplirse. Asimismo, la distribucién de
utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad sélo podra efectivizarse una
vez que se cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias del BCRA.

Asimismo, sélo se podr4 distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos
luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa
para futuras distribuciones de resultados, (i) los importes de las reservas legal y estatutarias,
cuya constitucion sea exigible, (i} la diferencia neta positiva entre la medicion a costo amortizado
-y el valor razonable respecto de los instrumentos de deuda péblica y/o de regulacién monetaria
del BCRA para aguellos instrumentos valuados a costo amortizado, (iii} el 100 % del saldo deudor
de cada una de las partidas registradas en e! rubro Otros resultados integrales acumulados, {iv)
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los ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del
BCRA 0 por el auditor extemo y que no hayan sido registrados contablemente, y (v) ciertas
franquicias otorgadas por el BCRA. Adicionalmente, no se podran efectuar distribuciones de
resultados con la ganancia que se origine por aplicacion por primera vez de la NIIF, la cual debera
incluirse como una reserva especial.

Por ofra parte, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada ia distribucion de resuftados,
se mantenga un margen de conservacién de capital equivalente al 2,5% de los activos
ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida
normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de
conceptos deducibles (CDCOn1).

De acuerdo con g Comunicacion “A” 7312 del BCRA la distribucion de resultados se encontraba
suspendida hasta el 31 de diciembre de 2021, A través de la Comunicacion “A” 7421 del BCRA,
con vigencia desde el 1° enero hasta 31 diciembre de 2022, el BCRA permitié a las entidades
financieras, que contaran con su autorizacién, distribuir resultados por hasta el 20% del imporie
que les hubiera correspondido en 12 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

Adicionalmente a todo lo mencionado, a través de la Comunicacion “A” 7659 el BCRA disptiso ia
suspension de la distribucién de resultados de las Entidades Financieras desde el 1 de enero de
2023 hasta el 31 de diciembre de 2023. Sin embargo, mediante la Comunicacién “"A” 7719 el
BCRA establecié que, a partir del 1° de abril de 2023 y hasta el 31 de diciernbre de 2023 las
entidades financieras que cuenten con la autorizacién del BCRA, podran distribuir resultados en
seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas por hasta el 40% del importe que hubiera
correspondido de aplicar las normas sobre “Distribucion de resultados”.

De acuerdo con lo establecido por la Resoluciéon General N° 622 de la C.N.V., la Asamblea de
Accionistas que considere los estados financieros anuales, debera resolver un destino especifico
de los resultados acumulados positivos de la Entidad, ya sea a través de la distribucién efectiva
de dividendos, su capitalizacién con entrega de acciones liberadas, la constitucion de reservas
voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacion de alguno de estos destinos.

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Banco de Valores S.A. celebrada el 15/4/2021 aprobd
un mecanismo para determinar en una futura Asamblea General Extraordinaria un dividendo
complementario en efectivo, destinado a preservar el valor de los dividendos pendientes de pago,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31/12/2019 y al ejercicio cerrado el 31/12/2020.

En cumplimiento de lo enumerado precedentemente, y de acuerdo con la distribucion aprobada
por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Banco de Valores S.A., celebrada el 18 de
abril de 2023, 321.979 y 1.287.915 (importes sin reexpresar) fueron aplicados para incrementar
la reserva legal y al pago de dividendos en efectivo, respectivamente. Asimismo, considerando
“los limites establecidos por la Comunicacién “A" 7421, dicha Asamblea decidio, previa
desafectacién de Reservas Facultativas, afectar adicionalmente resultados no asignados por
2.442.569 (importe sin reexpresar) al pago de un dividendo en efectivo complementario,
destinado a cancelar parcialmente los dividendos pendientes de los gjercicios 2019 y 2020. Una
vez aplicada la distribucion expuesta precedentemente, el total de dividendos que permanecen
pendientes de pago correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 asciende a 1.743.342 (importe

Firmade a efectos de su identifidhgién con Firmado a efestos de su identificacion con
in# nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F*13

DANTEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

Lo foty

LEONEL G. TREMONTI
Secio
Contador Ptiblico U.B.A.
CPCECABA T 315-F°173

ANIEL |. SANTAMANS
Contader General



BANCO DE VALORES S.A.

~52.
sin reexpresar),

Con fecha 16 de mayo de 2023, el BCRA aprob6 la distribucion de dividendos por el monto
total de 3.730.484 (importe sin reexpresar) en 6 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros la totalidad de las cuotas fueron
canceladas.

38.Bienes de disponibilidad restringida

30/09/2023 322022

Oftros activos financieros

Deudores varios {1} 1.811 3679
Activos entregados en garantia :

Depdsitos en garantia (2) 16.655.241 ' 30.765
Garantia por operaciones con BCRA (3) 11.872.133 8.673.082
Garantias VAFISA (4) 145.863 141.533
Fideicomiso en garantia (5) - 89.403
TOTAL 28.775.048 8.838.462

(f

—

Corresponden: a embargos recibidos de la Direccién General de Rentas de Ia Provincia de Misiones, con relacion a la
determinacidn y liguidacion del Impuesto a los Sellos de fideicomisos financieros para 105 cuales ia Entidad actla como
fiduciario.

(2) Se encuentra afectados en cuentas corrientes especiales de garantia por alquiler de inmuebles y por aportes mutualizados
en Coelsa S.A. ¥ por cauciones tomadoras.

{3) Corresponden a cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el BCRA por las operaciones vinculadas con las
cémaras electronicas de caompensacion y otras asimiables.

{4) Corresponden a depésitos en garantfa de VAFISA en el Banco Central del Uruguay y a un depdsito por alquiler de oficina.

(5} Corresponde a garantias administradas por un Fideicomisa para operar en Rofex.

39.Evolucidn de [a situacién macroeconémica, del sistema financiero y de capitales

En el segundo semestre de 2019, se inicié un periodo de volatilidad significativa en ios valores
de mercado de instrumentos financieros publicos y privados, se comenzé con un proceso de
ciertas reprogramaciones de vencimiento y canje de instrumentos de deuda piblica y se
observaron incrementos significativos en el riesgo pais y en el tipo de cambio entre el peso
argentino y el ddlar estadounidense.

Con posterioridad, entre otras disposiciones, se introdujeron modificaciones relevantes al
regimen fiscal, incluyendo cambios en el impuesto a las ganancias, retenciones vinculadas al
comercio exterior, imposiciones a las adquisiciones de moneda extranjera para ahorro, y también
se establecieron restricciones significativas para el acceso al mercado de cambios.,

Al mismo tiempo, se continud con el proceso de reesfructuracién de deuda publica, tanto bajo
legislacion local como extranjera, incluyendo diversos canjes voluntarios y acuerdos alcanzados
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respecto a las acreencias con el llamado Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional, con
el que a su vez actualmente el Ministerio de Economia de la Nacién lleva adelante acuerdos en
el marco del proceso de revisiones por parte del Staff del mencionado organismo, entre ofros.
En particular, durante el mes de marzo de 2023, se establecié que las jurisdicciones, entidades
y fondos vinculados a la Administracién Publica Nacional procedan a la disposicién de sus
tenencias de ciertos instrumentos de deuda nacionales denominados y pagadores en dolares
bajo legistacion nacional. A su vez, se establecié que ciertas tenencias bajo legislacion extranjera
mantenidas por dichos organismos fueran canjeadas por otros instrumentos del Tesoro Nacional.
Finalmente, se autorizd la emision de los correspondientes instrumentos pagaderos en pesos
hasta el monto necesario para dicho canje.

Al 30 de septiembre de 2023, la Entidad ha efectuado los siguientes canjes de activos financieros:

Fecha del Especies entregadas Especies recibidas

Canje Descripcion VN Descripcién VN

Lefra Tesoro Nac. Argentino en U$S Vio. 25/10/2019

0410972020 1 (1 "5 12.2020)

2.381.078 | Bono en USS (vto 09.07.2030) 1.963.198

Bone en USS (vio 09.01.2038) 173.621

04/08/2020 | Bono Descuento en u$s Vio. 2033 (DICA) 123.835 Boro en USS (vio 09.07.2029) 5743

H 0,
Bono Tesoro Nac. Ajustable por CER 3,75% 599647 386

Letra del Tesoro a Descuento Vio 31.03.2023 500.000.000 Vio. 14/04/2024

Beno Tesoro Nac. Ajustable por CER 4% Vio.

14/10/2024 799.520.848

14/03/2023 | Letra del Tesoro a Descuento Vio 30.06.2023 200.000.000

Lefra del Tescro Ajustable por Cer a Descuento Vio. 647.600.000 Bono Tesoro Nac, Ajustable por CER 4,25%

16/05/2023 Vio. 14/02/2025 599.647.386

Particularmente, en lo que tiene que ver con el precio del délar estadounidense, desde finales de
2019 comenzé a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial de délar
estadounidense -utilizado principalmente para comercio exterior- y los valores alternativos de
mercado, generandose también incrernentos en los niveles de inflacion y las tasas de interés;

El 13 de agosto de 2023 se llevaron adelante las Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias
(PASQ) para definir, entre ofras, las formulas politicas que competieron en las elecciones
generales nacionales del 22 de octubre de 2023. En dichas elecciones generales se definieron
dos candidatos que competiercn en el ballotage realizado el 19 de noviembre de 2023. E} dia
posterior a las PASO, se observé un incremento del tipo de cambio oficial del ddlar
estadounidense de aproximadamente 22%, manteniéndose sin cambios a la fecha del ballotage.
Los mercados se encuentran a la expectativa de las medidas que adoptara el nuevo gobiemno
que asumira el préxime 10 de diciembre de 2023.

Adicichalmente, el contexto macroeconémice nacional e internacional genera cierfo grado de
incertidumbre respecto a su evolucién futura, considerando los efectos residuales del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania en el nivel de recuperacion econdmica a nivel giobal y el conflicto
en medio oriente.
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Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente fa evolucion de
las situaciones citadas en los mercados intemacionales y a nivel local, para determinar las
posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y
financiera, que pudieran corresponder reflgjar en los estados financieros de periodos futuros.

40.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emisién de los
presentes estados financieros condensados que puedan afectar significativamente la situacion
financiera o los resultados del periodo que no hayan sido expuestos en las notas a los estados
financieros mencionados.
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Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17M12/2077

DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 37 DE DICIEMBRE DE 2022

{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

ANEXO A

Zef
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C.P.CECABA T°315-F 173
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TENENCIA PCSIGION 2023
Cencepto Identificacion Yalor Nive! de Saldo de libros Saldo de Fbros Posicion sin PP,
Razonable valar 2010912023 311272022 Optiones | OFCiones | Posicion Final
raxonable

OTRCS TITULOS DE DEUDA

Medicidn a costo amortizado

Del Pais
Titwlos pitblicos
BONC TESCRO NAC. § AJ. CER 4% V. 14/10/24 &179 1.238.271 5658682 - 1.214.506 - 1.214.506
LT AJUST CER A DESC V1810238 C 9194 3.832.911 143,454 - 3.818.851 - $.816.851
LT AJUST CER A DESC V180124 5 C azZz 1,092,000 156100 - 1.101.681 - 1.101.681
LT AJUST CER A DESC V31123 5 C 9208 4407808 7.370 - 4.520.474 - 4.520.474
LT AJUST CER A DESC V23/11/23$ C 9197 9.302.228 6.622.045 - 8.260.515 - 9,260,815
BONO TESCORO NAC. 8 AJ. CER 3,75% V.14/04124 2178 947,443 922.228 - 922 208 - 922228
BONQ TESORO NAC § AJ. CER 4,25% V. 14/02/25 8180 B21.517 851,410 - 891.410 - 8at410
LT PCIA NEUQUEN $1 CLT V21/02/24 42688 392,833 392,933 - 302,933 - 392.933
BONQ REP. ARGENTINA UST STEP UP 2030 9 402.28% - 694,482 703.842 - T03.942
B TESORQ VING USD VT.20/04/2024 C.6 9120 252.000 347.884 353.7¢7 347.884 - 347.884
BONOS REF ARG AJ CER VT.26/07/24 5 C.G £408 4.870.446 1.236.338 68.212.422 5.564.764 - 5.564.764
BONOE REP ARG C/OESC $ 5,83% 2032 {DICP) 45680 92,900 3 144.225 127048 - 127.048
BONOS REF ARG CUASI PAR § 3,31% 2045 45697 105.070 - $4.661 100.292 - 100292
BONC REP, ARGENTINA USD STEP UP 2038 5923 38.197 55.928 68.202 $6.938 - 56.938
BONOS REF.ARG. DISCOUNTS ARS 2010-2033 (DIPC)} 5444 26.048 36.892 42.083 36.992 - 35.982
BONGCS DE CONSOLIDACION 6 SERIE § 2 % ESC (PR13) 2420 8,589 6.312 17,115 6312 - 6312
BONO REP ARGENTINA USD 1% 2029 5927 2.088 3418 2524 3418 - 2418
BONG TESORO § AJ. CER 1.45% V.13/0823 5487 - - 5.189.164 - - -
Bano Dual Vio 28.00.23 9147 - - 14.780 - - -

B TESOROQVING USD VT .28/04/2023 C.G 5926 - - 718707 - - -
Letra del Tesore Ajustadle por CER a Descuenic Vto 21.04,.2023 oi18 - - 1.850.721 - - -
Letra del Tesara Ajustable por cer a Descuento Vio 19.05.2023 9127 - - 3.764.857 - - -
Letra del Tesore a Descuento Vo 31.03.2023 8164 - . 4.201.005 - . -
BONOS TESORO § Ad. CER 1,40% V.25/03/23 5482 - - 851,211 - - -
Letra def Tesors 2 Descuento Vio 28.02,.2023 o141 - - 916.6520 - - -
BONO TESORG NACIONAL 3 CER 4% 06/03/2023 {SONCER 23} 6324 - - 857,027 - - -
Tetal Titulos Piblicos 27832704 11.380.202 26.084.858 29.088.288 - 20.068.288
Letras BORA
Letra de Liquidez del BCRA - Vio 03,1023 3 28 Dias 14039 6.439.927 6,450,892 - 6.450.802 - 6.458.892
Letra de Liquidez del BORA ~ Vi0.05.10.23 a 28 Dlas 14040 6,872.348 8.913.879 - 6912670 - 6913.879
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.10.10.23 4 26 Dlas 14041 3.878.080 3.880.122 - 3.880.122 - 3.890.122
Letra ds Liquidez del BCRA - V{e.12.10.23 a 26 Dias 14042 4.335.944 4.249.384 - 4.348.384 - 4,349,384
Letrz de Liquidez dei BCRA - ¥10.17.10.23 a 28 Dias 14047 12.333.724 7.803.848 - 12.371.954 - 12.371.854
tetra de Liquider del BCRA - Vtn.18.10.23 a 28 Dias 14048 10.809.885 16.876.888 - 10.876.888 - 10.876.888
Letra de Liguidez del BORA - Vto 24, 10,23 a 28 Dias. 4049 9.748.358 9.¥78.580 - 9.778.580 - 9.778.58Q
Letra de Liquidez del BORA - Vin.26.10.23 a 26 Dlas 14080 TBT1.716 7.719.0860 - 7.718.060 - 7.719.080
Letra de Liquidez del BORA - Vto,10.01.23 2 28 Dias 13628 - - 8.978.881 - - -
Letm de Liquidez del BCRA - V10.12.01.23 a 26 Dfas 13930 - - £.448.239 - - -
Letra de Liguidez del BCRA - VIo.17.01.23 2 28 Dias 1ag31 - - 7.870.387 - - -
Letra de Liquidez del BORA - V10.02.01.23 2 28 Dias 13927 - - 6.070.223 - - -
Letra de Liguidez def BORA - V{5.05.01.23 2 26 Dfas 13928 - - .046.064 - - -
Letra de Liquidez def BORA - Vi, 19.01.23 2 28 Dfas 13932 - - 5.683.277 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vte.24.01.23 2 28 Dias 13933 - - 4.266.608 - - -
Letra de Linuidez del BORA - ¥40.26.01.23 a 28 Dlas 13934 - - 3.870.887 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.25.01.23 a 142 Dias 13871 - - §89.225 - - -
Letra de Liquldez del BORA - Vi 01,02,23 2 182 Dias 13872 - - 575.847 - - -
Letra de Liquidez dal BORA -~ V10.04.01.23 a 183 Dias 13868 - - 448.254 - - -
Total Letras BCRA 62.089.952 57.791.653 52.851.8582 62.359.759 - 62.369.759
Notas BORA
Nota de Liguidez 2 Tasa Var del BORA - V10,05.04.22 3 182 Dias, 21142 - - 44, 471.807 - - -
Nota de Liguidez a Tasa Var del 8CRA - V10.26.04.23 2 182 Dias 21145 - - 12,700.840 - - -
Mota de Liquider a Tasa Var del BCRA - V10.24.05.23 & 182 Dias 29148 - - 10.308.950 - - -
Mota de Liquidez a Tase Var del BOCRA - W0.31,05.23 2 182 Dias 21150 - - 8713761 - - -
Nota de Liguidez a Tass Var del BCRA - V£0.07.06.23 & 182 Dias 21151 - - 8524013 - - -
Mota de Liquidez a Tass Var del BCRA - Vo 21,0623 a 182 Dias 21153 - - 8.2968.802 - - -
Nota de Liquidez 2 Tasa Var det BORA - Vie.17.05.25 a 182 Dias 21148 - - 7784172 - - -
Nota de Liquidez @ Tasa Var def BORA - Ve,19.04.23 2 182 Dias 21144 “ - 7.021.107 - - -

* Nota de Liguider a Tasa Var del BORA « Vi0.14.06.23 a 182 Dias 21152 - - 8.307.980 - - -
béeta de Liquidez 2 Tasa Var del BCRA - Vte.2B.06.23 a 182 Dias 21154 - - 5.117.772 - - -
Meta de Llguidez 4 Tasa Var del BCRA - Vte.10.05.23 2 182 Dias 21147 - - 4.496.468 - - -
MNota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vte.02.05.25 a 182 Dias 21146 - - 3.477.802 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var de) BCRA, - V10.29.03.23 = 182 Dias 2141 - - 8.52¢.983 - - -
Nota de Liquidez o Tasa Var ded BCRA, - V10.08.03.23 2 182 Diss 21138 - - T898.775 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - V10.156.03.28 & 182 Dias 21139 - - 3.750.437 - - -
Mota de Liquidez a Tass Yar del BCRA - V10,22.03.23 3 182 Dias 21140 - - 3.703.676 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - V10, 18.07.23 2 182 Dias 2131 - - 2.718.37% - - -
Mota de Liquidez a Tasa Var del BORA - Vto.25.01 23 a 192 Dlas 21122 - - 2683452 - - -
Mota de Liquidez & Tasa Var del BCRA - ¥t0.01.02.23 2 182 Dlas 21183 - - 2.566.624 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var del BORA - Vt0,08.02.23 a 182 Dias 21194 - . 28681.743 - - -
Motz de Liquidez 2 Tasa Var del BCRA - Vio.15.02.2% a 182 DHas 21136 - - 2620613 - - -
Meta de tiquidez 2 Tasa Var del BCRA - V0.22.02.23 a 182 Dizs 29936 - - 2.598.755 - - -
Neta de Liidez a Tasa Var del BOCRA - Vie.11.01.23 3 182 Dlas 21130 - - 2.058.181 - - -
Nota de Liguidez a Tasa Var dalBCRA - Vt0.01.02.23 a 182 Dias 21137 - B 1.923.2387 - - -
Nota de Liquidez a Tasa VF dei BORA™W10.04.61.23 2 183 Dias 21120 - - 1.228.667 - - -

Total Notas BCRA 1 : - - 172.892.257 . - - -
Total Titulos piblicod 90.622.696 69,151,955 251520018 91428047 4 & olazeoat
Firmade & efectos de su dentificacién con
nuestro informe de fecha 21-11-2022 g
PISTRELLI HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L. -
CPCECABA T 1-F 13
DA AERTO REAL




BANCO DE VALGRES S.A, - Samiente 310 - Cludad Auténoma de Buenas Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de Ja sociedad: 17422077

BETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos 81 moneda homogénea)

ANEXO A
{Cont.}

jadora

ok 21-11-2023Y

TENENCIA POSICION 2023
Concepta Identificacion Vaior Nivelde | o ldodelibros | Saldode fibros | Posicién sin . L
Razonable valor 300972023 3202022 Opciongs | CPeiones | Posicién Final
razonable
JTittlos privados
Obligaciones megoriables
ON ARCOR REGS 8.28% V.00/10/2027 87662 1832.373 - 1.832.373 207.527 1.832.373 - 1832373
O YPF CLASE 39 8 50% USS VTO.28/07/2025 21870 2.138.107 - 2,186,107 1.004.295 2139107 - 2,138,907
OM LABORATORIOS RICH §.4 V21003724 § CG 56705 120,80 - 120,891 414.728 120,881 - 120,894
ON BANCO SAENZ $.13 VT IS8 $ C.G 56575 56327 - 85.327 277.750 66.327 - 66.327
ON. CEN SERIE V §7033 559.013 - 559,013 - 552.013 - 555,013
O, SION SERIE X 57048 86.084 - 86,084 - 46.084 - §6.084
QM. PAN AMERICAN 81775 2.539.218 - 2539212 - 2539213 - 2539.213
OM, CAPEX S A, 52783 1188468 - 1.188.458 - 1:196,468 B 1.498.468
O.0. YPF CLASE 53 VTO 21-07-27 52799 2.501.788 - 2.561.783 - 2.501.788 - 2801798
O.N. COMPARIA GRAL COMBUSTIBELES 81398 776,458 - 778,456 - 778458 - 778.456
C.N. PAMPA ENERGIA 8.4, 51977 3.569.845 - 3.560.845 - 3.569.845 - 3.660.845
Q.M. CREDITO DIRECTO XXVI 57334 106,862 - 106.962 - 106.862 - 105.862
ON CREDITO DIRECTO 14 56170 - - - 79.084 - - -
ON PYME SION $. 6 CL. B § V.15/0123 C& 55134 - - - 858 - - -
Total Titwios privades - ON 15,498 527 15.498.527 ZOTAASZ 45498527 - 15,408,527
Titujos de dauda de fideicomisos Snancietos
COLOCACIONES VARIAS UNDERWRITER 827.715 827,715 1.530.555 827715 - 827,715
VDF LOANS CONSUNMER XXl 110.966 116,966 157.408 110.956 - 110,866
VOF LOANS CONSUMER XX 98.637 98.637 125.925 98637 - 98.637
VOF DE CREDITOS 18 CLASE A 16.867 16.867 159.565 5.867 - 15.867
VDF LOANS CONSUMER XX 73.978 73978 94,443 72.978 - 73.978
VDF CLAVE SERIE H CLASE A 12.495 12,496 107,528 12,485 - 12,495
VBF SUCREDITO XXH CLASE A 9.782 9.782 109,856 g782 - 2782
VIF CLAVE SERIE H CLASEB 25798 20.798 88.056 20.798 - 26798
VDF CLAVE SERIE il CLASE B 32253 32.253 37,206 32253 . 32253
CONSUBOND 181 CLASE A 32.219 32219 - Rl - RIS
MEGABONG CREDITO 280 CLASE A 53,116 53116 - 53.116 . 53.116
MEGABOND 288 CLASE A 267,001 2700 - 267.001 - 267,001
SECLIBONO 226 CLASE A 8,552 8,552 - 8562 - 8562
DECREDITOS 10 CLASE A 41,694 41.684 - 21,804 - 41694
CREDIPAZ XX 124.959 124,959 - 124.859 - 124.859
MEGABONO 297 CLASE A 200.756 200.758 - 200.756 - 200,756
MEGABONG GREDITO 284 CLASE A 332.356 332,236 - 332,338 - 322,336
MEGABOND 293 CLASE A 149.924 48,021 - 149,921 - 149.821
TOTAL ASSEVS il CLASE A 42.736 42736 - 42,736 - 42.736
CONSUBOND 182 CLASE A 62,512 52812 - 82,512 - 62512
MEGASONC 285 CLASE A 464.935 484.935 - 484.935 - 434.935
ELEBAR I CLASE A 120,838 129.838 - 120.638 - 129.838
MON] MOBILE VIIE GLASE A 101.532 101,852 - 161.932 - 101,952
ELEBAR IV CLASE A 196.784 196,794 - 198.794 - 196.794
MEGABOND 297 GLASE A 498,848 498,819 - 458,819 - 498,819
VDF CLAVE SERIE 1l CLASE A - - ; 53120 - - B
VOF MONI MOBILE V| CLASE A - - 108381 . - -
VDF - FE Magabona 275 Clase A - - 122760 - - -
VOF MEGABONO 273 CLASE A - - 155,073 - - -
VDE PRIVADO GLAVE GONSUMER LOANS JXX - - 171,604 - - -
VOF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOARS XXV - - 37778 - - -
VOF LOANS CONSUMER XX - - 20.850 - - -
VDF CLAVE SERIE | CLASE A - - 87,704 - - -
VDF PRIVADD CLAVE CONSUMER LOANS XXVl - - 25.834 - - -
VIF SECUBONG 222 CLASE A - - 88.548 - - -
YDF PRIVADO GLAVE CONSUMER LOANS XXIH - - 78,455 - - -
YDF MEGABONG CREDITO 264 CLASE A ~ - 467,877 - - -
VDF MEGABONG 267 CLASE A - - 272403 - - -
VOF PRIVADO CLAVE CONSUMER |LOANS XXVIE - - 178,566 - - -
VDF PRIVADG CLAVE CONSUMER LOANS XXVI - - 182499 - . -
VDF PRIVACS GLAVE CONSUMER LOANS XXI¥ - - 467.500 - - -
VDF MERCADO CREDITO X1l - - 130,685 - - -
VOF PRIVADC CLAVE CONSUMER LOANS XX . - 22241 - - -
VDF CREDIPAZ 21 CLASE A - - 55.054 - B -
VDF SECUBONG 221 CLASE A - - 27456 - - -
VDF MEGABONO GREDITO 260 CLASE B - - 125015 - . -
VDF MEGABZNO CREDITC 268 B - - 128.385 - - B
VOF MEGABONO 263 CLASE A - - 95,028 - - -
VDF MEGABONO CREDITO 258 A - - 36,500 - - -
VOF SECUBOND 219 CLASE A - - 14135 - - -
VDF SECUBONO 217 CLASE A - - 1243 - . -
VOF CONSUBDND 175 CLASE B - - 550 - - -
Total Titules de deuda de fideicomisos financieros 3.840.611 3.940.611 5.245,010 3.940.61% - 3940811
Total Titwios grivados 19.439,138 19.439.138 7.319.202 19.439.138 - 19.439.135
Previsién Titulos privados (Anexe B) - (184.292) (97.816) (194.352) - {194.3592)
Yotat Otres Titulos de Desda del Pais 169.461.834 26.426.701 259950401 116.672.793 - 110672793
De] Exterior
Titulos piblicos
80101023
B 0 10/10/28 USO12797HARY UBS127GTHART 40.174 40.174 - 40174 - 40.174
B0 HA422
B 0 11/14/23 USST2TITHKES \ISB12787156 40315 40.315 - 40815 - 40315
Totat Titulos pibiicos 80458 §9.489 B 80.48% - 80.465
Letras BCU
Letra de Regulacisn Monetaria - Vio, 26/10/2028 UYLRE34350UY2 4.163 4,103 - 4103 - 4102
Total Letras BCU 4103 4.103 B 4403 - 4193
Total Titulos piblicos §4.552 84.592 - 84592 - A sake:
£l
Total Otros Tiulos defeuda dePg §4.592 54.552 . 84.552 Ny 84,552
Total Qtros Titutes dff Deuda 169.546.426 88.511.203 259150401 00.757.385 . FF 110757585

Firmado & efectos de su identificacion con
nhestro informa de fecha 21-11-2023
PISTRELLY, HENRY MARTIN ¥V ASOCIADOS S.RL,
CPROCECABA T 1-F 13

.3-; %,,'_Z—)
LEONEL . TREMONT?
Focio

Contador Piblico LLEB.A,
CPCECABA T 315-F 173

Gerente te Adminj

acihn

ANIEL L. SANTAMANS

Contader

neral




BANCO DE VALORES 8.A, - Sarniento 310 - Ciudad Auténema de Buenos Afres

-57 -

Fecha en que se cumple el plaze de duracidn de la sociedad: 1741242077 ANEXO A
{Cont}
DETALLE DE Ti7ULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras axpresadas en miles de pesos en moneda homogénes)
TENENCIA POSICION 2073
Concepto identificacion Vator fivetds | sadodefibrs | Saidedelibros | Posicinsin cpsiones | Posicin Final
Razonable 300912023 31212022 Opciones poien e
razonable
INSTRUMENTOS DE PATRIMONICG
Medides a vator razonable con catabios en resultados
Ded Pais
Acciones Autapista del Sol S.4. 1130677237119 24,328 1 24.326 17.901 24328 - 24.326
Acciones COELSA 1130692254735 5049 1 5,643 11.476 S48 - 5.049
Actiones Garovaglio & Zorraguin $A, 1130508234861 1817 1 1.917 2124 1817 - 1817
Acclones Mercado Abierts Electrénice S.A, 1132828189159 86 1 56 g 56 - 56
Acciones Zanella Hnos. 1130602498572 30 1 30 61 a0 - 30
Acciones Garantizer S.G.R. 1130688331761 25 b 25 51 28 - 25
Actiones Sind Garantfas S.G.R, 1120708808915 2 1 2 4 2 - 2
Acgiones Argencontrol S.A. 1130688864308 1 1 1 2 k) - 1
Acriones Mercade de Fulure y Opeiones 5.A 1130842193388 - 1 - 5 - - -
Total Instrumentos de Patrimenio def Pais 32.608 32.006 31808 32.006 - 32.006
Ofros
De! Exterior
Acclones Bladex Clase "8 " 2900198RAOM 127 1 127 257 127 - 127
Total Instrumentos de Patrimonio del Exterior 127 127 257 127 - 127
Total Instrumentos de Patrimenio 32.133 32133 32.085 32,133 ) 32,133
P
Totai General 109,575,555 82.543,426 250.162.466  110.789.618 £ 1ersisis

Firmado a sfectos de su identificacién con
festro informe de fecha 21-11-2025
PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F13

Zet L

LEONEL G. TREMONTI

Socio

Contador Piblice 1.8.A,
C.R.CECABA T 315-F* 173

i/

’ Lo
DANIEL ALBERTC REAL

Gerente de Administracién

DANIEL L. SANTAMANS
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADAS
AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

30/09/2023 31212022
CARTERA COMERCIAL
En situacién normal 25.176.131 15.744.002
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 105.961 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 535.595
Sin garantias ni contragarantias preferidas 25.070.17G 15.208.407
Con problemas - 110.219
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 110.219
TOTAL CARTERA COMERCIAL 25.176.131 156.854.221
| 3010912023 311212022
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 1.379.382 177.875
Con garaniias vy contragarantias preferidas "A" 29 27458
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 188.895 -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.180.458 750.417
irrecuperable 54.255 -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 54.255 -
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 1.433.637 7T7.875
TOTAL GENERAL (1) 26.609.768 16.632,096
(1} Conciliacion :

Préstamos y otras financiaciones segan Estado de Situacidn Financiera Separado 1.416.877 9.536.085
+ Previsiones de Préstamos y otras financiaciones 116.066 142,592
- Préstamos al personal (425.262) {467.357)
- Operaciones de caucion bursatil - .
+ Titulos privados - Obligaciones negociables - Medicidn a costo amortizado 15.498.527 2.074.192
+ Titwios privados - Titulos de Deuda de Fideicomisos Financieros - Medicion a costo amortizado 3.840.611 5.245010
+ Otras garantias olorgadas comprendidas en las Normas de Clasif. de Deudores 63.149 101.574

Préstamos y otras financiaciones segiin Anexo 26.609.768 16.632.096

Firmado & efeftos de su identibqgicn con
nuestro infdrme de fecha 21-11-8023
ision Fiscafizadora

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F 13

2 for

LEGNEL G. TREMONTE
Sacio
Contador Publico U.B.A.
CP.CECABA. T°316-F° 173
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmienio 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple ¢f piazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda hamogénea)

FINANCIACIONES
. " 30/08/2023 3111212022
Niimero de clientes Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Deuda cartera total Deuda cartera total
10 mayores clientes 20.403.064 76,68%) 11.395.723 68,52%
50 siguientes mayores clientes 8.200.527 23,30% 5.235.927 31,48%
100 siguientes mayores clientes 8.177 0,02% 446 0,00%
TOTAL 26.609.768 100% 16.632.096 100%

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

ot

LEONEL G. TREMONTi
Socio
Contador Publico U.B.A.
CP.CECABA T 315-F° 173
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmisnto 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en gque se cumple e! plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénesa)
Plazos qgue restan para su vencimiento
Cartera mas
Concepto vencida 1 3 [ 12 24 de 24 Total
mes meses meses meses meses
meses
Sector Financiero - 882.145 - - - - - £32.145
Sector Privado no financisro y residentes en el exterior - 3.462.865 €33.715 183.351 282.534| 2.013.843 756.869 7.332.167
TOTAL - 4,345.910 633.715 183.351 282,534 2.013.843 755.85% 8.214.312

£n esta ANeXo S ExXpons

Firmado a effcios de su jdentificadgn con
nuestro infbrme de fecha 21-11-203

ajda de flujos futuros confractuales incluyendo los intereses y accesornios a devengar hasta el vencimiento de fos confratos. i

Firmado & efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.
CPCECABA T'1-F 13

Lo ot

LEONEL G. TREMONTI
Soclo
Contador Pablico U.B.A.
CPCECABA T*315-F 173

Contadgr General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/112/2077 ANEXOH
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
DEPOSITOS
. . 3010872023 3111212022
Nimera de clientes Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Colocacion cartera total Colocacién cartera fofal
10 mayores clientes 295.071.417 49,43% 148.850.767 41,90%
50 sigutentes mayores clientes 213.080.365 35,69% 144.111.025 40,56%
100 siguientes mayores clientes 58.584.371 9.81% 42.437.035 11,94%
Resto de clientes 30.180.404 507% 19.882.001 560%
TOTAL 596.926.557 100,00% 355.280.768 100%

Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLEL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F13

Firmado a efeftos de Swidentificacién con

/ / {
; LLBERTO REAL

Gerente de Administracion

A

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Plblico U.B.A.
CPCECABA T°315-F° 173
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BANCO DE VALORES 8.A. - Sarmiento 310 - Cludad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXC |
APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES CONSOLIDADOS
’ AL 30 BE SEPTIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 5 12 24 ;“3254 Total
mes meses meses meses nmeses e
meses

Depésitos 589.623.418 106.492 17.053 - - -« 599.746.963

Sector Piblico no Financiero 719 719

Sector Financiero 432 - - - - - 432

Sector Privado ne Finangiero y Residentes 599.622.267 108.492 17.053 - - - 589,745,812
Operaciones de pase 917.788 - - - - - 817.788

Otras Entidades financieras 917.788 - - - - - 917.788
Otros pasivos financieros 46.790.281 . - - - ~ 46.790.281
Financiaciones recibidas del BCRA y otras
instituciones financieras 25 “ - . - - 25
TOTAL 647.331.512 106.492 17.053 - - - 647.455.057

En este Anexo se expone ta caida de flujos futuros contractuates ingl uyendo los intereses y accesorios a devengar hasta e vencimiento de los [

Firmado a efectaf de suentificacion con
nuestro infornfe de fecha Me11-2023
PortComision Fiscalzadora

Firmade a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F 13

CPCECABA T 315-F 173

p 7

LEONEL G. TREMONTI

Socie

Cantador Puablico U.B.A.

DANIEFA

/,'//L
LBERTO REAL

Gerente de Administracion

ANIEL L. SANTAMANS
Contador/General




ANEXD J
BANCO DE VALORES 8.4, - Sarniento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Facha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077
MOVIMIENTO DE PROVISIONES CONSOLIDADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en monada homogénea)
lemiuc Resultado
Saldos al Disminuciones monetaric | Saldofinal | Saldo final
Conceptos comienzo al Aumentos f 1
P Desafectaci Apdicach generado por a a
ejercicio esafectaciones | Aplicaciones provisiones 30/09/2023 31/12/2022
DEL PASIVO
Provisiones por compromisos eventuaies (1) 140.487 41.822 - 41.822 71.333 69.154 140437
Ctras (2) 7.015 5.055 - - 4.805 7.265 7.015
TOTAL PROVISIONES 147.502 46.877 - 41.822 76.138 76.419 147.502

(1} Constituidas a efectos de cubrir eventuales contingencias en relacion con reciamos, juicios, sumarios administrativos y otros proceses existentes o potensiales,
{2} incluido & I linea "Diferendia de cotizacién de oro y moneda extrarjera” del Cstado de Resultados Separado,

Firmado a diectos de suentificacion con

Firmade a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 21-11.2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,

CPLCEGCABA T 1-F 13

LEONMEL G. TREMONT!
Socio

Contador Piblico U.B.A.
CPCECABA T 315-F 173

ANEEL Al

TO REAL
Gerente de Administracién

DANIEL L. SANTAMANS
Contador General

/
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BANCO DE VALORES $.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumpie el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ANEXO K
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL CONSOLIDADD
Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Acciones Capital social
Emitido
" Valor Nominal Votos por
Clase Cantidad por aceion acclén Integrado
En circulacion En cartera

Ordinarias 840.182.392 837.548 2636 840,182

Firmado a ¢fectos de su identificacion con
nuestro inforre da fecha 21-11-2023
PISTRELL), HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,
CPCECABA T 1-F* 13

Zobh

LEONEE G, TREMONTI
Socio
Contador Plblico U.B.A,
CP.CECABA T 315-F 173

Centadoy General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Cludad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de fa socledad: 1712/2077

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA CONSOLIDADO
AL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Clfras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

ANEXO L

Casamatrizy | Total al 30/09/2023 (por moneda)
ucursales 30/9/2023
Conceptos sucursa{es en of exterior Détar Euro Otras Total al 31/12/2022
en ef pafs
ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos 183.278.737 237.552 183.516.289 183.496.449 19,777 a3 113,789.518
Otros activos financieros £84.970 23.565 108.535 108.535 - - 87.357
Préstamos y oiras financiaciones 2.109.409 - 2.108.409 2.109.409 - - 200.379
Sector Privade no Financiero v Residentes en el exterior 2.108.408 - 2,106,403 2.108.409 - - 800.379
Qtros Titwios de Deuda 14.821.899 84.592 14.906.491 14.906 491 - - 3.128.442
Activos financieros entregados en garantia 2.313.881 145.863 2.459.844 2.458.844 - - 1.838,869
Inversiones en Instrumentos de Patrimonic 127 - 127 127 - - 258
Inversidn en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - 427,863 427.863 427863 - - -
Actives Intangibles - 3.150 3.150 3,150 - - 3.238
TOTAL ACTIVQ 202.609.123 922.585 203.531.708 203.511.868 18.777 63 119.758.061
PASIVO
Depdsitos 188.791.248 - 198.791.248 198.791.248 - - 114.802.285
Sector Privado no Finandiero y Residentes en al exterior 198.791.245 - 198.791.248 198.791.248 - - 114.802 285
Ctros pasivos financieros 2.738.566 - 2.738.665 2.738.566 - - 2493494
Otros pasives no financieros 2.339 58726 81.115 61418 - - 17.205
TOTAL PASIVG 201.532.203 58.726 201.590.929 201.590.929 o - 117.512.534

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro inferme de fecha 21-41-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F 13

Loty

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Publico U.B.A.
CPLCECABA T*315-F 173

{
AMEL ALEERTO REAL
Gerente dg Administracion

Contadoy General
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BANCO DE VALORES S.A, - Samiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO N
ASISTENGEA A VINCULADOS CONSOLIDADG
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Situacion Total Total
Conceptos
N
ormmal 30/05/2023 31202022
1. Préstamos y ofras financiaciones 14 14 7
- Adelantos

Con garantias y coniragarantias preferidas "A* - - .
Sin garantias ni contragarantias preferidas 14 14 12
TOTAL 14 14 12

PREVISIONES 1 1 -

Firmado a gfectos de su Mgntificacion con
nuestro igforme de fecha B-11-2023

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS 5.R.L.
CPCECABA T 1-F13

LEONEL G. TREMONTI
Socic

Contader Publico LLB.A.
CPCECABA T 315-F 173

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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BANCO DE VALORES S A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Afres
Fecha en que se cumple ef plazo de duracién de Ia sociedad: 17112/2077 ANEXO O
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Cifras exprasadas en miles de pesas en moneda homagénea)
Ambito de Plaze promedio Plazo Plaze promerfio
Objetivo de ) Activo Tipo de ol ponderadeo pramedio ponderado de
Tige de Contrato ias operaciones Tipo de cobertura Subyacente Liquidacidn Njf;tcr:c;ilo Originaimente ponderado Liquidacion de Monto
P Pactade Residual Diferencias
- Intermediacion Thules Publicos | Con effrega de | Marcads Abiero
Operaciones de Pases Cuenta Propia Nacionales Subyacente Electrénico ! ! i 1.022.761
. intermediacion Titutos Piblicos | Con entregade | Mercado Abierte
Cperaciones de Pases Cuenta Propia Nacionales Subyacente Eleetronico ! ! ! 37‘;%944'450
Total 375087.241

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestra informe de fecha 21-11-2023

PISTRELLY, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CRCECABA T 1-F 13

R/

LEONEL G, TREMONT

Secie

Contador Piblico (4. B.A,
CRCECABA T°315-F 173

HEL ERTC REAL

Gerente de Administracion

DANIEL L. SANTAMANS




BANCO DE VALDRES 8.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumpie €l plazo de duracion de fa sociedad: 17/12/2077

68 -

APERTURA DE RESULTADOS CONSGLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIGDOS DE NUEVE Y TRES MESES
FINALIZADOS EL 30 DE SEFTIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles d¢ pesos en moneda homaogénsa)

ingreso / (Egreso} Financiero Neto

Conceptos Medicion ok ia
30/08/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
Por medicion de activos financieros a valor razonable ¢on cambios
en resultados
Resuftado de oiros titulos privados (6.726) {1.825) (18.284) 4,398
Por inversiones en instrumentos de Patimonio 1.280 2281 {(10.701) {2.138)
{4.436) 466 {29,985} 2,260

CPRCECABA T 1-F 13

L6 ot

LEONEL ¢. TREMONTI

Socio
Contador Piblice

UB.A,

C.P.CECABA T°315-F 173

Firmado a efectes de su identificacion con
nuestre informe de fecha 21-11.2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADDS SRE.

ANEXO O

Gerente de Administracion

BANIEL L. SANTAMANS

Contadof General
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BANCC DE VALORES $.A. - Sammiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fetha en que se cumple ef plaze de duracion de la sociedad: 17/12/2077

APERTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES

FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 ¥ 2022

(Cifras expresadas en mies de pesos en moneda homogénea)

Intereses y ajustes por apiicacion de tasa de interés efectiva de activos finanticras

Ingreso / (Egreso) Financiere

Medici6n obligatoria

medidos a ¢oste amortizado 30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
Ingresos por intereses;
Por titulos privados 2.842,190] 1.060.249, 3.892.188] 4,564,694
Por titulos publicos 78.278.510 15.864,471 60.152.953) 30.858.010]
Por Gbligacicnes Negociables 722792 457.315i 88.119 258.801
Por préstamos y otras financiaciones; 3.367.057) 1.098.560] 4.821.552, 1.5313.716,
Sector Financiero 71191 «1 1.121.080 297.264
Sector Privado no Financiero; 3.295.866 1.096.560] 3.500.462 1.216.452
Adelantos 2.631.078] $27.587 1.345.024 642.347]
Documentos 70.582 35.086] 108,772 27.402
Otros 554,238/ 130.878 2.041.566; 548,703
For operaciones de pase; 74.122.324] 54.501.485] 24748741 2,903.245
Banco Ce¢niral de la Republica Argenting 73.941.249 54 465.070] 24.201.218| 2.794.032]
Otras Entidades Financieras 181075 35416 847392 108,218
TOTAL 159.332.783 72.980.081 93.502,523 36.868.469
Egresos por intereses:
Por Depésitos. {110.833.469); {52.168.475) {60.684.767) (23,328.697),
Sector Privado no Financiero: {110.833.469) {52.168.475), (80.684.767)| (23.328.697)
Cuentas corrientes (84,356,430} {39.993.850)| (44.708, 768) (17.063 660)
Cajas de ahomro (250} 78) {462 (131}
Plazo fijo & inversiones a plazo (26.478,759) (12.174.548) (15,975.537) (6.254.906)
Otros - K N -
Por financiaciones recibidas def BCRA ¥ ofras instituciones financieras E E {3.031) (3.031),
Por opemcionss de pase: {474,355) (125,283 [321.484) (158.639)|
Otras Entidades financieras {474.355), (125.283) (321.484) (158.639),
Por otros pasivos financieros (1.231.819) {861.474) (29.364) (29.384)
Por ofras ohiigaciones por intermediacidn financiera {1.231.819) {661,474} - E
TOTAL (112.539.643) (52,955,232) {61.038.646H {23.519.731),

Firmado a efectos de su identificacion con
nuesi informe de fecha 21-11-2023

CPCECABA T 1-F 13

Lo

LEONEL G. TREMONT]
Sodio
Contador Piblico UB.A.
CP.CECABAT 316-F 173

PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ANEXO ©
{Gont.)
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BANCC DE VALORES S.A. - Barmients 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17122077 ANEXO Q
{Cont,}
APERTURA DE RESULTADOS CONSCLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES
FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Gifras expresadas en miles de pesos en maneda homogénea)
Resultado del efercicio
Ingrescs per Comisiones Medicion obligatoria
30/08/2023 30109/2022
9 meses 3 mases 9 meses 3 meses
Comisiones vinculadas con abligaciones 231791 54,473 231.105i 74.620
Comisiones vinculadas con créditos 584,592 175.810 726,358 263.706
Comisiones vinculadas con valores mabiliarios 397.430 131.057 491,638 135.706
Comisiones por operaciones de exterior ¥ cambio 582 288, 1.289 154
TOTAL 1.214.445; 371.628 1.450.4581, A74.186;
Egresos por Comisiones
Comisiones por operaciones de exterior y cambio {17.029) '(12.1 92 {11.321}] {3.465)
Otros {796.541) (241.404) (757.264) (239.095)
ToTaL (813.579) {253.596)) {768.585) [242.560)

Firmadn a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
FISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPRCECABAT 1-F 12

P

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Cantador Publico U.B.A.
CPCECABAT 315-F 173

% DANIEL L. SANTAMANS
Contaday Gensral
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BANCC DE VALORES S.A. - Sarmiento 3140 - Ciudad Autonoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de I sociedad: 1712/2077 ANEXQ R

CORRECCION DEL, VALOR POR PERDIDAS - PROVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Saldos at Disminuciones Resulfac!o Sado al Saido al
Coneeptos inicio del | Aumentos enerado Nor 30)‘:9.';;23 31:‘1! 2[:0322
ejercicio Desafectaciones | Aplicaciones g L P
previsiones
Ofros activos financieros 25122 1.260 273 - 13.261 12.848 25122
Préstamos y otras financiaciones 142.591 90.626 25.234 - 917 116.066 142.591
Otras Entidades Financieras 4.524 76 3.760 - 840 - 4.524
Sector privade no financiero y residentes en el Sxderior 138.0687 $0.550 21.474 - 91.077 116.066 138.067
Adelantos 118.622 88.820 12.088 - 85.087 110,066 118.622
Documentos 4512 - - - 2201 2,231 4512
Hipotecarios 542 - - - 275 287 542
Personales & - - - 3 3 [
Clros 14.385 1.9230 9385 - 3.421 3.509 14.385
Titulos Privados 97.817 206.924 18.202 - 92147 194.292 97.817
TOTAL DE PREVISIO'NES 265,530 298.810 43.709 - 197.325 323.306 265.530
Firmadgia efactos de su iddqificacisn con Firnado a efectos de st identificacion con

nuestre informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

‘ [
A ALBERTO REAL
Gerente”de Administracion

Loth

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Pablico U.8.A.
CPCECABAT 315-F 173

DANIEL L. SANTAMANS
Conta;? General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Giudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077
Nombre del Auditor firmante: Jose G. Riportella

Asociacion Profesional: Pistreli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBERE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

ACTIVO Anexes/ | somerao2s | 31M2r12022
Notas

Efectivo y Depésitos en Bancos 183.509.824 113.671.564
Efectivo 3595842 6.540.145
Entidades Financieras y corresponsales 178.813.982 107.131.418
BCRA 179.458.230 107.067.652
Otras det pais y del exterior 455752 83.767
Operaciones de pase 3 377.224.964 9171.573
Ofros activos financieros 1¢ 88.607 101.780
Préstamos y otras financiaciones ByC 7.416.677 9.536.085

Sector Pablico no Financiero - -

BCRA R -
Otras Enfidades financieras 882.145 106010
Bector Privado no Financiero y Residentes en el exderior . 6.534.532 9.4368.078
Otros THulos de Deuda A 88.426.701 259.150.400
Activos financieros entregados en garantia 4 29.650.135 9.493.868
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio A 32133 32.066
Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos B77.228 412.469
Propiedad, planta y equipo 11 2.619.006 2.767.789
Activos intangibles 12 136.335 52,943
Otros actives no financieros 13 435.489 448.066
TOTAL ACTIVO 690.417.099 404.838.603

A
Firnado a efdctos de su ideMfficacion con Firmado a efectos de su identificacion con
{ 12023 nuestro informe de fecha 21-11-2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

Gerente de Administracion

Zof ot

LECNEL G, TREMONTI
Sucio
Contador Plblico U.B.A.
CPCECABA. T 315-F 173

DANJEL L. SANTAMANS
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auionoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple ¢l plazo de duracién de ia sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

PASIVO Anexos i | 50012073 311122022
Notas

Depositos Hel 596.932.307 355.280.785

Sector Publico no Financiero 718 -
Sector Financiero 432 7.712
Sectar Privado no Financierc y Residentes en & exterior 596.931.156 365.273.073
Operaciones de pase 371 917.788 719.190
Otros pasivos financieros 1411 48,790,281 3.176.453
Finaciaciones recibitas del BCRA y otras instituciones financieras | 25 45
Pasivo por impuestos a 1a ganancias corriente 1.426.649 314.821
Provisiones J 76.419 147.502
Pasive por impuestos a las ganancias diferido 19 1.163.760 813.115
Otros pasivos no financieros 16 5.505.237 3.815.680
TOTAL PASIVOS 652.806.456 364.267.591

PATREMONIO NETO A;:’;’: "1 somer2023 3111212022
Capitat social K 837.546 836.023
Accionhes Propias en Cartera K 2.636 4.159
Aportes no capitatizados 100.267 100.267
Ajustes al capital 6.111.736 6.111.736
Ganancias reservadas 27.915.560 27.330.122
Resultados no asignados - 2.955.832
Otres Resultados Integrafes acumulados (3.723) (37.641)
Resultado del periodo 2846621 3.270.514
TOTAL PATRIMONIO NETQ 37.610.643 40.571.012
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 690.417.099 404.838.603

Las notas 1 a 40 offos Sxggdos financleros y los Anexos AaD,Ha LN, 0, QyR adjuntos, son parte integrante de estos estados.
Fimado a ef§ctos de su ideMfficacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro infprme de fecha 218 1-2023 nuestro informe de fecha 21-11-2023
Fore ] PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F 13

A

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contadar Plbiico U.B.A.
CPCECABA T°315-F 173




Firmado ag

ST

BANCO DE VALORES $.A, - Sarmiento 310 - Ciulad Autéroms ds Buenas Afres
Fecha en qye se oumple e plaza de duracibn de ta sociedad: 171122077

ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INIGIADOS

EL 1° BE ENERO DE 2023 Y 2022 ¥ FINALIZADGS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénsa)

30/09/2023 3010902022
Anexos f
Notas 9 meses 3 meses 9 meses 3 mieses
(enermsgpt[embmt gJu:io-Septiembre] fenero-Septiembre) ia-Septiembre!
ingresos por interases <Q 188,330,321 T2.978.4974 93.503.523 36.868.468
Egresos porf intereses G {112.530.843} (52,855,222 (€1.028 646 {23.619.731)
Resultado neto por intereses 46.790.678 20.023.742 32.464.877 13343.737
Ingresns por comisiones . Q 117581 60322 1.442 851 466,473
Egreses per comisiones Q {794.109) (244.015)) (786.243) {240.219)
Resaltado neto por comisiones 381702 116.202 676.708 228.254
Resultado nete por medicién de instrumentes financieros = valor razonable Q (8.112) {868) (32778 1.263
Resuitado por baja de activos medidos a costo amortizade - - (100.758) {100.758)
Dlferencia de cotizacion de oro y maneda extrajera 20 81177 289.833 503,362 220,354
Otros ingreses operativos 21 3147.651 1.057 868 3.156.983 876,600
Cargo por incobrabilidad R {288,810} (£31.125) (204.800) (67.2820)
Ingreso aperativo neto 50.614.286 21355760 36,565,495 14.606.635
Beneficios af persanal 22 {8.250.041) (2,230,140 (5.123.537) (4.791.048)
Gastos de administragion 3 {2.669.185) {1.081.864} {2.520.136)) (815.210)
Bepreclagiones v desvalorizaciones de bienes {198.522) (50.844) {318.603) (100.085)
Otros gastos aperativos 24 {12.226.407), (5.621.498) (7.372.029) (2.843.466)
Resuitade operative 29.47¢.131 12371313 21212480 9.056.810
R par i y i j (131.900) {58.670) (81.488) {43618}
R por 1 pesicit tariz neta (24.068.855) (8.641.567) (17.232.708) {6.700.419)
antes del i de Jas activi que i 5278576 25674140 3.807.984 2312775

[ to 3 fas de las activi que contindan 18 (2.621,855); {1.301.477) (2.068.574}) (853.048)
R do nete de las i que v 26848621 1.372.669 1,832,410 T.a5e.727
Resuitado neta del periodo 2546521 1.372.669 1838410

Firmado & efettos de su identificacion con
huestre informe de fecha 21-11-2028
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL,
CPCECABA T°1-F 13

nugstro &

ZeForrhy

LEONEL &. TREMONTI
Bacio
Contador Publico U.B.A,
CP.CECABA T 315.F 178

Gerente de Administeacion

DANIEL L, SANTAMANS
Contador (feneral
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BANCO DE VALORES S A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos /
Notas 30/09/2023 30/09/2022
Resultado neto del periodo 2.646.621 1.839.410
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resuitado del
perfoda:
Participacion de Otro Resultado Integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utitizando ol método de fa participacion 33.918 1.365
Resultadoe del periodo por la Participacion de Ofro resultado Integral de asociadas ¥
negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion 33.918 1.365
Total Otro Resultado Integral que se reclasificara al resultado de! periodo 33.918 1.365
{ Total Gtro Resuitado Integral | | 33.918 | 1.365 |
[ Resuitado integral total; ] ] 2.680.539] 1.840.775 |

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR.L.

CPCECABA T 1-F 13

Firmado a efeq
nuestro infol
Pop

B/

LEEONEL G. TREMONT
Sacio
Contador Publico U.B.A.
CPCE.CABA T 315-F° 173

TEL A

Jeptador General

FEERTO REAL
Gerente de Administracion
Rl
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BANCO DE VALORES S.A. « Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en gue se cumple ef plazo de duracion de la sociedad: 1712/2077

GANANCIA POR ACCION CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE NUEVE MESES FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Ganancia por aceién AneXoS T someiz023 3010972022
Notas

Ganancia por accion Basica ] 26 I 3,15] 2,191

Ganancia por accién Diluida | | 3,15 | 218 |

Firmade a efectos de su identificacion con
nuesiro informe de fecha 21.11-2023
STRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S.R
CPCECABAT 1-F 13

¥ Sindico

%M
LEONEL G. TREMONTI
Socie

Contador Pdblico U.B.A.
C.P.CECABA. T°315.F° 173
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BANCO BE VALORES S.A. - Sammiente 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Fetha en que se cumple el plaze de duracion de ia sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVC Y SUS EQUIVALENTES SEPARADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS INICIADOS
£ 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pescs en moneda homogenea)

Anexas / 30/09/2023 30/0972022
fotas
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado dei periodo antes del impuesto a las Ganancias 5.278.576 3.897.984
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 24,068 655 17.232.708
Ajustes para obéener ios flujos provenientes de
acfividades operativas: {8.249.843) {3.654.054),
Amortizaciones y desvalorizaciones 199,522 318.603
Carga por incobrabilidad 298.810 204.899
Otros ajustes {8.748.175) {4.177.556),
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: {349.261.048) 114.557.636
Operaciones de pase {368.053.391) 358.252.974
Préstamnos y otras financiaclones {1.315.851)| {1.789.992)
Ctras Enfidades financieras {1.748.481} (692.501)
Secter Privado ne Financiero y Residentes en & exterior 432,510 {1.087.491}
Otros Titulos de Deuda 125.532.638 (204.486.312)
Aclivos financieros entregados en garantia (20.156.287) 3.454.016
Inversiones en instrumentos de Patimanic (&7) {948)
Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (148,443) 124312
Otros activos {85.11¢.568) (41.996.416),
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
pasivos operativos: 508.325.348 {77.703.099)
Depdsitas 456.982.138 {83.977.851)
Sector Pdblice no Financiero 718 -
Sector Financiero . {986) 4.904
Sector Privade no Financiera y Residentes en el exterior 456.982.465 (82.982.758)
Operaciones ge pase 198.598 4.221.085
Otros pasivos 51.144.552 2053667
Pagos por Impueste a las Ganancias {1.175.492) {1.167.927)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (&) 178.986_195 53.163.248

Firmado & efectos de su identificacidn con
nuestro informa de fecha 21-11-2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F 13

Zof—h

LEONEL G. TREMONTI
Soclo
Contador Pdblico U.B.A,
CPCECABA T°315-F 173

DANIEL ALBERTO REAL

Gerente de Adminig

LontaderfGeneral




-80-

BANCO DE VALORES S.A. - Sarmients 310 - Ciudad Auténoma de Bugnos Alres
Facha en que se cumple ef plazo de duracién de lz sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENYES SEPARADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas &n miles de pesos en moneda homogénaa)

Anexos [
Notas 30/09/2023 30/09/2022
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: {208.074) {698}
Comipra de PPE, Activos intangibles y otros actives {2.63%) (698)
Compra de Instrumentos de pasive ¢ de patrimenic emitidos por otras entidades {405.441) -
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B) {408.074) (698}
ELUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: (3.108.737}) {1.875.938),
Dividendos {3.108.737) {1.675.938)
Cobros: (20 32
Bance Central de la Repiblica Argentina (20) 52
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIAGION ( C) {3.108.757) {1.875.886)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIQ (D) 801177 803,362
EFECTO DEL RESULTADOQ MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E) (101.492,491) {61.928.785)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
{A+B+C+D+E} . 74.778.051 {10.038.759)
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 25 166.523.426 169.535.558
EFECTIVC Y EQUIVAL ENTES AL CIERRE DEL PERIODO 25 241.301.477 159.496.,79%

Lasnotas 1a40a g mlos financleros y fos Anexos A a2 D) Ha L, N, O, Q¥ R adjuntos, son pare integranis de estos estados.

Firmado a efd i ilixgcion con Firrado & efectos de su identificacidn con
nuestro infd; 023 nuestro informe de fecha 21-11-2023
] PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS
DE PERIODO INTERMEDIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

1. Informacién corporativa

Banco de Valores S.A. (la “Entidad’) es una Sociedad Anénima constituida en ia Republica
Argentina. La Entidad desarrolla actividades de banco comercial y aquellas que son propias de la
banca de inversion.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras,
debe cumplir con las disposiciones de! Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) por ser
su Organo Regulador.

La Entidad se encuentra autorizada por ta Comision Nacional de Valores (CNV) en el Régimen de
Oferta Publica por acciones de acuerdo con la resolucion ndmero RESFG-2021-211 17-APN-
DIR#CNVA de fecha 3 de mayo de 2021.

Con fecha 21 de noviembre de 2023, el Directorio de Banco de Valores S.A. aprobd la emision de
los presentes estados financieros separados condensados.

Fusién por absorcién con Grupe Financiero Valores S.A.,

La Entidad era controlada por el Grupo Financiero Valores S.A., que mantenia el 99,99% del
Capital Social. Con fecha 24 de abril de 2019, la Asamblea Extraordinaria de Grupeo Financiero
Valores S.A. aprobd iniciar el proceso de fusién por absorcion con Banco de Valores S.A,
condicionada a que tal reorganizacion societaria se encuentre exenta al impuesto a las ganancias
en atencion a lo regulado por la Ley 20.628 Art. 77 y a la aprobacion de la fusion por parte del
BCRA.

Con fecha 9 de diciembre de 2021, Banco de Valores S.A. tomé conocimiento de que Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. autoriz6 el listado de las acciones de la Entidad. Con la obtencién de
dicha autorizacién y las inscripciones ante fa 1GJ, se dieron por cumplidas la totalidad de las
condiciones previstas en el acuerdo definitivo de fusién mencionado precedentemente, quedando
habilitada la negociacién de las acciones de Banco de Valores S.A. y definiendo como fecha
efectiva de reorganizacion el 3 de enero de 2022.

Consecuentemente, a partir de dicha fecha, la Entidad incorpord a su patrimonio Ia totalidad de los
activos y pasivos, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de Grupo
Financiero Valores S.A., la que fue disuelta sin liquidacién, solicitando el retiro del régimen de la
oferta publica de acciones. Por otro lado, al tratarse de una reorganizacion societaria bajo control
comun dentro de un grupo econémico, y teniendo en cuenta que las combinaciones de negocios
de entidades bajo control comun se encuentran excluidas de la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF} 3, a los efectos contables, la Entidad ha decidido reconocer los activos y pasivos
de la Sociedad Absorbida bajo el método de unificacién de intereses desde el comienzo del

Firmade a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLY, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T 1-F13

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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Contador Piblico U.B.A.
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ejercicio en el cual ocurre la fusion (1° de enero de 2022), modificando los saldos comparativos
para reflejar la fusidn como si hubiera ocurrido desde el comienzo del ejercicio comparativo,
independientemente de la fecha efectiva de fusion.

Con fecha 10 de enero de 2022, en el marco de la fusién llevada a cabo entre Grupo Financiero
Valores (sociedad absorbida) y Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente), se ha efectivizado
el canje de las acciones de Grupo Financiero Valores S.A. por las acciones de Banco de Valores
8.A., las cuales se encuentran listadas en el panel con ta denominacion VALO.

Con fecha 25 de enero de 2022, de conformidad con lo establecido por el art. 67 de la ley 26,831,
y habiendo vencido el plazo de 3 afios desde la adquisicion de 7.654.898 acciones propias por
parte de Grupo Financiero Valores S.A., Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente) determing
la reduccidn de capital social de Banco de Valores S.A. en 7.654.898 acciones.

Por tltimo, con fecha 19 de mayo de 2022, de acuerdo con lo aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, se aprobd una nueva reduccion del capital
social de Banco de Valores S.A. en 10.697.463 acciones, la cual se conformaba por la reduccion
de pleno derecho de 3.227.772 acciones cuyo plazo de 3 afios desde su adquisicidn operd entre
los dias 6 y 17 de mayo, y una reduccién adicional propuesta a la Asamblea por 7.469.691
acciones.

2. Bases de presentacion de los estados financieros v politicas contables aplicadas

2.1. Bases de preparacion

2.1.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados de la Entidad fueron
elaborados de acuerdo con el Marco de informacién contable establecido por el BCRA
(Comunicacion “A” 6114 y complementarias det BCRA). Excepto por las disposiciones regulatorias
establecidas por el BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se basa en las
Normas Internacionales de informacidn Financiera (NIIF) tal como esas normas fueron emitidas
por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) y
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Las mencionadas normas internacionales incluyen las NHF, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) vy las Interpretaciones desarrofladas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINHF} o el antiguo
Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

De las exclusiones transitorias establecidas por el BCRA a la aplicacion de las NIIF vigentes, las
siguientes afectan a la preparacion de los presentes estados financieros intermedios condensados:

a) En el marco del proceso de convergencia hacia NIIF dispuesto por la Comunicacién “A” 61 14,
modificatorias y complementarias, el BCRA definié a través de las Comunicaciones “A” 7181,
7427y 7659, que las entidades financieras definidas como pertenecientes a los “Grupos B yC”

Fimado a effctos de su iden¥jcacion con Firmado a efecios de su identificacidn con
nuesiro infprme de fecha 21-W-2023 nuestro informe de fecha 21-11-2023
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seglin las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra la Entidad, tengan
la opcion de comenzar a aplicar a partir de los gjercicios iniciados el 1° de enero de 2022, 2023
0 2024 [a seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1
a B5.5.55) excepto para las exposiciones al sector plblico, considerando la exclusion transitoria
establecida por la Comunicacién “A” 6847. La Entidad optd por comenzar a aplicar el citado
punto normativo a partir del ejercicio 2024. Si bien a la fecha de los presentes estados
financieros la Entidad se encuenira en proceso de cuantificacién del efecto que tendria la
aplicacion de la seccién 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, la Direccién
de la Entidad estima que ese efecto podria ser de significacién.

b) A través de la Comunicacion “A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecio que
los instrumentos de deuda del sector piblico que las entidades financieras reciban en canje de
otros deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho canje posean
los instrumentos entregados, sin analizar si se cumplen ¢ no los criterios de baja en cuentas
establecidos por la NHF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo instrumento recibido a su valor
de mercado como establece dicha NIIF. A la fecha de los presentes estados financieros
separados condensados la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que
tendria la aplicacién de la NIIF 9 sobre los canjes explicados en la nota 39. a los estados
financieros condensados consolidados.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, las politicas contables aplicadas por la Entidad
cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en la preparacion de
estos estados financieros intermedios condensados de acuerdo con las NHF adoptadas por el
BCRA segun la Comunicacion "A” 7642. Con carécter general, el BCRA no admite la aplicacion
anticipada de ninguna NIIF, a menos que se especifique lo contrario.

Los presentes estados financieros separados condensados al 30 de septiembre de 2023 han sido
preparados de acuerdo con el marco de informacion contable establecido por el BCRA mencionado
en la seccion previa “Normas contables aplicadas”’, el cual, particularmente para los estados
financieros condensados de periodo intermedio, se basa en la NIC 34 “Informacién financiera
intermedia’.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados, en adicién a lo explicado
en los acapites “Unidad de medida” y “Cambios normativos introducidos en este ejercicio” de Ia
presente nota, la Entidad ha aplicado las bases de presentacion, las politicas contables y los
juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en los estados financieros
correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Estos estados financieros intermedios condensados incluyen toda la informacién necesaria para
un apropiado entendimiento, por parte de ios usuarios de los mismos, de las bases de preparacién
y presentacion utilizadas en su confeccién, como asi también de los hechos y transacciones
relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los (ltimos estados financieros anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos. Sin embargo,
estos estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacién ni todas las
revelaciones dque se requieren para los estados financieros anuales preparados de conformidad
con la NIC 1 “Presentacién de Estados financieros”. Por tal motivo, estos estados financieros

Firmado a efeftos de su idwgtificacién con Firmade a efectos de su ideniificacion con
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intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales
correspondientes al ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

2.1.2. Inversion en subsidiarias
Al 30 de septiembre de 2023, la Entidad tiene las siguientes inversiones en subsidiarias:

- Valores Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (VAFISA): es una
Sociedad Andnima cerrada radicada en la Republica Oriental del Uruguay, regida por la Ley
16.060 de Sociedades Comerciales inscripta en el Registro Nacional de Comercio de Uruguay
el 1° de octubre de 2020 con el N° 12295 y autorizada por la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central de Uruguay, mediante Resolucion RR-SFF-2021-686, para
funcionar como Administradora de Fondos de Inversidon y que se encuentra inscripta en el
Registro del Mercado de Valores como Fiduciario Financiero.

- Mercado de Futuros y Opciones S.A. (Merfox): es una Sociedad Andnirna constituida en la
Republica Argentina que posee como objeto social organizar la operatoria y negociacion de
contratos a término y contratos de futuros y opciones de cualquier naturaleza. La sociedad
decidi6 no presentar la documentacion requerida en el marco de la Ley 26.831 y, en
consecuencia, se produjo la haja autornatica de MERFOX como mercado. La inversién en
dicha Sociedad es producto de la incorporacién de los activos y pasivos del Grupo Financiero
Valores S.A. en &l marco de la reorganizacién societaria mencionada en la Nota 1.1,

La Entidad ha consolidado sus estados financieros con las Sociedades mencionadas. A
continuacién, se detalla la composicién accionaria en cada una de ellas al 30 de septiembre de
2023:

Acciones % de la Entidad
Cantidad Capital Votos

Denominaciéon

Valores Administradora de Fondos de
Inversién y Fideicomisos S.A.

Mercado de Futuros y Cpcicnes S.A. 1.569.121 90,91% 90,91%

60.000.000| 100,00% 100,00 %

El detalle de los totales del activo, pasivo, patrimonio neto y resultados de Banco de Valores S.A.
y de cada una de sus subsidiarias al 30 de septiembre de 2023 se expone en la Nota 2. a los
estados financieros consolidados.

En el transcurso del primer semestre de 2023, el Directorio de la Entidad ha decidido suscribir el
85% de las acciones a ser emitidas por una sociedad andnima inscripta en la Reptblica del
Paraguay, denominada "Causo S.A." (Causo), hombre que sera modificado por uno que incorpore
la identidad de Banco de Valores S.A.

En dicho perfodo, la Entidad realiz$ la suscripcion del 83,33% de las acciones de Causo v a la
fecha de emision de los presentes Estados Financieros, se encuentra cumplida la integracion total
de dicho porcentaje (el Gltimo aporte de capital se realizo en el mes de octubre de 2023).

Firmado a eféctos de su Mentificacion con Firmado a efectos de su identificacién con
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Asimismo, se han iniciado las acciones necesarias para reformar el estatuto de la Sociedad a fin
de adecuarlo a las disposiciones normativas del BCRA, en lo que respecta a la normativa de
Servicios Complementarios, y conforme las regulaciones del Banco Central del Paraguay (el
“BCP") para funcionar como Fiduciarios. En este sentido, la Asamblea de Accionistas de Causo
ha aprobado modificaciones de su Estatuto Social Y se encuentira en proceso de inscripcién ante
fa Abogacia del Tesoro de la Reptiblica de Paraguay.

La adquisicién de Causo se realizé con el objeto de desarrollar actividades en el mercado de
Paraguay a través de acuerdos suscriptos con entidades financieras de primer nivel de dicho pais,
aprovechando la experiencia y liderazgo de la Entidad en materia de Fideicomisos, con la intencién
de expandir el horizonte de sus negocios.

Con fecha 15 de junio de 2023 se ha presentado formalmente ante el BCP la solicitud y la
documentacion exigida por las normas de ese pafs para obtener la matricula correspondiente de
sociedad fiduciaria. A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, el BPC no se ha
expedido en este aspecto.

Cabe aclarar que, en caso de no obtenerse la aprobacion del BCP para actuar como Fiduciarios
dentro de los doce meses de suscriptas la acciones de Causo por parte de la Entidad se procedera
a liquidar dicha sociedad. Este plazo puede ser prorrogado de comn acuerdo entre las partes.

El Directorio de la Entidad considera que no existen otras sociedades ni entidades estructuradas
que deban ser incluidas en los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2023 y 31
de diciembre de 2022.

2.1.3. Transcripcién al libro Inventario v Balances v libro Diario

A la fecha de emision de los presentes estados financieros separados, los mismos se encuentran
en proceso de transcripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario.

2.1.4. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios condensados exponen cifras expresadas en miles
de pesos argentinos en téminos de poder adquisitivo al 30 de septiembre de 2023 y se redondean
al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario. (ver acapite
“Unidad de medida” de la presente nota).

2.1.5. Presentacion del Estado de Situacidn Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacién Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacion “A” 6324 del BCRA. El anélisis referido al recuperc de los activos
y la cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a ta fecha de reporte y mas de
12 meses despues de la fecha de reporte se presenta en la Nota 18,
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Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacion Financiera. Séle se compensan y se reportan netos cuando se tiene el
derecho legal e incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base
de importes histdricos, excepto para los Titulos de deuda, Pasivos a valor razonable con cambios
en resultados y las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, tomando en consideracién lo
mencionado en la seccion “Unidad de medida” de la presente nota.

2.1.6. Informacion comparativa

El Estado de Situacion Financiera Separado Condensado al 30 de septiembre de 2023, se
presenta en forma comparativa con los de cierre del ejercicio precedente, mientras que los Estados
Separados Condensados de Resultados y de Ofros Resultados Integrales por los periodos de
nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2023, vy los Estados Separados
Condensados de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado en dicha fecha, se presentan en forma comparativa con los datos del mismo periodo del
gjercicio precedente.

Asimismo, las cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para
considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda v, como resultado, estan
expresadas en la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el cual se informa (ver
acapite “Unidad de medida” a continuacion).

2.2 Unidad de medida

Los presentes estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2023 han sido
ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, tal como
establece la NIC 29 y considerando, adicionaimente, las normas particulares del BCRA
establecidas por las Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias y complementarias, que
establecieron la obligatoriedad respecto a la aplicacion de dicho método a partir de los estados
financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha
de transicion el 31 de diciembre de 2018,

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la
identificacion de un entorno econdmico de esa naturaleza, la NIC 29 “Informacion Financiera en
Economias Hiperinflacionarias” establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes,
consistentes en analizar el comportamiento de la poblacién, los precios, Ia tasas de interés y los
salarios ante la evolucion de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda,
y (if) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente considerada en la
practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacidn en tres afios se aproxima o sobrepasa el
100%. Debido a diversos factores macroecondmicos, la inflacion trienal se ubicéd por encima de
ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y ofras proyecciones disponibles,
indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.
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Dicha reexpresién debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando un indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de Ia
moneda. Para efectuar esa reexpresion se utiliza una serie de indices elaborada y publicada
mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor (IPC) nacional
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes
base: diciembre de 2016} con el indice de precios internos al por mayor (iPIM) publicade por el
INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los
cuales el INDEC no ha difundido informacion sobre [a variacion en el IPIM, {a variacion en el IPC
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacién fue del 103,15% vy 66,07% en los periodos de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022, respectivamente, y por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022 fue de 94,79%.

A continuacion, se incluye una descripcion de tos principales impactos de la utilizacién de la NIC
29 y del proceso de reexpresion de los estados financieros establecido por ta Comunicacion “A”
6849 y complementarias del BCRA:

{a) Descripcién de los principales aspectos del proceso de reexpresién del estado de
situacidn financiera:

(i Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al
cierre del periodo sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos
monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera
ganancia de poder adquisitivo, siempre que fales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia o
pérdida monetaria neta se incluye en el resultado del periodo por el que se informa.

{ii) Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion a acuerdos especificos se ajustan en
funcion a tales acuerdos.
(i) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el

que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacién en el estado de situacién
financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas
no monetarias.

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo hist6rico 0 a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa son reexpresados por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha
de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediendo luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.
Los cargos al resultado de! perfodo por depreciacion de las propiedades, plantas y
equipos ¥ por amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de
activos no monetarios se determinan sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

(v) La reexpresion de los activos no monetarics en los términos de una unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propositos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable v al reconocimiento de
un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
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pericdo. Cuando ademas de la reexpresion, existe una revaluacién de activos no
monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresion se reconoce en
el resultado del periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion
(exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el oiro resultado
integral.

{b) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
resultados y de otros resultados integrales:

)] Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracién contable, salvo
aquellas partidas del resultado gue reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de
activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion
del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con
el que esta relacionada la partida; y salvo también aquelios resultados que surgen de
comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes
fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarios por
separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

(i) Ciertos resultados originados en la medicion a valor razonable o baja de activos no
monetarios y partidas componentes del otro resultado integral se presentan en términos
reales.

(i)  El resultado de la posicién monetaria se clasificara en funcién de la partida que le dio
origen, y se presenta en una linea separada refiejando el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias.

{c) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
cambios en el patrimonio:

(i A la fecha de transicion (31 de diciembre de 2018), la Entidad ha aplicado los siguientes
procedimientos:

(a) Los componentes del patrimonio, excepto los indicados en los puntos siguientes, se
reexpresaron desde la fecha en que fueron suscriptos o integrados, de acuerdo con lo
establecido por la Comunicacion “A" 6849 para cada partida en particular.

(b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacion por primera vez de la
NIiF, se mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal (importe legal sin
reexpresar).

(c} Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el
activo neto reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del
patrimonio inicial reexpresados como se indica en los apartados precedentes.

ii} Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde
el principio del gjercicio y cada variacién de esos componentes se reexpresa desde la
fecha de aportacion o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra

via.
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(i) Los Otros Resultados Integrales generados luego de la fecha de transicidn se presentan
en términos reales.
(d) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresién del estado de flujo

de efectivo:

(i Todas las partidas se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

(i) El resultado monetario sobre fos componentes del efectivo y equivalentes se presenta en
el estado de flujo de efectivo, luego de tas actividades operativas, de inversién y de
financiacidn, en un renglén separado e independiente de ellas, bajo el titulo “Efecto del
Resultado Monetario de Efective y Equivalentes™.

2.3. Cambios normativos introducidos en este ejercicio

La descripcion de los cambios normativos introducidos en este ejercicio se expone en la Nota 2.5,
a los estados financieros consolidados.

2.4. Nuevos pronunciamientos

La descripcién de los nuevos pronunciamientos se expone en la Nota 2.6. a los estados financieros
consolidados.

3. Operaciones de pase

La informacion sobre las Operaciones de pase al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de
2022 se expone en la Nota 3. a los estados financieros consolidados.

4. Activos financieros entregados en garantia

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad entregd como garantia los
activos financieros que se detallan a continvacion:

Valor en libros

Descripcion

30/09/2023 3111212022
Por cauciones tomadoras 15,723.944 -
Por operatoria con BCRA 11.972,133 8.573.082
Por operaciones de pase pasivo - Titulos Publicos a costo amordizado **) 1.022.761 800.618
Fideicomisos en garantfa - 89.403
Otros 931.297 30.765
Total 29.650.135 9.493.868

) Ver adicionaimente Nota 38.
& Ver adicionaimente Nota 3.

La Gerencia de la Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los
activos mencionados precedentemente.
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5. Transferencias de activos financieros

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad no cuenta con activos
financieros transferidos que no califiquen para ia baja en cuentas.

6. Correccidn de valor por pérdidas — Previsiones por riesqo de incobrabilidad de Préstamos

y otras financiaciones

La informacion sobre los movimientos de previsiones al 30 de septiembre de 2023 se expone en la
Nota 6. a los estados financieros consolidados.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la
Entidad también incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias y adelantos y créditos
acordados. A pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Fstado de Situacion
Financiera, debido a que implican una responsabilidad eventual para ia Entidad, exponen a la
misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y
son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la Entidad. Adicionalmente, las operaciones
de adelanto poseen una clausula mediante ia cual el deudor se encuentra obligado a cancelar su
deuda en caso de que la Entidad lo considere oportuno.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantiene las siguientes
operaciones contingentes:

30/09/2023 3111212022
Adelantos y créditos acordados no utilizados 29.454.698 26.478.448
Garantias Otorgadas 63,149 101.575
29.557.847 26.580.023

Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
gque se menciona en la Nota 28.

8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacion y de gestion de riesgos,

Al inicio, los derivados a menudo implican s6lo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversion. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de
apalancamiento y son muy volatiles. Un movimiento relativamente pequefio en el valor del activo
subyacente podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicion de la Entidad por
contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de gestion de
riesgo.
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Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la Entidad no concertd operaciones a
término.

8. Partes relacionadas

La informacidn sobre Partes relacionadas se describe en la Nota 9. a los estados financieros
consolidados.

10.0fros activos financieros

30/09/2023 311212022
Certificados de participacion en FF (underwriting) 84.970 87.357
Deudores varios 16.485 39.545
101.455 126.902
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (12.848) (25.122)
88.607 101.780

11.Propiedad, planta v equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se
encuentran expuestos a continuacion:

30/09/2023 3171212022
inmusbles 2.380.330 2.416.530
Méquinas y equipos 108.665 176.595
Mobiliario e Instalaciones 108.561 140.055
Derecho de uso por arrendamisentos financieras 21.450 34.609
2.619.006 2.767.789

12.Activos infangibles

El rubro comprende los activos intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se
encuentran expuestos a continuacion:

30/09/2023 3111212022
Liave de negocio 120,158 -
Licencias 16.176 52,043
136.335 52.943

13.0tros activos no financieros
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Anticipos de honorarios a directores y sindicos
Pagos efectuados por adelantado

Obras de arte y piezas de coleccién

Otros

14.0fros pasivos financieros

Operaciones cauciones tomadoras
Coelsa — Transferencias Inmediatas
Operaciones por cuenta de terceros
Arrendamientos financieres a pagar
Otros

15.Provisiones

- 30/09/2023 31/12/2022
106 857 275.554
183.698 118.461

53.808 53.807

1.128 244

435.489 448.066

30/09/2023 31/1212022

44.003.203 -
2.719.458 2 659,553
48.512 406.517
17.727 24.396
1.381 85.987
46.790.281 3.176.453

La informacién sobre ei rubro de provisiones al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de
2022 se expone en la Nota 15. a los estados financieros consolidados.

16.0tros pasivos no financieros

30/09/2023 3111272022
Deudas fiscales 2623538 1.763.104
Beneficios a empleados a pagar 1.601.483 1.327.471
Dividendos a pagar 621.747 -
Honorarios Directores y Comision Fiscalizadora a pagar 470.000 487.562
Acreedores varios 1562.995 163.598
Otros 35.494 83.944
5.505.237 3.815.680
17.Beneficios a empleados a pagar
Beneficios a corlo plazo
30/09/2023 311272022
Provisién gratificacionas 722225 605.386
Provisién vacaciones 682.830 585.673
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 180.098 131.518
Provisién para otras gratificaciones 16.310 4.894
1.601.463 1.327.471

Programa de compensacion de acciones
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la informacién sobre el programa de compensacion de acciones aprobado por la Entidad se
expone en la Nota 17. a los estados financieros consolidados.

18.Andlisis de actives financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

La Entidad presento el Estado de Situacion Financiera basado en el grado de liquidez, conforme
con fa Comunicacion “A” 6324 del BCRA, dado que properciona informacion mas relevante acorde
a [a naturaleza de sus actividades.

Los siguientes cuadros muestran un andlisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar o cancelar al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre

de 2022;
Total "Dentro Total
Sin Hasta 1 De1a3 De3ag De6a12 de los 12 De12a24 Masde24 “Después de Totat
Vencimiento mes meses meses meses meses” meses meses  los 12 meses”
30/09/2023 30/09/2023

Efectivo y Depésitos en
Bancos 183.509.824 - - - - - - - - 183.509.824
Operaciones de pase - 377.224 964 - - - 377.224.964 - - - 377.224.964
Otros activos financieros - 14.651 - 84.970 - 98.621 1.834 - 1.834 101.455
Préstamos y otras
financiaciones - 4,186,930 585.539 93.022 143.278 5.019.669 1.858.011 655.062 2.513.073 7.532.742

- Otras Entidades financieras - 882.145 - - - 882.145 - - - 882.145

~ Sector Privado ne

Financiero y Residentas en - 3314785 585.539 93.922 143,278 4.137.524 1.858.011 655062 2.513.073 6.650.597

¢l exterior . :
Ctres Titulos de Deuda - 61.883.088 6.688.372 557.345 4.369.891 73.498.696  4.581.830 10,540,557 16.122,397  88.621.0983
Activos financiercs enfregados
en garantia - - - ~ - - - 29.850.135 29.650.135  29.650,135
inversiones en Instrumentos
de Patrimonic - - - - - - - 32.133 32133 32.133
Inversidn en subsidiarias,
asociadas y negocics - - - - - - - 877.228 877.228 877.228
conjuntos
TOTAL ACTIVO 183.509.824 443.319.633 7.273.911 736.237 4.513.16% 456.842.950 6.441.675 41.755.1286 48.196.800 687.549.574
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Total
.
Sin Mastal  Defa3 De3a§ Deéa12 T;’::'1 zﬂnﬁgi':sﬂe De12a24 Misde24 “Dospuésde
Vencimiento mes meses meses meses 30/09/2023 meses meses  los 12 meses™
30/09/2023

Depdsitos - £98.831.667 88.868 11.772 - 596,932.307 - - - £96.832.307

- Sector Publico no Financiers - 719 - - - 719 - - - 719

-~ Sector Financiero - 432 - - - 432 - - - 432

- Seclor Privado no Financiero - 596.830.516 §8.868 11772 - 595.931.156 - - « 596.931.156

¥ Residentes en el exterior
Operaciones de pase - 917.788 - - - 91{7.788 - - - 917.788
Otros pasivos financiercs - 46.790.281 - - - 46.790.28% " - - 46.790.281
Financiaciones recibidas del
BCRA y otras instituciones - 25 - - - 25 - - - 25
financieras
TOTAL PASIVO - 644.539.042 88.868 11.772 - 644.639.682 - - - 644.639.682
“ Total
Sin Hastad Deta3 De3a8% De&aiz T,‘::‘ﬂ‘:’:“;g:sﬂe De12a24 Masde24 “Despuésde . .
Vencimiento mes meses meses meses 34122022 meses meses  los 12 meses”
31112/2022

Efectivo y Depdsitos en Bancos 113.671.564 - - - - - - - - 113.671.564
Operacicnes de pase - 9471573 - - - 9171573 - - - 9171573
Otros activos financieros - 35.821 - 87.357 - 123.178 3.726 - 3.725 126.904
Préstamos y ofras financiaciones - 3395923 1.397.680 §9.140  3.152.759 8.045.502  1,260.685 363.478 16331473 9678675
- Otras entidades financieras - 104.533 - - - 104.533 - . - 104.533
- Sector Privade no Financiero y
Residentes en ol exterior - 3.291.389 1.397.680 99.140 3.152.75% 7.940.968 1.269.695 363.478 1.633.173  9.574.141
Otros Titulos de Deuda - B6.219.536 43.580.926 134.648.821 5.481.703 249.940.986 6.998.033  2.309.200 2.307.233 259.248.219
Activos financieros entregados
en garantia - - - - - - -~ 9493868 9.493.868 9.493.868
Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio - - - - “ - - 32.068 32.066 32.066
Inversion en subsidiarias,
asociadas ¥ negocios conjuntos - - - - - - - 412.469 412,469 412.458
TOTAL ACTIVO 113.671.564 78.822.853 44.987.606 134.836.318 8.634.462 267.281.239  8.271.454 12.611.082 20.882.536 401.835.338
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] P Total “Después
Sin Hastaimes DE123 De3as Desatz 'P2L7Dent0de pnoyp,zy  masdezs  delos 12 Total
Vencimiento meses meses meses 21122022 meses meses meses”
3122022
Depdsiios « 353.769.357 1.502.995 8.433 - 355.280.785 - - 355.280.785
- Sector Financiero - 1.2 - - - 7.712 - - 7.712
- Sector Privado no
Financiero y Residenies en - 353.761.645  1.502.995 8,433 - 355.273.072 - - 355.273.073
el exterior
Operaciones de pase - 719,190 - - - 719.190 - - 719.180
Otros pasives financieros - 3.176.453 " - - 3.176.453 - - 3176453
Financiaciones recibidas del
BCRA y otras instituciones - 45 - - - 45 “ - 45
financieras
TOTAL PASIVO -  357665.045 1502995 @ 8.433 - 359176.473 - - 359.176.473

19. Impuesto a las ganancias, Ajuste por inflacion impositivo

La informacion sobre el ajuste por inflacion impositivo vy la tasa corporativa del impuesto a las
ganancias al 30 de septiembre de 2023 se expone en la Nota 19. a los estados financieros
consolidados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera son los siguientes:

30/09/2023 3111212022
Activos por impuesto diferido
Provisiones 138.903 138.594
Quebrantos - 17.097
Total activos diferidos 139.903 155.692
Pasives per impuesto diferido:
Efectivo y Depositos en Bancos (187.824) {45.111)
Otros activos financieros a cosio amortizado (491.874) {697.929)
Otros activos financieros a valor razonable {8.674) {6.335)
Propiedad, planta y equipo (839.217) (847.683)
Total pasivos diferidos {1.527.586) {1.598.058)
Diferimiento del computo por Axl Impositivo 223.932 629.251
Pasivo neto por impuesto diferido {1.163.750) (813.115)

l.a apertura de activos y pasivos por impuestos a las ganhancias corrientes se conforma de la

siguiente manera:

30/09/2023 311212022
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 257.351 582403
Provisién de impuestos a las ganancias corrients (1.678.000) {907.224)
Saldo a pagar (1.420.649) {314.821)
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La evolucion del Activo / Pasivo neto por impuesto diferido al 30 de septiembre de 2023 v 31 de
diciembre de 2022, se resume de! siguiente modo:

30/09/2023 3111212022
{Pasivo)} / Activo neto por impuesto diferide al inicio del periodo {813.116) 1.079.309
! ejercicio
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado {350.634) (1.892.428)
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del periodo /
ejercicio (1.163.750) {813.115)

El cargo por impuesto a las ganancias gue se muestra en el Estado de Resultados difiere del cargo
por impuesto a las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la
tasa impositiva actual.

El siguiente cuadro expone una conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias y los
montos obtenidos al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

30/09/2023 30/09/2022
Ganancia antes de impuestos 5.278.576 3.857.984
Alicuota legal del impuesio a las ganancias 35% 35%
Impuesto sobre la ganancia neta 1.847.502 1.364.204
Diferencias permanentes;
Ingresos no gravables / Egrescs no deducibles / efecto 784.453 694.279
monetario
Impuesto a las ganancias neto 2.631.955 2.058.574
20.Diferencia de cotizacién de oro v moneda extranjera
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
{enero-~ {julio- {enero- {julio-
septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
Conversién a pesos de los activos y pasivos
en moneda exfranjera 801177 289.833 603.362 220.354
801.177 289.833 603.362 220.354

21.0fros ingresos operatives
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Comisiones por depositario de FCI
Recupero impuesto a las ganancias y ofros

gastos

Previsiones desafectadas
Alquiler de cajas de seguridad
Ofros gjustes e intereses por créditos diversos

Otros

22.Beneficios al personal

Remuneraciones

Otros beneficios al personal a corto plazo
Cargas sociales sobre remuneraciores
Servicios al personat

Otros beneficios a [argo plazo
Indemnizaciones y gratificaciones al personal

23.Gastos de administracion

Honorarios a directores y sindicos
Servicios administratives confratados

impuestos
Ofros honorarios

Servicios de seguridad
Electricidad y comunicaciones

Seguros

Gastos de mantenimiento, conservacién y

reparaciones

Representacion, viaticos y movilidad

Papeleria y Utiles
Alguileres

Propaganda y publicidad

Otros

97 -
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
{enero- (jufio- (enero- {julio-
septiembre}  septiembre) septiembre)} septiembre)
2.550.300 912.552 2732728 856.330
444172 105.305 283.880 73.863
43.709 143 17.747 7191
39.177 10.904 50.873 16.693
30.559 10.248 43872 13.570
39.734 18.716 30.083 8.962
3.147.651 1.057.868 3.158.983 976.609
30/09/2023 30/09/2022
9 meses {enero- 3 meses 9 meses 3 meses
septiembre) {julio- {enero- {julio-
septiembre} septiembre) septiembre)
3.077.042 1.021.391 3.043.289 954.543
1.870.301 838.348 945428 463.441
834.267 268.046 832,761 268.362
209.968 69.744 263.016 86.819
102.075 26,470 30.064 16.860
56.388 6,141 8.981 1.023
6.250.041 2.230.140 5.123.537 1.791.048
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
(enero- (jufio- (enero- {iulio-
septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
791.497 339.528 692,187 228559
712.566 271.229 609.505 183.038
522.937 201.416 533.824 158.353
169.112 93.743 252.189 82.689
102.926 37.004 86.327 29.220
85.935 28438 95.399 25478
42.689 11.997 51.200 14.793
28.649 11.155 35.070 12.330
14.442 12.459 19.839 15.930
11.545 3.322 11.302 4207
7.233 3.152 8.240 2.226
6.677 850 2.683 233
162.977 67.871 141,371 48.154
2.659.185 1.081.964 2.539.136 815.210

Firmado a efe
nuestro infol

por Co

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°13

6 Joh

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Piblico UB.A.
CPCECABA T°315-F°173

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Admini

stracion

DANIEL L. SANTAMANS



BANCO DE VALORES S.A.

-08 -
24. Otros gastos operativos
30109/2023 30/09/2022

9 meses 3 meses 9 meses 3 meses

{enero- {jufio- {enero- (julio-
septiembre) septiembre) septiembre) septiembre)
Impuesto sobre los ingresos brutos 11.786.353 5.488.519 6.855.161 2.719.388
Aporte al Fondo de Garantia de los Depésitos 383.985 121419 492,482 117.246
Donaciones 13.426 3.720 17.609 6.403
Intereses puniforios y cargos a favor del ) ) 4,906 )

Banco Central de la Republica Argentina ’

Otros 42.643 9.841 2.481 449
12.226.407 5.621.4%99 7.372.039 2.843.486

25.Informacion adicional al Estado de Flujos de Efectivo v sus Equivalentes

La Entidad presenté los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando ef método indirecto.

Para su elaboracion, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depositos en
Bancos y aquellos activos financieros que siendo faciimente convertibles en efectivo se
encuentran sujetos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a
continuacion, se expone la conciliacién entre la partida “Efectivo y equivalentes” del Estado de
Flujos de Efectivo y sus Equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de Situacion

Financiera:
30/09/2023 31M212022
Efectivo y Depdsitos en Bancos 183.509.824 113.671.564
Otros Titulos de Deuda — Letras del BCRA 57.791.653 52.851.862

241.301.477 166.523.426

26.Ganancia por accién

Las ganancias béasicas y diluidas por accién se calcularon dividiendo Ia utilidad neta atribuible a
los accionistas tenedores de acciones ordinarias de la sociedad controtadora por la cantidad
promedio ponderada de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo. Las
capitalizaciones de utilidades u otras formas similares de aumento del nimero de acciones
constituyen para las NiIF una divisién de acciones por lo que se han considerado como que
siempre estuvieron emitidas, dandose efecto retroactivo a dichos aumentos para el célculo de
las "ganancias por accion”.

Para el caiculo promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién el nlimero de acciones
al comienzo del ejercicio fue ajustado por el nimero de acciones ordinarias retiradas en el
transcurso del periodo, de corresponder, ponderado por el nimero de dias que las acciones
hayan estadeo en circulacion.
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Las “ganancias diluidas por accion” miden el rendimiento de las acciones ordinarias considerando
el efecto de oftros instrumentos financieros que pueden convertirse en acciones. Dado que la
sociedad controladora no ha emitido instrumentos financieros que tengan un efecto dilusivo en
la utifidad por accidn, las ganancias basicas y diluidas por accidn son coincidentes.

El siguiente cuadro expone el célculo de las ganancias basicas y diluidas por accion:

Ganancia por accién 30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2022

9 meses 3 meses 9 meses 3 meses
Numerador:
Resultado neie del periodo generado
atribuible a Accionistas de la Sociedad 2,846,621 1,372,669 1.839.410 1.359.727
Denominador:
Promedio ponderada de acciones 836.785 836.785 827.006 827.006
ordinarias del perfodo (en miles)
Ganancia basica y diluida por accion 3,15 1,64 219 1,64
Acciones crdinarias en circulacion af .
inicic del gjercicio 836.023 836.023 813.830 813.830
Acciones ordinarias en circulacion al
cierre del periodo 837.546 837.546 840.182 840.182

27. Informacién cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

Ei vaior razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
(0 mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccién ordenada y
corriente, a la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado independientemente de
si ese precio s directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracién bajo el
supuesto que la Entidad es una empresa en marcha .

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado lquido y activo, su precio en
el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor
de mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos descontados u
otras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos
utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacién implica cierto nivel de
fragilidad inherente.

Jerarguias de valores razonables
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La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segln la técnica de valoracién aplicada:

Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos a los que la
Entidad accede a la fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera
los mercados como activos solo si hay suficientes actividades de negociacién con respecto al
volumen y liquidez de activos o pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de precios
vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada periodo presentado.

Nivel 2: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son observables
directa o indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares
en mercados activos, cotizaciones para instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos
observables distintos de cotizaciones, tales como tasas de interés y curvas de rendimiento,
volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas, pueden ser necesarios ajustes a
los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del activo o pasivo, como
ser la condicién o la ubicacién del activo, la medida en que en que los datos de entrada estan
relacionados con las partidas que son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos
gjustes se basan en datos de entrada no observables que son significativos para toda la
medicion, la Entidad clasifica los instrumentos como Nivel 3.

Nivet 3: Téenicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan en
informacion observable del mercado.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacién Financiera, y de los instrumentos financieros no registrados sobre esta base, pero cuyos
valores razonables se revelan en la presente nota:

- Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Los instrumentos

financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a tres meses), se
considerd que el valor en libros es una aproximacion razonable al valor razonable. Este
supuesto también se aplica para los depésitos de cajas de ahorro y cuentas corrientes.

Instrumentos de deuda — Titulos e Instrumentos de regulacién monetaria: El valor razonable
de los instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determind utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas. Para ciertos instrumentos que no cuentan con un mercado activo,
categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se estimé a través de una curva de
rendimientos construida con instrumentos que cotizan con caracteristicas similares {similares
en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés). En el caso de los valores fiduciarios,
categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se calculé mediante el descuento de
flujos de efectivo utilizando tasas construidas a partir de informacién de mercado {emisiones)
de instrumentos similares.
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- Instrumentos de patrimonio: El valor razonable de las participaciones de la Entidad en el
patrimonio de otras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determiné utilizando
las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas.

- Prestamos y otras financiaciones: El valor razonable se determiné descontando los flujos de
fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. en cuanto a moneda y plazo.

- Depésitos a plazo fijo: El valor razonable se determind descontando los flujos de fondos
futuros mediante la utilizacion de tasas de interés de mercado para imposiciones con
vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

- Obligaciones negociables (a costo amortizado): El valor razonable se determiné descontando
los flujos de fondos futuros mediante la utiizacion de las tasas de emisiones de obligaciones
negociables con caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por la Entidad.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, ia Entidad no cambié las rmetodologias,
inputs y supuestos utilizados en la estimacion de los valores razonables de los instrumentos
financieros. ) :

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Sifuacion Financiera

Los siguientes cuadros muestran una comparacién entre el valor razonable y el valor contable de
los instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de septiembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, respectivamente:
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30 de septiembre de 2023
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR

Efectivo y Depésitos en Bancos 183.509.824 183.509.824 - - 183.509.824

Operaciones de pase 377.224 964 377.224.964 - - 377224964

Ofros actives financieros 88.607 88.607 - - 88.607

Fréstamos y otras financiaciones (1) 7416.877 - 7.609.462 - 7.609.462

Ctros Titulos de Deuda 88.426.701 - 109.656.226 - 109.656.226

;‘;ﬁg’;?aﬁ”anc'ems entregados en 20650.135  29.649.709 . - 29.649.708

gla\&?ir;lg:;s en Instrumentos de 32,133 12 183 } } a9 133

Pasivos Financieros

Depbsitos 596.932.307 - 600.241.041 - 600.241.041

Operaciones de pase 917.788 917.788 - - 917.788

Oftros pasivos financieros 46.790.281 46.790.281 - - 46.791.281

e oo e 7Ry z 2 - 2

31 de diciembre de 2022
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depositos en Bancos 113.671.563 113.671.583 - - 113.671.563
Operaciones de pase 9.171.572 9.171.572 - - 9.171.572
Otros activos financieros 101.781 101.781 - - 101.781
Préstamos y ofras financiaciones (1) 9.536.085 - 12.936.921 - 12.936.921
Oftros Titulos de Deuda 258.150.401 - 258.077.080 - 258.077.080
Activos financieros eniregados en garantia 9.493.867 9.493.867 - - 9.493.867
hversiones en Instrumentos de Patrimonio 32.065 32.065 - - 32.065
Pasives Financieros
Depésitos 355.280.784 - 356.480.888 - 356.480.888
Operaciones de pase 719.1H1 719.191 - - 719.191
Otros pasivos financieros 3.176.453 3.176.453 - - 3.176.453
Financiaciones recibidas del BCRA y ofras 45 45 ) ) 45

instituciones financieras

(1} La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicaderes adicionales de deterioro de sus activos financieros como resultado de ias
diferencias en el valor razonable de jos mismos.

28. Gestion de riesgos y gobierno corporativo

Los datos e informacién sobre la Gestion de riesgos y Gobiemo corporativo se describen en la
Nota 28. a los estados financieros consolidados.
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29.Politica de transparencia en materia de gobierno societario

Las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de acuerdo con lo requerido por
la Comunicacién “A” 5293 y complementarias emitidas por el BCRA se describen en la Nota 29. a
los estados financieros consolidados. :

30.3istema de sequro de garantia de los depésitos bancarios — Fondo de Garantia de los
depésitos

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/1995 de la misma
fecha, se dispuso la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los depositos, al cual se le
asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los
riesgos de los depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios
y proteccion de depésitos establecido por la Ley de Entidades Financieras,

La misma dispuso la constitucion de la sociedad “Seguro de Depositos Sociedad Andnima”
(SEDESA) con el objeto exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depésitos, cuyos
accionistas de conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1202/1996,
seran el BCRA, con una accién como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso
constituido por las entidades financieras en la proporcion que para cada una determine ef BCRA
en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdsitos. En agosto de 1995 se constituyd
dicha Sociedad en la que la Entidad no participa del capital social.

Estaran alcanzados los dep6sitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, piazo fijo u otras modalidades que
determine el BCRA hasta la suma de 6.000 y que re(nan los requisitos establecidos en el Decreto
N°® 540/1995 y los demas que disponga la autoridad de aplicacién. Por otra parte, el BCRA dispuso
que se excluyan del régimen de garantias, entre otros, los depdsitos de entidades financieras, los
efectuados por personas vinculadas a la Entidad y los depositos de titulos valores.

No estén alcanzados: a} los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos
los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacion secundaria: b) los depdsitos efectuados
por personas vinculadas, directa o indirectamente, a la Entidad segtn las pautas establecidas o
que establezca en el futuro el BCRA,; ¢) los depésitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones
0 garantias; d) los depdsitos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995, sobre los cuales
se hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de
interés pasiva para plazos equivalentes del BCRA correspondiente al dia anterior al de ia
imposicion. El BCRA podra modificar Ja tasa de referencia establecida en este inciso; y e) los
demas depésitos que para el futuro excluya la autoridad de aplicacion.

A partir del aporte con vencimiento el 7 de abril de 2016 se establecio la reduccion del aporte al
mencionando Fondo de Garantia de 0,06% al 0,015%. Asimismo, y para cubrir necesidades de
recursos del Fondo, el BCRA podra reguerir la integracion, en carécter de anticipo, del equivalente
de hasta veinticuatro aportes minimos normales.
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31.Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversién

La informacion de Banco de Valores S.A. como Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de
Inversion se expone en la Nota 31. a los estados financieros consolidados.

32 Activos fiduciarios

La informacién sobre los Activos fiduciarios de Banco de Valores S.A. se expone en la Nota 32. a
los estados financieros consolidados.

33.Cumplimiehto de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)

La informacion sobre el cumplimiento de Banco de Valores S.A. de las disposiciones para actuar
en las distintas categorias de agente definidas por la Comisidn Nacional de Valores (CNV) se
exponen en fa Nota 33. de los estados financieros consolidados.

34.Detalle de infeqgracion de Efectivo Minimo

Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente
para el mes de septiembre de 2023 se detallan a continuacion, indicando el saldo a fin de mes de
las cuentas correspondientes:

Saldo al 30/09/2023

Moneda
Concepto Pesos Extranjera
Efectivo y Depdsitos en Bancos:
Saldos en cuentas en el BCRA 5.000 179.453.230
Activos Financieros entregados en garantia:
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 10.362.084 1.610.039
Total 10.367.094 181.063.269

35.Acciones legales

Las Acciones legales de Banco de Valores S.A. se describen en la Nota 35. a los estados
financieros consolidados.

36.8anciones aplicadas a la Entidad y sumarios iniciados por el BCRA vy la CNV

Las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las penales con sentencia judicial de primera
instancia, que fueran aplicadas o iniciadas por el BCRA, la Unidad de Informacién Financiera (UIF),
ta CNV y la Superintendencia de Seguros de la Nacién, asf como la informacién de los sumarios
iniciados por ef BCRA se describen en la Nota 36. a los estados financieros consolidados.

37.Restricciones a la distribucion de utilidades
Las cuestiones relacionadas con la restriccion a la distribucion de utilidades han sido mclwdas en
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la Nota 37. a los estados financieros consolidados condensados.

38.Bienes de disponibilidad restringida

30/09/2023 311212022

Oftros activos financieros

Deudores varios (1} : 1.811 3.679
Activos entregados en garantia

Depdsitos en garantia (2) 16.655.241 30.765
Garantia por operaciones con BCRA (3) 11.972.133 8.573.082
Fideicormiso en garantia (4) - 89.403
TOTAL 28.629.185 8.696.929

(1) Corresponden a embargos recibidos de la Direccidon General de Rentas de la Provincia de Misiones, con
relacion a la determinacion y liquidacion del impuesto a fos Sellos de fideicomisos financieros para los cuales

la Entidad actda como fiduciario.

(2) Se encuentra afectados en cuentas corrientes especiales de garantia por alguiler de inmuebles y por aportes

mulualizados en Coelsa S.A. y por cauciones tomadoras.

(3) Corresponden a cuentas corrienies especiales de garantias abiertas en el BURA por las operaclones

vinculadas con las cdmaras electronicas de compensacion y otras asimilables.
{4) Corresponde a garantias administradas por un Fideicomiso para operar en Rofex.

39.Evolucién de la situacion macroeconémica, del sistema financiero y de capitales

La evolucién de la situacién macroeconémica, del sistema financiero y de capitales se describen

en la Nota 39. a los estados financieros consolidados.

40.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

No existen acontecimienios ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emision de los
presentes estados financieros condensados que puedan afectar significativamente la situacién
financiera o los resultados del periode que no hayan sido expuestos en las notas a los estados

financieros mencionados.
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DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS SEPARADOS AL 50 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 21 DE DICIEMERE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en maneda homogénea)

ANEXO A

TENENCIA POSICION 2623
" : Nivel de - PP
Concepto ldentificacin Valer Razonable vaior 53;270:;3:;‘“ s aﬁ?}g;g:f o Pgs;;:;n Opciones | Posicion Final
razonable
OTROS TITULOS DE DEUDA
Medivion s coste amortizado
Dzl Bats
Titulos piblicos
BOMO TESORO NAG. § AJ. CER 4% V.14110/24 9178 1.238.271 566.882 - 1.274.606 - 1.214.506
LT AJUST CER A DESC V18107235 C a194 3.832.911 142454 - 5.816.851 - 3.816.851
LT AJUST CER A DESC V1801243 C $221 1.082.000 158100 - 1101681 - 1.101.881
LT AJUST CER A DESC V3110235 C 9206 4807 896 7.370 - 4520474 - 4520474
LT AJUST CER A DESC V23117238 C 187 9.302.220 6,622,045 - 8260616 - 8280615
BONG TESORC NAC. $ A GER 3,74% V.14/04129 €178 947.443 922228 - 822.220 - 922228
BONG TESORQ NAC § AJ, CER 4,25% V.14/02/25 9180 821.517 841,410 - 891.410 - 891,410
LT PCIA NEUQUEN $1 CL1 ¥31/08/24 42666 262.933 302923 - 392,933 - 392933
BONQ REP. ARGENTINA UST STEP UP 2030 5921 402,259 - 694.492 703842 - 703942
B.TESORO VING USD VT.30/0472024 .G @120 '353.000 347.884 353.787 347,884 347.884
BOMNOS REP ARG AJ CER VT.26/07/24 $ C.G 6405 4870445 1235336 6212422 5.584.764 - 5,664.784
BONOS REF ARG C/DESC § 5,83% 2023 (DICP) 45696 82,800 - 144,228 127.048 - 127.048
BONOS REP ARG CUASI PAR § 3,31% 2045 45697 105.070 - 64.661 100.252 - 100,262
BONO REP. ARGENTINA USD 8TEP UP 2038 5923 38,187 56.938 £8.352 56,938 - 56.938
BONOS REP.ARG, ISCOUNTS ARS 2010-2033 (DIFO} 5444 26.048 36892 42.083 36.992 - 36.992
BONOS DE GONSOLIDACICON € SERIE § 2 % ESC (PR3} 2420 6589 6.312 17,115 8312 - 6.342
BONOC REP ARGENTINA USD 1% 2029 5927 2.08% 3418 3.524 3418 - 3448
BONO TESQRO § AJ. CER 1,45% V.13/08/23 5497 - - 5.189.184 B - -
Bene Dual Vio 28.09.23 o147 - - 14.78% - - -
B.TESORO VING USD VT 28/04/2023 C.G 5028 - - T18.707 - - -
Letra del Tesor Ajustable por CER a Desouento Vi 21.04.2023 2118 - - 1350721 - - -
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 18.05.2023 9127 - - 3.764.857 - - -
Letra del Tesare o Desouento Vie 31.03.2023 wlad - - 4.201.005 - - -
BONOS TESGRO § AJ, CER 1,40% V.25/03/23 S492 - - 981.211 - - -
Letra det Tesoro 2 Desclenta Vio 28,02, 2023 ata1 - - 916.630 - - -
BONO TESORQ NAGIONAL § CER 4% 0B/03/2023 (BONGER 23} 5324 - - 867.027 - - -
Total Titulos Piblices 27.932.704 1.390.362 26,084,856 29.068.288 - 29.068.288
Latras BCRA
Letra de Liquidez 42l BORA - V10.03.10,23 a 28 Dias 14039 5.430.927 5.450.892 - 5.459.802 - 5,459,802
Letra de Liquidez det BCRA - Vi0.05.10.23 a 28 Dfas. 14040 B.872.348 6.813.879 - 6.913.979 - 6.913.678
Letra de Liguidez dei BCRA - Vip, 10.10.23 & 28 Diag 14041 3.678.080 3.890.122 - 8.890.122 - 3.860.122
Letra de Liquidez def BCRA - Vi 12.10.23 2 28 Dfas 14042 4,335,944 4.349.384 - 4.349.384 - 4.348.384
Letra de Liquidez del BCRA, - Vt0.17.1028 2 28 Dlas 14047 12.333.724 7.803.848 - 12.371,954 - 12.371.954
Letra de Liquidez del BCRA - Vi0,19.10.23 2 28 Dias 14048 10.208.885 10.876.858 - 16.876.888 - 16.876.888
Letra de Liquidez del BCRA - V10.24.10.23 5 28 Dias 14049 9.748.268 8.778,580 - 9.778.580 - 9.778.680
Letra de Liquidez del BCRA - Vi0.28.10.23 2 28 Dias 14050 7.871.716 7.718.080 - 1718060 - 7.719.060
Letra de Liquidez del BCRA - Vio,10.01.28 a 28 Dias 13929 - - 8.978.881 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.12.01.23 a 2B Dlas 13930 - - 8.446.220 - - -
Letra de Liquidez det BCRA - Vto.17.01.23 a 28 Dias 13031 - - T.870.387 - - -
Letra de Liquidez del BCRA « V10.03.01,23 a 28 Dias 13927 - - 6.076.223 - - -
Letra de Liguidez del BCRA - V10.05.01.23 a 29 Dias 13828 - - £5.046.064 - - -
Letra de Liquidez del BORA - Vito. 19,01.23 3 28 Dfas 13832 - - 5.683.277 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vi0.24.01.23 a 28 Diag 13933 - - 4.268.608 - - -
Letra de Liquidez det BORA. - Vo 26.01.23 & 28 Dias 12834 - - 3.870.887 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - ¥10.25.01.23 2 182 Dias. 13871 - - 588225 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vi0.04.02.23 2 182 Dias 13872 - - 879,647 - - -
Letra de Liquidez del BORA - V40.04,81.23 2 183 Dfas 13668 - - 448.254 - - -
Total Letras BCRA 62.085.992 57.791.653 52.851.662 62.359,759 - 62.350.75%
Wotas BCRA
Nota de Liquidez @ Tasa Var del BCRA - Vto,05.04.23 a 182 Dias 21142 - - 44471 807 - - -
Nota de Liquidez & Tasa Var del BCRA - Vit 26.04.23 a 182 Diag 21145 - - 12.700.84% - - -
Mota de Liguidez a Tasa Var dei BORA - Vt0.24.05.23 2 182 Dfas 21148 - - 10,386,960 - - -
Motz de Liquidez 2 Tasa Var dei BORA, - Vt0.31.05.2% & 182 Dlas . 241150 - - 9.718.761 - - -
bota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vio.07.06.22 3 182 Dlas 21151 B - 8.524.013 - - -
Neta de Liquidez a Tasa Var da! BCRA - 16.21.06,23 8 182 Dias 21153 - - 8.208.602 - - -
Nota de Liguidez a Tasa Var dal BORA - Vt0. 17.05.23 2 182 Dias. 21148 - - 7.r64.72 - - -
Nota de Liguidez & Tasa Var del BCRA - V10.19.04.25 2 182 Diss 21144 - - 7.021.107 - - -
Maota de Liguidex a Tasa Var del BCRA - V0.14.06.2% a 182 Dias 21182 - - 6.307.990 - - -
Mota de Liquider a Tasa Var ded BCRA - V10.28.06.23 a 182 Dias 21154 B B BT - - -
Nota da Liquidez a Tasa Var def BCRA - ¥10,10.05 23 a 182 Dlas 21147 - - 4.49€.468 - -
Mota de Liquidez a Tasa Var dei BORA - Vio 030823 a 162 Dias 21148 - . 3.417.802 - - -
Nota de Liguidez 2 Tasa Var det BCRA - Vio,29.03.23 a 182 Dias 21141 - - 8,526.983 - - -
Nota de Liquidez 2 Tasa Var del BERA - Vto 08.02.23 a 182 Dias 21138 - - 7.595.776 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var del BORA - Vio, 15.03.23 2 182 Dizs 21138 - - 3.760.437 - " -
Motz de Liguidez 2 Tasa Var dal BCRA - V10,22.03.23 & 182 Dias 21140 - - 3.702.678 - - -
Wota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vi0.18.01.22 2 182 Dlas 2131 - - 2.719.371 - - -
Nota de Liquidez & Tasa Var del BCRA - V10.25,01.23 & 182 Dias 21132 - - 2.683.453 - - -
Nota de Liquldez a Tasa Var del BCRA - Vi0.0%,02.23 2 182 Dias 21133 - - 2655924 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - v§0.08.02.23 2 182 Dias 21134 - - 2.861.743 - - -
Mota de Liquidez & Tasa Var del BORA - 10.15.02.22 a 182 Dias 21135 - - 2.620.813 - - -
Nota de Liquider 2 Tasa Var del BORA - Vi0.27.02 23 a 182 Dlas 21136 - - 2.886.753 - - -
Nota de Liquidez & Tasa Var ¢el BCRA « Vt0.11.01.23 a 182 Dias 21130 - - 2,653,181 -
Nota de Liguldez 2 Tasa var del BORA - Yt0.01.03.23 a 182 Dias 21187 - - 1.623.257 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vte 04.01.23 5 183 Dfas 21128 - - 1.228.667 - - -
Total Notas BCRA - - 172952297 - - -
Total Titulos piiklicos 20.022 696 59.181.955 251.929.018 54,428,047 jy 91.428.047
Firmado agefectos de su identificazion dgn Firmade a fectos de su identificacion con.
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DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS SEPARADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMERE DE 2022
{Cifras expresadas en miiss de pesos en moneda homogénsa)

ANEXO A
{Cont)

TENENGCIA POSICION 2023
" - Nivel de . - T
Concepto Identificacién Valor Razonable}  valor Sa;{;u;;g;;os Sazlﬁ’:;_ezg:;o s P;i:;:::" Opciones | Posicion Final
razonable
Tituios privados
DObligaciones negeciables

ON ARCOR REGS 8.28% V.08/10/2027 azes2 1832373 1.832.873 247,527 1,832,573 - 1832.873
ON YPIF CLASE 32 8,50% USS VTO.28/07/2025 21870 2139107 2.138.10% 1.004.295 2.138.107 B 2139.107
ON LABORATORIOS RICH $.4 V21/03/24 § CG 56705 120891 120,891 414.728 120,881 - 120,891
ON BANCO SAENZ 813 VT.1511/23 5 C.6 56575 £5.227 66.327 27,750 86.327 - 66,327
Q.N. OFN SERIE V 57033 559.013 550.013 - 558,013 - 558,013
O.N. SION SERIE X 57045 85.084 86.08¢ - 86,084 - 86.084
C.N. PAN AMERICAN 81¥7s 2.639.213 2,539.213 - 2550212 - 2,530.213
CN, CAPEX 3.4, 92783 1,188,468 1198468 - 1.198.468 - 1.198.468
OM. YPF CLASE 53 VTO 21-07-27 92799 2501788 2501768 - 2.501.788 - 2501.788
ON. COMPARIA GRAL COMBUSTIBLES s1398 778,458 774,456 - 776.456 - 773456
Q.N. PAMPA ENERGIA 8.4, 91877 3.565.845 3.569.845 - 3,562,845 - 3.569.845
O.M, CREDITD DIRECTO XX 57a34 108,962 106.962 - 105.962 - 106,562
ON CREDITO DIRECTO 14 56170 - - 79,034 - - -
ON PYME SION 8.6 CL. B $ VASD123 CG 55124 - - 855 - - -

Totel Thules peivadas - ON 15.498.527 15.498.527 2074492 15.495.527 - 15498.527

Titulos de deuda de fideicomisas financieros

COLOCACIONES VARIAS UNDERWRITER §27.715 B27.718 1530.555 827.715 B 827,718
VDF LOANS CONSUMER XXl 8000G 110,865 110,966 157,405 110.966 - +10.966
VOF LOANS CONSUMER XX 80000 88.637 98,637 125,625 93.837 - 98.637
VDF DE CREDITOS 18 CLASE A 36515 16.887 6.867 165595 16.867 - 16.857
VDF LOANS CONSUMER X4 80000 73.878 73.978 24,443 73878 - 73978
VDF CLAVE SERE Il CLASE A 56561 12,495 12,495 107.5%6 12495 - 12495
VDF SUCREDITO XXIIl CLASE A 56815 8.782 8.782 09,856 9.782 - @782
VDF CLAVE SERIE I| CLASE B 56176 20.798 28,798 88.065 28,798 - 29.798
VDOF CLAVE SERIE Hl GLASE 56562 32.253 22253 37.286 32.253 B 32285
CONSUSOND 181 CLASE A 57010 32210 32.218 - 32218 32219
MEGABONO CREDITO 280 CLASE A 57070 53.116 53.118 - 53.116 53116
MEGABOND 289 GLASE A 57036 287.001 267.00¢ - 267.001 267.001
SECUBONO 226 CLASE A 57427 8552 8552 - 8.552 8552
DECREDITOS 1% GLASE A 57150 41.694 41694 - 41.694 41,694
CREDIPAZ XXIt 80108 124,959 124.959 - 124.859 - 124 959
MEGABCNO 291 CLASE A 57179 200.756 200,756 - 200,756 - 200.758
MEGABONO CREDITO 284 CLASE A 57208 332,336 322,335 - 332,336 - 332,336
MEGABCONG 293 CLASE A 57244 149,921 148,821 - 149.621 - 149.921
TOTAL ASSETS Il GLASE A 57261 42,738 42738 B 2736 - 42736
CONSUBOND 142 CLASE A 57188 82,512 82512 - 62512 - 62512
MEGABONG 285 CLASE A 57310 484.535 434,035 B 484,935 B 484935
ELEBAR il CLASE A 57272 129.838 128,838 - 129.838 - 126.808
MONI MOBILE VIH CLASE A 57367 101,832 101.932 - 107,992 - 101,632
ELEBAR IV CLASE A 57372 196,794 196.794 - 196,784 - 195,794
MEGABONO 297 CLASE A 57407 458519 498,818 - 438,819 - 288818
YDF CLAVE SERIE Il CLASE A 25175 - - 53120 - - B
VDF MOMI MOBILE Vi CLASE A 56587 - - 108,389 - - -
VEF - FF Megabonoe 275 Glase 4 6518 - - 122,760 - - -
VDF MEGABOND 273 CLASE A 56444 - - 155.073 - - -
VDF PRIVADC CLAVE CONSUMER LOANS XXX 80000 - - 174604 - - -
VOF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS XXV 80000 - - 37778 - - -
VDI LOANS CONSUMER XIX 80000 - - 30,850 - - -
VOF CLAVE SERIE 1 CLASE A 55934 - - 87.704 - - -
VDF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS XXVl 80000 - - 26,634 - - -
VDF SECUBONO 222 CLASE A 54860 - - 86.544 - - -
VDF PRIVADD CLAYE CONSUMER LOANS XXl 80000 - - 73455 - - -
VOF MEGABONG CREDITO 264 CLASE A 56272 - - 462977 - - -
VDF MEGABOND 267 GLASE A 56145 - 272,403 - - -
VDF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS XXVII 80000 - - 178566 - - -
VDF PRIVADD CLAVE CONSUMER LOANS XXvI 50000 - - 182,499 - - -
VOF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS XXV 80000 - - 167,800 - - -
VIF MERGADO CREDITG Xiif 55048 “ - 130,685 - - -
VDF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS XXIX 80000 - - 22247 - - -
VDF CREDIPAZ 21 GLASE A 5622¢ - - 55,084 - - -
VYDF SECUBONG 221 CLASE A 56583 - - 27.486 - - -
VDF MEGABONGC CREOITO 260 GLASE B 58076 - - 125.015 - - -
VOF MEGABONG CREDITO 256 B 85078 “ 126.365 - - -
VDF MEGABONG 263 GLASE A 55885 - - 95.026 - - -
VDF MEGABONO CREDITO 258 A 55075 - - 36,99 - - -
VDF SECUBONO 216 CLASE A 56365 - - 11.135 - - .
VOF SECUBONO 217 CLASE A 56165 - - 1243 - - -
VDF CONSUBOND 175 CLASE B 56059 - - 580 - - -

Yatal Titules de deuda de fideicomisos financiercs 3.840.61 3.940611 5245.010 2.040.61% - §i T 3ss0e

Total Titulos privados 19.438.138 19.439.138 7.312.202 19,438,138 -Ff 19438138

Previsitn Titulos priva - {194.392) 187.817) (194 392) 7 {194.392)

Tetal Ctros Titulos de 109.451.834 88,426,701 259.150.400 1672793 i 110,672,733

Firmado 2 ek

Firmado 2 efectos de su idenfificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL.
CPCECABA T 1-F 13

LEGNEL G. TREMONT!
Socio
Contader Piblico U.B.A,
CPCECABA T 35-F 173
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BANCO DE VALORES $.A, - SBarmignte 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Alres
Fecha en que =e cumple &l plazo de duracion de la sociedad: 1771272077 ANEXQ A
(Cont.}

DETALLE DE TiTULOS POBLICOS ¥ PRIVADOS SEPARADOS Al 30 BE SEPTIEMERE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras exprasadas en miles de peses en maneda homogénea)

TENENCIA POSICIGN 2023
" : Nivel de &
CGoncepto Identificacién Saldo de fibros Saldo defibros | Posicién sin 5 S
Vaisr Razonable|  valor EAA 20z Opciones | OFciones | Posicién Final
razcnable

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Medidos a valor ble con bios en Rad!
Dgt Paig
Acciones Autopista del Sof S.A, 1130877257119 24,326 1 24,326 7.9 24328 - 24326
Acciones COELSA 1130692264786 5,649 i 5,643 11.476 5848 - 5840
Accignes Garovagile & Zorraquin SA 1130508284851 1817 1 1917 2194 1897 - 1817
Acciones Mercade Abierto Electrénico 8.A, 1133628189159 56 1 58 114 56 - 56
Acciones Zanelia Hros, 1180502498672 feis] 1 30 &1 ) - 30
Acciones Garantizar 3.G.R. 1130688331741 25 1 25 &1 25 - 25
Acciones Bind Garantfas S.G.R. 1130708608915 2 1 2 4 2 - 2
Acciones Argencantrol 8,4, 1730686954306 T 1 1 2 1 - 1
Acciones Mercade de Futuro y Opciones S.A, 1130842193389 - 1 - 8 - - -

Total Instrumentos de Patrimonio del Pais 32,006 32,006 21,809 32.006 - 32.006
Clros
D&l Exterior
Acticones Bladex Clase "B " 9300194PA00C01 127 1 137 257 127 - 127

Tofal Instrumentos de Patrimonio del Exterior 127 1=t 257 127 - 127

Total instrumentos de Patrimonio 32123 32133 3086 32133 - 32133
Total General 105,493.967 £0.458.834 255.182.466 110.704.926 - § 110704926

Firmado a & on Firmado a efeetas de su identificacién con

nuesig infdrme de fecha 21-11-20232 Y
f PorWgknisiBin Flscalizadors

nuestro informe de focha 24411-2023
PISTRELL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L.
CPCECABAT t-F 12

LEONEL G. TREMONTI
Bocic
Contador Piblice LLB.A.
CPCECABA T°216-F 173
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BANCO DE VALORES $.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Bugnos Aires
Fecha en que se cumple &l plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO B

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS REGIBIDAS SEPARADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea}

30/09/2023 311212022
CARTERA COMERGIAL
En situacion normal 25.176.131 15.744,002
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 105.951 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B - 535 595
Sin garantias ni contragarantias preferidas 25,070,170 15.208.407
Con problemas - 110.219
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 110.21%
TOTAL CARTERA COMERCHIAL 25,176.131 15.864.221
30/09/2023 3H2/2022
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumphimiento rormal 1.379.332 777.875
Con garantias y contragarantias preferidas “A" 28 27458
Con garantias y contragarantias preferidas “B" 188.895 -
Sin garantfas ni contragarantias preferidas . 1.190.458 750417
Irrecuperable 54,255 -
Sin garanties ni contragarantias preferidas 54,255 -
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 1.433.637 777.875
TOTAL GENERAL (1) 26.609.768 16.632.086

{1} Conciliacién :
Préstamos y otras financiaciones segiin Estado de Situacién Financiera Separado 7.416.677

9.536.085
+ Previsiones de Préstames y otras financiagiones 116,066 142.582
- Préstamos al personal (425262} (467.357)
- Operacionas de caucién bursatil . - -
+ Titulos privados - Obligaciones negociables - Medicién a costo amortizado 15.498.527 2.074.1892
+ THulos privados - Tituios de Deuda de Fideicomises Finangierss - Medician a costo amartizado 3.840.611 5.245.010
+ Ofras garantias otergadas comprendidas en las Normas de Clasit. de Deudores £53.149 101.574

Préstamos y otras fi faciones segin Anexo 26,609,768 16,632.096
Firmado a efecos de su idefXficacién can Firmado & efectos de su identificacion con
for 4 -2023 nuestre informe de fecha 21-11-2023

PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS S.R.L.
CPCECABA T 1-F" 13

Gererfté de Administracion

. L
(g !/ #
LEONEL G. TREMONTI
Socio

GContador Plblice U.B.A.
CP.CECABA T"315-F 173
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Giudad Auténoma de Buenoes Aires

Fecha en que se curnple el plaze de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXQ G
CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES SEPARADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
FINANCIACICNES
- - 30/09/2023 31122022
Ndmero de clientes Saido do % sobre o a0 bou % sobre
Deuda cartera total awdo suca cartera totat
10 mayores clientes 20.403.064 76,88% 11.385.723 68,52%,
50 siguientes mayores clientes 6.200.527 23,30% 5.235.927 31,48%
100 siguientes mayares clientes 8177 0,02%. 445 0,00%
TOTAL 26.609.768 100% 16.632.0%96 100%

Firmado a efectos de su identificacion con
huestro informe de fecha 21-1¢-2023
PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.RL.
CPCECABA T 1-F° {3

Firmado a efdctos de su identiidacion con

L AFBERTO REAL
Gerente de Administn_‘acién

LEONEL G. TREMONTE
Socio

Contador Publico U.B.A,
CPCECABA T 315.-F 173

DAMNIEL L. SANTAMANS
Contador General
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BANCO DE VALORES 8.A, - Sarmiente 310 - Giudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple o plaze de duracion de la sociedad: 171212077

ANEXO [+
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIAGIONES SEPARADOS
Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos en monada homogénes)
Pazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera 1 3 5 2 2 mas Total
venciga de 24
mes meses mases meses rmeses

meses
Sector Financiere - 852,148 - « - - E 882,145
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior - 3.462.865 633,715 183.351 282.5347  2.013.845 755,859 7.332.167

TOTAL - 4.345.019 633.715 183.351 282534 2.013.843 765,859

En este Anexo se exghne 13 caid®de flujos futuras confractuales incluyendo los intereses y accesorios a devengar hasta e! vencimiento de iog contrates.

con Firmada a efectos de su identificacion con
nuesira informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL.
CRCECABA T 1-F 12

Firmado a efpcfos de sy i on

L ot

LEOKEL G. TREMONT}
Socia
Contador Piblico UB.A.
CPCECABA. T 315-F* 173

214312

Gerente de Adminisiracién

DANIEL L. SANTAMANS
Contadoy General
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BANCO DE VALORES S.A. - Samienta 240 - Ciudad Autdnoma de Buenos Ajres

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXC H
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS SEPARADOS
Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea}
DEPOSITOS
. . 30/08/2023 31212022
N d i
tmero de clientes Saldo de % sobre Saido de % sobre
Colocacién cartera total Colocacion cartera total
10 mayores clientes 205.071.417 45,43% 148.850.707 41,90%
5G siguientes mayores clientas 213.080.385 35,70%. 144,111.025 49,56%
100 siguientes mayores clientes 58.584.371 9,81% 42.437.035 11,84%
Resio de clientes 30.196.154 5,06% 19.882.018 5,60%
TOTAL 596,932,307 100% 355.280.785 _100%

Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F° 12

Firmado a efedtos de su ideqtificacion con
nuestro infojme de fecha 22 1-2023

"ALBERTO REAL
Gerente de Administracidn

b/

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Pablico (.B.A.
CPCECABA.T°315-F° 173

Plésidents, |
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. ANEXQ )
BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Busnos Alres
Fecha en que se cumgple el plazo de duracién de Ia sociedad: 17/12/2077
MOVIRIENTO DE PROVISIONES SEPARADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Clfras expresadas en miles de pesas en moneda hotmogénea)
Disminuciones Resuitado
e to f;l_das:;I Aumentos monetario Baldo finzl al {Saldo final aj|
onceptos comiena m e generado por | 3009/2023 | 3141272022
ejercicio Desafectaciones | Aplicaciones -
provisiones

DEL PASIVO
Provisiones por compremisos eventuales (1) 140.487 41,822 - 41822 71333 69,154 140,487
Otras (2) 7.015 5058 - - 4,805 7.265 7015
TOTAL PROVISIONES 147.502 46 877 - 41.822 76.138 78,419 147.502

{1} Constituidas a efectos de cubrir eventuales contingencias en refacién con reclamos, juicios, sumarics administrativos ¥ elros procesos existentes o potenciales.
{2} Incluido en la ligEBaFeroncia de cotizacion de oro y monada extranjera” del Estade de Resultados Separads,

Firmado a efkctos de su ideniifiGacién con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABAT 1-F 13

LEONEL G. TREMONTI
Sogie
Contador Piblico U.B.A.
CPCECABA T 315-F 173
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BANCO DE VALORES 5.A. - Sarmiento 310 - Cludad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 171212077

ANEXO KK
COMPOSIGION DEL. GAPITAL SOCIAL SEPARADG
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2623
(Cifras expresadas en miles de pesos en meneda homogénea)
Bcciongs LCapital social
. Emitido
Clase Cantidad Valor N"‘.’""“' Vor,o:_;_por Integrada
por accidn accian
En circutacién En cartera
Ordinarias £40.182.392 1 1 B37.546 2.636 340182

Firmade a effetos de su identificacion dqn

Firmado 2 efecios de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLY, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S.R.L.
CPRCECABA T 1713

Contador Fblico U.B.A.

Socio

Lo oy

LEONEL G. TREMONTI

CPCECABA T 315-F 473

Al RTO REAL

Gerente de Admipistracion

DANIEL L. SANTAMANS
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BANCO DE VALORES S A, - Sarmianto 310 - Cludad Auténoma de Buenos Afres

Fecha en que se cumple e} plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA SEPARADG
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Casa matrizy Totai al 30/05/2023 (por moneda) Total al
Conceptos sucursales 30/08/2023 -
en ol pais Délar Eura Gras MMz022
Al

ACTIVO
Efective y Depdsites en Bancos 183.278.737 183.278.737 183.268.897 i 63 113.538.814
Otros activos financieros 84.970 84.970 84.970 - - §7.357
Préstamos y ofras financiaciones 2.109.409 2.199.409 2,109,409 - - 900.379

Sector Privado no Financiero y Residerttes en el exisfior 2.109.408 2.109.409 2.109.409 - - 900,379
Otros Titulos de Deuda 14.824.900 14.821.900 14.821.800 - - 3.128.442
Activos financieros entregados en garantia 2.313.981 2.313.981 2313.981 - - 1.685.988
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 127 127 127 - - 258
inversion en subsidiarias, asaciadas y negocios conjuntos 870.512 870.512 870.512 - - 403.319
TOTAL ACTIVO 203 479.636 203.479.636 203.459.796 19777 63 219,741.557
PASIVO
Depdsitos 198.791.248 198.751.248 198.781.248 - - 114.802.285

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exigrior 198.761,248 188.791.248 198.791.248 - - 114.802.285
Otros pasivos financieros 2738566 2.738.5686 2.738.566 - - 2,693.454
Otros pasivos no financieros 2388 2.389 2.389 - - 704
TOTAL PASIVO 201,532,203 201.532,203 201.532.203 - - 117.486 480

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
FISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F 13

DANIEL ALBERTQ REAL
Gerente de Administracion

Loyt

LEONEL G. TREMONT
Socio
Contador Piblico U.B.A.
C.PCECABA T 316-F 173
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BANCO DE VALORES $.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Ajres
Fecha en que se cumple ef plazo de duracidn de 1a sooiedad: 1712/2677 ANEXO N

ASISTENCIA A VINCULADGS SEFARADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMERE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Situacion Totat Fotal
Conceptos
N
ormal 30/09/2023 311212622
1. Préstamos y otras financiaciones 14 14 12
- Adelantos

Con garantias y contragarantias preferidas "a" - - -

Sint garantias ni contragarantias prefaridas 14 14 12
TOTAL 14 14 12
PREVISIONES 1 1 R

Firmadoc a e cidn con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023 nuestro informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,
CPCECABAT 1.F 13

SALBERTO REAL
Gerente de Administracion

el

LEONEL G, TREMONT!
Socio
Contader Plblico 1).B.A.
CPCECABA T 315-F 173
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BANGO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Futénoma de Buenos Aires
Fechz en que se cumple &f plazo de duracion de i sodiedad: 171122077 ANEXC O
INSTRUMENTOS FINANGIEROS DERIVADOS SEPARADOS
AL 30 DE SEFTIEMBRE DE 2025
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda hamogénea)
Objetivo de Activo Tipo de Ambito de o I-:"’medm tho*' Plazo’pm‘ d::
Tipo de Contrato 1as operacioncs Tipo de cobertura Subyacente Liquidacién Nego::lac:én o Ovice " i 6 de NMonte
- Pactado Residual Diferencias
: Intermediacion Tiulos Priblices "1 Con entrega de | Weroado Abera
Operaciones de Pases Cuenta Prapia Nacionaies Subyacente Electrénico ! ! ! 1022781
: Intermediacion Titios Pblicos | Con enfrega de | fiercado Abiarto
Operaciones de Pases Cuenta Propia Macionalos Subyacents Eigctranicg ! !

Total

Firmado a efectos
fuestre informe

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOGIADOS S.R.L.

de su identificacion con
de fecha 21-11-2023

CPCECABA T §-F 13

oo

LEONEL

G. TREMONTI
Secig

Contador Pitblico UB.A.
CPCECABA T 35-F 173

1 374 144 480
3TES67 241
;

Gerente’de Adminfstracian

DANIEL L. SANTAMANS
Lontador General



BANCC DE VALORES £.A, - Sarmienta 310 « Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que s¢ cumple & plazo de duracién de la sotiedad: 17/12/2077

- 118+

APERTURA DE RESULYADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTE A £.GS PERIODOS DE KUEVE Y TRES MESES
FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBERE DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

ingresc ! (Egreso} Financiero Neto
Conceptos Medicién obligatoria
30/09/2023 30/09/2022
9 meses 3 meses 8 meses 3 meses

Por medicién de actives financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Resultado de otres tilulos privados (5.726) (1.828) {19,284) 4.388

Par inW Instrumentos de Patrimonio (2.386) 860 (13.494) {3.135)
TOTAL N [8.412) {866) {32.778)

Firmado a 4fectos de su ideatficacn con Fimmado a efectos de su identificacién con

mgstio ifforme de fecha 21-11-20;
omisidn Fiscalizadora
-

Lo

Bocio

Fo 15

“Z.———/iv
LEONEL G. TREMONT?

Contader Péblice LLBA.
CPCECABAT 315-F* 173

nuestre informe de fecha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T°1-

LContadogGeneral
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Giudad Autéhoma de Buenos Aires.

Fecha en que se cumple ef plazo de duracion de Iz socledad: 171212077 ANEXO Q
{Cont)
APERTURA DE RESULTADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES
FINALEZADOS EL 20 DE SEPTIEMERE DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en maneda homogénes)
Ingresa ! (Egresa) Financiero
Hotereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos financieros Medicion oblgateria
medidos a costo ameortizado 3000972023 20/052022
$ meses 3 meses 9 meses 3 meses
Ingresos por intereses:
Por titules privados 2.842.190 1.060.249| 2.892.188 1.564.694;
For titulos piblicos T8.276.048) 15.863,365] $0.152.953) 30.858.009)
Por Obligacicnes Negociables 722702 57,314 38.119) 28801
Por pré y otras fi i 3.367.087] 1.086.559 4.521.552] 1.513.71€]
Seotor Financiero 71.191 -1 1.121.060] 297 254}
Sector Privado no Financiero: 3.295.366] 1.096.560 3,500.462, 1.216.452
Adelantos 2.631.078 927 .587) 1.249.024; 642.347]
Documentos T0.552! 38.096) 109.772) 27.402]
Otios 594,235 120.877] 2041686 546.703
Paor operacicnes de pase: 74,122,328 £4.501.436) 24728711 2.903.248
Banco Central de la Repdblica Argentinag 73.941.249] 54.465 070, 24.201.319) 2.794.032
Otras Entidades Financieras s 181.075] 36.4186; 547392 109,216
TOTAL 159.230.321 72.975.974 93.503.523] I6.868.468
Egresos por intereses:

Por Depésitos {119.832.469} {52.168.475) (60.634.767} (23.328.697)
Sector Privade no Financiero! (110.833.489)] {52.168.475) {60.684.767) (23.325.697)
Cuentas corrientes (B4.356.420) (29.993.850)] {44.708.768), {17.063.660)
Cajas de ahorro {2809 (75) (452) {137}
Flazo fiio & inversiones a plazo (26.476.759)) (12174 529) (15.975 837} {6.2¢4 906}
Ctros. | R
Por financiaciones recibidas del BGRA y otras instituciones financieras - - {2.021) (3.031)
Paor operacicnes de pase: {474.355), {125.283) (321.484)) {#58.639)
Otras Entidudes financieras (474,255) (125.283) (321484 (155.639)
Por otros pasivas financieros (1.231.819) (661.474) (29.364) {29.364)|
Por oiras obligaciones por intermediacién financiera (1.231.819) (681.474); (29.364) {29.364)
TOYAL {112.539.643); {52.95%8.232) {64.033.646); {23.519.731);

Firmado & efectos da su identificacién con
nuestro informe ¢e fecha 21112023
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T71-F 13

Loy L,

LEQNEL G. TREMONTI
Socip
Contador Pablice UB.A,
CPLCECABA T 315-£ 172

Gerente d

Administracian

DANIEL L. SANTANANS
Gontadey General
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BANCC DE VALORES 8.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Afres

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 171272077 ANEXO @
(Cont.}
APERTURA DE RESULTADOS SEPARADOS GORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES
FINALIZADOS EL 3¢ DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 2022
{CHfras expresadas en riles de pesos en moneda hermogénea)
Resultade del gjercicio
Ingresos por Comisiones Medicion abligatoria
3040912023 30/0972022
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses

Comisionas vinculatias con obligaciones 231,791 64.473 231,105 74.620,
Comisiones vinculadas con créditos 584,592] 175810 726.359 263,707]
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 358,846 19752 464.188] 129,682,
Comislones por operacionss de extenior y 582 258 1.299 154;
Olros
TOTAL 1.175.811 360.323! 1.442.951 A6B.AT3;

Egresos per Comisiones
Comisiones por operaciones de exterior y cambio {17.029) (12.192) {11.321) (3.465)
Qtros L (777.080) (231.823) (754.922) (236.764))
TOTAL {794.109)] {244.015) (766.243) (240.213)

’ S

Firmade a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 21-11-2023
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BANCO DE VALORES $.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenes Aires

Fecha en que se cumple & plazo de duracion de la sociedad; 1712/2077 ANEXOR
CORRECCION DEL VALOR POR PERDIDAS - PROVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 30 DE SEPFIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBERE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesas en moneda homagénea)
Saldos al Di R °
al
b i Salde al Saldo al
Conceplos inicio dal Aumentes
ejeccicio Becaf - AL gener_afio por{  30/092023 32022
previsiones
Otros activos financieros 23122 1.260 73 12.261 12.348 25122
Pré ¥ otras i 142.591 90.626 25.234 H917 116.066 142.5¢1
Otras Entidades Financieras 4.524 76 3.760 840 - 4.524
Sector privade no fnanclerc y residentes en f Exterior 138,067 90450 21.474 §1.077 116.066 138.067
Adelantos i16.622 88620 12.089 85.087 110.066 118.622
Documentos. 4512 - - 229 2221 4.512
Hipotecarios 542 - - 275 267 542
Personales 8 - - 3 3 -
Otros 14.385 1.930 8.385 3421 3.509 14,385
Titulos Privados 97.817 206.924 18.202 92.147 144,392 97.817
TOTAL DE PREVISION 265,530 298.81¢ 43.709 187.325 323.306 265530

Firmao 2 efectos de su identificacion con
nuestro informe de focha 21-11-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASGCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F 13
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Pistrelli, Henry Martin y Asociades S.R.L. Teh +54 1
2% de mayc 487 - CI002 AR Fax: +54 3
Buenos Alres - Argenting ay.com

14313 1800
145152220

PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de
BANCO DE VALORES S.A.
CUIT: 30-57612427-5

Domicilio legal: Sarmiento 310

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros

introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados de periodo intermedio adjuntos
de BANCO DE VALORES S A. (la “Entidad”) y sus sociedades controladas, que comprenden: (a) el
estado consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2023, (b) los estados
consolidados de resultados y de otros resultados integrales por los periodos de tres y nueve meses
finafizados el 30 de septiembre de 2023, y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, y (¢) un resumen de las politicas

contables significativas y ofra informacién explicativa incluida en las notas y anexos que los
complementan.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de a Entidad en relacion con fos estados financieros

2.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la prepa.racién ¥ presentacion de los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de informacion
contable establecido por el Banco Central de la Repiblica Argentina (“BCRA"), que, tal como se
indica en fa Nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1., se basa en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF"), y en particular para los estados financieros
condensados de perfodo infermedio en la Norma Internacionat de Contabilidad 34 “informacidn
Financiera Intermedia’, tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas {“FACPCE™, y con las excepciones
que fueron establecidas por el BCRA que se explican en la mencionada nota. El Directorio y la

Gerencia de la Entidad son también responsables del contral interno que consideren necesario para

7
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permitir la preparacion de estados financieros consolidados condensados de periodos intermedios

libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del audifor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros mencionados en
el parrafo 1. basada en nuestra'revisién, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la
Resolucion Técnica N° 37 de fa FACPCE y con las “Normas minimas sobre auditorias externas”
emitidas por el BCRA, aplicables a la revision de estados financieros de periodos intermedios, y
cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditorfa de los estados financieros
anuales de la Entidad. Una revision de estados financieros de periodos intermedios consiste en
realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y
financieras, y aplicar procedimientos analiticos y ofros procedimientos de revision. Ej alcance de
una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria de estados financieros Y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las
cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, nio expresamos una
opinidn de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros mencionados en el parafo 1. no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con e marco de informacién contable establecido por el BCRA
mencionado en el parrafo 2.

Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

5.

Llamamos la atencion sobre la informacion contenida en las siguientes notas a los estados

financieros consolidados mencionados en el parrafo 1.:

(a) Nota 2. “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado "Normas contables aplicadas”, en la que Entidad indica (i) que de acuerdo con las
excepciones transitorias establecidas por las Comunicaciones “A” 7181, 7427 y 7659 del BCRA,

no ha aplicado la seccién 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIE @ “Instrumentos Financieros”, y (ii)

Y)
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que si bien no ha cuantificado los efectos gue sobre los estados financieros tendrfa fa aplicacion

plena de la NIIF 9, estima que esos efectos podrian ser significativos.

{b) Nota 2. “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad indica (i) que ha aplicado, para el
reconocimiento inicial de clertos instrumentos de deuda det sector ptiblico recibidos en canje,
criterios establecidos por el BCRA que difieren de lo previsto en fa NHF 9 “Instrumentos
financieros”, y (i) que se encuentra en proceso de cuantificacion de los. efectos que sobre los
estados financieros tendria la aplicacion de la NIIF 9 para dichas tenencias.

Estas cuestiones no modifican la conclusion expresada en el parrafo 4., pero deben ser tenidas en
cuenta por aquellos usuarios que utificen las NHF para la interpretacion de los estados financieros
mencionados en el parrafo 1.

Ctras cuestiones

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros separados condensados de

periodo intermedio de BANCO DE VALORES 8.A. a la misma fecha y por el mismo pertodo indicado
en el parrafo 1.

I. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
7. Encumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

(@) Los estados financiéros mencionados en el parrafo 1., tal como se menciona en la Nota 2. a
los mismos "Bases de presentacion de los estadosl financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Transeripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario”, se encuentran en proceso
de transeripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario de BANCO DE VALORES S.A. y,
sobre Ia base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencidn que nos hiciera pensar que
dichos estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estan preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de
Sociedades y de la Comision Nacional de Valores (“CNV”). ‘

(b} Los estados financieros separados condensados de periodo intermedio de BANCO DE

VALORES S.A. al 30 de septiembre de 2023 surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con fas nommas legales vigentes.

Y
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{c} Al 30 de septiembre de 2023, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrade Previsional Afgentino, que surge de los registros contables de
la Entidad, asciende a $ 58.621.837, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Alres,

21 de noviembre de 2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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ORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FENANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de
BANCO DE VALORES S.A,

CUIT: 30-57612427-5

Domicilio legal: Sarmiento 310
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

. Informe sobre los estados financieros
Introduccion

1. Hemos revisado los estados financieros separados condensados de perfodo mtermedlo adjuntos de
BANCO DE VALORES S.A. (la “Entidad’), que comprenden: (a) el estado separado de situacion
financiera al 30 de septiembre de 2023, (b} los estados separados de resultados y de otros
resultados integrales por los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de
2023, y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve
meses finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las polificas contables significativas y otra

informacién explicativa incluida en las notas y anexos que los complementan.
Responsabifidad de! Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacién con los estados financieros

2, ElDirectoric y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacién y presentacidn de los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de informacion
contable establecido por el Banco Central de Ia Republica Argentina (‘BCRA", que, tal como se
indica en fa Nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1., se basa en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF"), y en particular para los estados financieros
condensados de periodo intermedio en la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia®, tal como esas normas fueron emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabifidad ("IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacisn
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (*FACPCE"), y con las excepciones
que fueron establecidas por el BCRA que se explican en [a mencionada nota. El Directorio y la
Gerencia de la Entidad san tambigén responsables del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de estados financieros condensados de perfodos intermedios libres de

distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

“/
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Responsabilidad del audifor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros mencionados en
el parrafo 1. basada en nuestra revisién, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la
Resolucion Tecnica N° 37 de la FACPCE y con las “Normas minimas sobre auditorias externas”

-emitidas por el BCRA, aplicables a la revision de estados financieros de pericdos intermedios, y

cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditoria de los. estades financieros
anuales de la Entidad. Una revision de estados financieros de periodos intermedios consiste en
realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y
financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn. El alcance de
una revision es sustancialmente menor que el de una- auditoria de estados financieros Y, por
consiguiente, no hos permite obtener seguridad de gue tomaremos conocimiento de todas las
cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una
opinién de auditoria.

Conclusion

4. Sobre la base de nuestra revisidn, nada Hlamo nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estan preparados, en fodos sus aspectos
significativos, de conformidad con e marco de informacién contable establecido por el BCRA
mencionado en el parrafo 2. '

Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

5. Llamamoes la atencién sobre la informacién contenida en las siguientes notas a los estados

financieros separados mencionados en el parrafo 1.:

{a) Nota 2. “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Normas contables aplicadas”, en la que Entidad indica {i) que de acuerdo con las
excepciones transitorias establecidas por las Comunicaciones *A” 7181, 7427 y 7658 del BCRA,
no ha aplicado la seccién 5.5 “Deterioro de Valor® de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, y (ii)
que si bien no ha cuantificado los efectos que sobre los estados financieros tendria la aplicacion

plena de la NIiF 9, estima que esos efectos podrian ser significativos.

“
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(b) Nota 2. “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Normas contabies aplicadas”, en la que la Entidad indica (i) que ha aplicado, para el
reconocimiento inicial de ciertos instrumentos de deuda del sector pablico recibidos en canje,
criterios establecidos por e BCRA que difieren de lo previsto en ta NIF 9 “Instrumentos
financieros”, y (i) que se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos que sobre los
estados financieros tendria la aplicacion de la NIIF 9 para dichas tenencias.

Estas cuestiones no modifican la conclusion expresada en el parrafo 4., pero deben ser tenidas en
cuenta por aquellos usuarios que utificen las NHF para fa interpretacion de los estados financieros
mencionados en el parrafo 1.

QOftras cuestiones

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros consolidados condensados
de periodo intermedio de BANCO DE VALORES S.A. y sus sociedades controladas a la mistna
fecha y por el mismo periodo indicado en el parrafo 1.

. Informe sobre otros requerimientos legales y requlatorios
7. Encumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

{a) Sobre la base de nuestra revision, nada llamoé nuestra atencién que nes hiclera pensar que los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con las normas pérﬁnentes de la Ley General de Sociedades y
de la Comisién Nacional de Valores (*CNV").

(b) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1., tal como se menciona en la Nota 2. a
los mismos “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Transcripcion al libro Inventario y Balances y fibro Diario”, se encuentran en proceso
de transcripcion al libro Inventario y Balances vy libro Diario de BANCO DE VALORES S.A. ¥
surgen de registros contables flevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes.

)
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(c) Al 30 de septiembre de 2023, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de
la Entidad, asciende a $ 58.621.837, no siendo exigible a esa fecha.

{d) Al30 de septiembre de 2023, segiin surge de la Nota 33. a los estados financieros mencionados
en el parrafo 1., la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos clegibles
que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la CNV para las
categorias indicadas en la mencionada nota.

Ciudad Auténoma de Buenos Air'es,A

21 de noviembre de 2023
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sarento 310

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

1. Idertificacién de los documentos examinados

En cumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes hemos recibido para
nuestra consideracion el Estado Separado de Situacién Financiera de BANCO DE VALORES $S.A. al 30 de
septiembre de 2023, y los correspondientes Estados Separados de Resultados y de Otros Resultados
Integrales por los perfodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2023, de Cambios en
el Patrimonio y de Flujo de Efectivo vy sus equivalentes por el periodo de nueve meses finalizado en esa
fecha y las Notas y Anexos que los complementan. Ademas, hemos recibido los Estados Financieros
Consolidados por el perfodo terminado en esa fecha, del BANCO DE VALORES S.A. Y sus sociedad
controladas. Los documentos citados son responsabilidad - del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir un informe sobre dichos documentos basados en el trabajo que se
menciona en el parrafo siguiente.

2. Respensabilidad de la Direccién

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados por la Sociedad de acuerdo con las normas
contables establecidas por el Banco Central de Ia Republica Argentina (B.C.R.A.), que, tal como se indica
en la nota 2. a los estados financieros adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NHiF), y en particular para los estados financieros condensados de periodo intermedio en la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia”, tal como esas normas fueron
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("fASB” por su sigla en inglés) vy
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE"), y
con la excepcion que fue establecida por el BCRA que se explica en la mencionada nota. El Directorio de la
Entidad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
informacién financiera libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

3. Responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. Dichas normas requieren que el andlisis se efectie de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones aila
ley v a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea
hemos considerado la revision efectuada por los auditores externos Pistrelli, Henry Martin y Asociados SRL,
quienes emitieron su informe de fecha 21 de noviembre de 2023 suscripto por el socio de la firma Contador
Plblico Leonel G. Tremonti, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina vy
con las “Normas minimas sobre auditorias externas’ emitidas por el B.C.R.A aplicables a la revisién de
estados financieros de periodos intermedios. Dado que no es responsabilidad de los sindicos efectuar un
control de gestion, la revision no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas
de ia Sociedad, cuestiones de responsabilidad exclusiva del Directorio.

glcance de esta revisién es substancialmente menor al de una auditorfa de estados financieros, cuyo
objetvo es la expresion de una opinion sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto,
no expresamos tal opinion.



4, Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencion gue nos hiciera pensar que los Estados
Financieros mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por el BCRA mencionado en el parrafo 2.

5. Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

Sin modificar la conclusién expresada en el parrafo 4, llamamos la atencion sobre lo indicado enlanota 2 a
los estados financieros adjuntos referida a que:

&} de acuerdo con las excepciones transitorias establecidas por las Comunicaciones “A” 6847, 7181 y
7427 del BCRA, la Sociedad no ha aplicado la seccién 5.5 “Deterioro de Valor” de la NHF 9
“Instrumentos Financieros”, y que si bien se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos
que sobre los estados financieros tendria la aplicacion plena de la NIIF 9, estima que eso0s efecios
podrian ser significativos.

b) de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A” 7014 BCRA, la Sociedad ha aplicado un
criterio de reconocimiento inicial para ciertos instrumentos de deuda del sector publico recibidos en
canje que difiere de lo previsto en fa NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, encontrandose en proceso de
cuantificacion los efectos que tendria sobre los estados financieros la aplicacion de la NIIF 9 para
dicho canje.

6. informacion especial requerida por disposiciones vigentes
informamos, ademds, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigentes que:

a} hemos realizado fas restantes tareas de control de legalidad previstas por el articulo 294 de ia Ley N°
19.650, gue consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre otras, el
control de la constitucion y subsistencia de la garantia de los directores, no teniendo observaciones
que formular al respecto,

b} Los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso de transcripeion en
el libro Diario y el fibro Inventario v Balances y surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con fas normas legales vigentes,

¢) Al 30 de septiembre de 2023 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 58.621 837, no siendo la misma exigible a esa fecha, y

d) no tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra competencia,
sobre la informacién incluida en la nota 33 a los Estados Financieros adjuntos al 30 de septiembre de
2023, en relacion con las exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores respecto a
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida, .

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 21 de noviembre de 2023.
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