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Banco de Valores S.A. 

RESUMEN  

Moody’s Local Argentina afirma la evaluación de calidad de fiduciario (TQ, 
por sus siglas en inglés) en TQ1.ar a Banco de Valores S.A. (en adelante 
Valores, VALO, Banco), una entidad financiera con sede en la Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires. La evaluación TQ1.ar refleja una fuerte 
capacidad de administración de los activos fideicomitidos en conformidad 
con los contratos y documentos de cada transacción y en beneficio de los 
inversores o beneficiarios correspondientes. 

La evaluación TQ1.ar se basa en un análisis comparativo respecto a otros 
fiduciarios de Argentina. Los factores más relevantes de la evaluación, 
incluyen: (i) la estructura organizativa y estrategia del negocio; (ii) la 
capacidad para desempeñar el rol de fiduciario en transacciones de finanzas 
estructuradas; (iii) la estabilidad operativa; y (iv) su estabilidad financiera.  

Fortalezas 
→ Recursos informáticos y software de propiedad de VALO, los cuales le 
permiten llevar adelante el proceso de administración fiduciaria de forma 
integrada, automatizando tareas y logrando una adecuada gestión de los 
activos y pasivos de cada fideicomiso. 
→ Sólido control sobre las operaciones y monitoreo permanente en base a 
los procedimientos y sistemas implementados, alineados con los requisitos 
establecidos por los distintos reguladores (BCRA y CNV). 
→ Management con vasta experiencia en el mercado de capitales local, en 
particular, en el mercado de securitizaciones. 
→ El hecho de desempeñarse como entidad financiera bajo la órbita del 
BCRA le otorga ventajas en término de liquidez, capitalización y capacidad 
para actuar como custodio, en comparación con otros fiduciarios financieros 
que no sean entidades financieras. 

Debilidades y mitigantes 
→ Proporción significativa de securitizaciones de activos vinculados al 
consumo, lo cual los expone a la evolución del ciclo económico. No obstante, 
la participación de otros activos subyacentes se ha incrementado en los 
últimos años. 
→ Eventualmente podría desempeñarse como fiduciario en transacciones 
en las que el fiduciante y/o el administrador posea un débil perfil crediticio. 
Sin embargo, Valores posee adecuados controles internos que permiten 
realizar un monitoreo frecuente y así reducir la probabilidad de enfrentar 
situaciones disruptivas, como ser un evento de reemplazo del administrador. 

INFORME DE CALIFICACIÓN 
 

19 de diciembre de 2024 

 

CALIFICACIÓN PÚBLICA
 

 

Informe de revisión resumido 

 

CALIFICACIONES ACTUALES (*) 
 

 Calificación Perspectiva 

Calidad del Fiduciario TQ1.ar - 

 

(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's Local 
AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Registro No.3 
de la Comisión Nacional de Valores.
Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver 
la sección de información complementaria, al final de 
este reporte.

 

CONTACTOS 
Alan G. De Simone, CFA       +54.11.5129.2630                                
Associate Director - Credit Analyst ML 
alan.desimone@moodys.com 
 

    
 

 
Iván Vallejo                             +54.11.5129.2623                           
Associate Credit Analyst ML 
ivan.vallejo@moodys.com 
 

    
 

 
Mateo Allende                       +54.11.5129.2773             
Associate Credit Analyst ML 
mateo.allende@moodys.com 
 

      
 

 
Juan Manuel Bogarin            +54.11.5129.2622  
Associate Director - Credit Analyst ML 
juan.bogarin@moodys.com 
 

 

 

SERVICIO AL CLIENTE 
Argentina / Uruguay 
+54.11.5129.2600 
 

 
 

 

 

mailto:alan.desimone@moodys.com
mailto:ivan.vallejo@moodys.com
mailto:ivan.vallejo@moodys.com
mailto:ivan.vallejo@moodys.com
mailto:ivan.vallejo@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:alan.desimone@moodys.com
mailto:juan.bogarin@moodys.com
mailto:juan.bogarin@moodys.com


 
 

2 
 

Argentina 

19 DE DICIEMBRE DE 2024 BANCO DE VALORES S.A. 

FIGURA 1 Datos generales de la evaluación 

Denominación/Razón social: Banco de Valores S.A. (AA+.ar/EST) 

Inicio de operaciones: 2002 (actividad fiduciaria) 

Accionista controlante: Capital flotante con cotización local (VALO) 

Cantidad de fideicomisos administrados: 57 (09/2024) 

Activos totales bajo administración: ARS 650.331,2 millones (09/2024) 

Otros roles desempeñados:  Banco comercial, colocador, organizador, depositario  

Participación de mercado (monto): 22,4% (últimos 12 meses a 10/2024) 

Participación de mercado (transacciones): 38,1% (últimos 12 meses a 10/2024) 

Manuales de procedimiento:  Sí 

Certificaciones: No 

Póliza de seguros: Sí 

Auditorías internas:  1x al año 

Auditor de EECC (12/2023): Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. 
Nota: La participación de mercado considera la participación de VALO como fiduciario en transacciones con oferta pública. 
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a VALO y CNV. 

FIGURA 2 Métricas relevantes de los EECC 

Métricas 09/2024 12/2023 12/2022 12/2021 12/2020 12/2019 

Activo total (ARS millones)  1.406.721,8  1.072.081,3 199.287,9 156.366,7 70.666,4 33.102,3 

Patrimonio neto (ARS millones)  120.316,6  64.086,6 19.971,3 10.107,1 6.259,9 3.384,4 

Resultado del ejercicio (ARS millones)  13.084,5  8.329,2 1.609,9 669,3 1.364,5 1.946,0 

Activos bajo administración (ARS millones)  488.082,2  209.025,2 108.518,4 52.861,4 23.226,2 30.370,7 

Apalancamiento contable (Activo / PN)  11,7x  16,7x 10,0x 15,5x 11,3x 9,8x 

Activos bajo administración / PN  4,1x  3,3x 5,4x 5,2x 3,7x 9,0x 

Nota: A valores de cierre de cada período según EECC respectivos. EECC ajustados por inflación a partir de 2020, según aplicación Com. A 6651 
BCRA y modificatorias. 
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a VALO. 
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Información Complementaria 

Tipo de calificación / Instrumento 
Evaluación 

actual 
Perspectiva 

actual 
Evaluación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco de Valores S.A. 
Evaluación de la Calidad del Fiduciario TQ1.ar - TQ1.ar - 

Información considerada para la calificación. 
→ Memoria y EECC anuales auditados correspondientes a los ejercicios económicos 2017-2023.
→ EECC intermedios disponibles.
→ Información pública disponible en www.bcra.gov.ar
→ Información pública disponible en www.argentina.gob.ar/cnv
→ Información pública disponible en www.valo.ar
→ Los siguientes factores de la metodología: Estructura organizativa y estrategia de negocio; Capacidad para

desempeñar su función; Estabilidad operativa; y Estabilidad financiera no han sufrido alteraciones respecto del
último informe completo.

→ El último informe completo fue publicado el 20 de septiembre de 2024 y el mismo se encuentra disponible para
el público inversor en https://moodyslocal.com.ar/

Definición de las calificaciones asignadas. 

→ Categoría TQ1.ar: Fuerte capacidad para administrar activos fideicomitidos en beneficio de los titulares de
certificados fiduciarios en comparación con otros fiduciarios en Argentina.

→ Cuando corresponda, se agregará un modificador "+" o "-" a las categorías de evaluación TQ2, TQ3 y TQ4, un
modificador "-" a la categoría TQ1 y un modificador "+" a la categoría TQ5. Un modificador "+" indica que el
fiduciario se encuentra en el extremo superior de la categoría designada. Un modificador "-" indica que el
fiduciario se encuentra en el extremo inferior de la categoría de evaluación designada.

Metodología Utilizada. 

→ Marco de las Evaluaciones de la Calidad del Fiduciario - (18/12/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

http://www.bcra.gov.ar/
http://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.valo.ar/
https://moodyslocal.com.ar/
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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