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Acerca de VALO
Somos líderes en productos de inversión colectiva. Somos VALO.

• 46 años desarrollando y creando valor en el mercado 
de capitales.

• Fiduciario y custodio independiente más importante 
del mercado argentino.

• Principal agente de custodia independiente de 
productos de inversión colectiva de Fondos Comunes 
de Inversión.

• Rol protagónico tanto en el mercado de deuda como 
en el de acciones.

• Cotiza en BYMA desde 2021 (ticker: VALO), forma 
parte del Índice Merval (100% float).

• Presencia más allá de las fronteras nacionales, 
consolidando posición en mercados regionales 
estratégicos.

• En enero 2025 se lanza como Banco Corporativo 
Integral tras la fusión con Columbus.

VALO (AR)

BT VALO
50.00%

Merfox
90.91%

VALO Securities
100.00%

VALO (PY)
83.33 %

VALO (UY)
100.00%
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La fusión con Columbus fortaleció la adaptabilidad del negocio de 
VALO frente a fluctuaciones de los ciclos económicos

Ciclo de 
crecimiento 

(tasas bajas, 
inflación media, 
alta actividad)

Recesión 
(tasas elevadas, alta inflación, 

baja actividad)

Ambiente 
estable 

(tasas moderadas, 
inflación media, 

actividad estable)

VALO + COLUMBUS

• El sector de fideicomisos y custodia genera 
mayores ingresos.

• Incremento de la actividad de mercado de 
capitales.

• Repunte de la banca de inversión.

• La reducción de spreads podría reducir los 
ingresos netos por intereses.

• Mayor financiamiento “barato”.

VALO + COLUMBUS

• El negocio de ALyC genera mayores 
ingresos.

• El sector de fideicomisos y custodia genera 
menores ingresos.

• Spreads más altos incrementan los ingresos 
netos por intereses.

• El financiamiento no es afectado (la menor 
actividad es compensada por las tasas).

VALO + COLUMBUS

• Posicionamiento líder e infraestructura 
instalada para aprovechar un escenario más 
estable, en el que el PIB repunte (la 
intermediación aumente). 

• Incremento en la base de clientes.

• El negocio de ALyC provee más productos 
para el sector corporativo.

• Colocaciones primarias (IPOs). 
Colocaciones secundarias (Follow –ons).

• + fondos bajo administración.

• Demanda de créditos corporativos.

• Estructuración de productos financieros.

• Emisión de fideicomisos.

• Nuevos productos.

Los negocios aportados por Columbus contribuyen a balancear los riesgos inherentes al negocio histórico del VALO.
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VALO dejó de posicionarse como un banco de nicho para 
convertirse en un banco corporativo integral
A partir de enero VALO amplió su oferta de servicios para consolidarse como un banco mayorista integral. 

VALO 2024 VALO 2025

Intermediación 
Financiera 

(Sector Público)
Fiducia Custodia

Intermediación 
Financiera 

(Sector Público)

Fiducia Custodia

Intermediación 
Financiera 

(Sector Privado)

Sales & Trading
Banca de 
Inversión

Negocios
Internacionales

Cash 
Management

Servicios incorporados con la 
absorción de Columbus

Servicios lanzados 
recientemente 



5Presentación para Inversores | Resultados Financieros 3Q25

Highlights
Principales aspectos y conclusiones

Argentina

Margen Financiero

Resultado Neto por 
Comisiones

Eficiencia

Inflación 25LTM 31.7%, -7.7% menor que la acumulada al trimestre anterior (39.4%). 
Devaluación cambiaria interanual 40.8%, superior a la inflación del mismo período (31.7%). 
La Actividad económica exhibió una retracción de -4.2% interanual al 3Q25, según CAME, 
contexto que impacta en el crecimiento de los volúmenes de financiamiento.

El Resultado Neto por Intereses se contrajo un 31.6% vs. 2Q25 en un contexto monetario 
contractivo, reflejando el aumento de los encajes y el paso al cómputo diario dispuesto por el 
BCRA, que limitó la intermediación y elevó el costo de fondeo. Además, la volatilidad de las 
tasas de corto plazo en la previa electoral afectó el rendimiento del margen.

VALO es un actor destacado en la provisión de servicios vinculados a fondos comunes de 
inversión y al mercado de capitales. En este contexto, el Resultado Neto por Comisiones creció 
37.5% frente al 2Q25, impulsado por mayores ingresos de servicios banca de inversión y 
crédito. En términos interanuales, el crecimiento fue de 106.6% respecto del 3Q24.

En un contexto de desaceleración inflacionaria, el ratio de eficiencia se ubicó en 35.5% 
(gastos de administración sobre ingresos operativos). VALO continúa focalizado en el 
desarrollo de iniciativas estratégicas, con especial énfasis en proyectos vinculados a 
tecnología.

El resultado neto del período ascendió a ARS 8.351 millones, con una caída del 43.7% 
respecto del 2Q25, aunque con un crecimiento interanual del 58.6% frente al 3Q24. En el 
acumulado del año (2025 LTM), el resultado neto totalizó ARS 46.712 millones, lo que 
representa un incremento del 104.9% en comparación con 2024 FY.

Novedades Corporativas
Durante el 3Q25, VALO fortaleció su estrategia de financiamiento con la emisión de ON Clase 2 
por US$ 15 millones. Ampliación de capital (follow on) La Asamblea de Accionistas aprobó una 
ampliación de capital por hasta VN 150MM.   Inicio roadshow semana 25-11.

Resultado Neto
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Estadísticas Clave

ARS 40.798M 
+2.7% 3Q24 / -11.4% 2Q25

Ingresos Operativos

ARS 8.351M 
+58.6% 3Q24 / -43.7% 2Q25

Resultado Neto

35.5%
+2.2% 3Q24 / +4.5% 2Q25

Ratio de Eficiencia

ARS 29.468M
-18.7% 3Q24 / -31.6% 2Q25

Resultado Neto por Intereses

ARS 8.563M 
+106.6% 3Q24 / +37.5% 2Q25

Resultado Neto por Comisiones

20.8% 
+2.7% 3Q24 / -1.0% 2Q25

ROE

Datos para 3Q25. Tipo de cambio ARS por USD (fin de período) = 1.366,6



Mayores encajes y el consecuente aumento del costo de fondeo 
impactaron los Resultados por Intereses del 3Q

7

Cifras en millones de pesos expresados en moneda homogénea. 
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El BCRA eliminó la tasa de política monetaria durante el tercer 
trimestre de 2025. En este contexto, el Resultado Neto por 
Intereses disminuyó frente al 2Q25, afectado por el encarecimiento 
del fondeo derivado del mayor nivel de encajes y del cómputo 
diario. Interanualmente también se observó una reducción, 
explicada por mayores egresos por intereses en un entorno 
monetario más contractivo.

Resultado Neto por Intereses trimestral 3Q25 $29.468M, -31.6% 
QoQ, y -18.7% si observamos la variación YoY producto de la 
reducción de tasas.

Resultado Neto por Intereses anual 25LTM $160.744M, -27.8% en 
comparación con el período anterior (24FY).

3Q24                      4Q24                         1Q25                     2Q25                        3Q25             24FY                            25LTM       

Ingresos y Resultado Neto Anual por
 Intereses Ajustado por IIBB y RECPAM

  

Evolución Trimestral - Intereses Comparación Anual - Intereses

A pesar de la 
Caída de 

ingresos anual, 
el Resultado 

Neto Ajustado 
creció 

+26,9%YoY



El sector privado gana protagonismo en los Ingresos por Intereses, 
consolidando la tendencia que comenzó tras la fusión 
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Cifras en millones de pesos, expresados en moneda homogénea.
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Ingresos por 
Intereses 3Q25 

$86.558M, 
+2.6% QoQ por 

aumento de tasas 
de mercado, 

y -5.8% vs 3Q24.

Sector 

Privado 62% 
en 3Q25 vs 

11% 3Q24



Los nuevos negocios de VALO contribuyeron al notable crecimiento de 
Ingresos y Resultado Neto por Comisiones1
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Cifras en millones de pesos, expresados en moneda homogénea.

Evolución Trimestral Evolución Anual

3Q24                  4Q24                    1Q25                   2Q25                  3Q25                              24FY                            25LTM       

+34% QoQ

+90% 3Q25o3Q24

+37,5% QoQ

+106,6% 3Q25o3Q24

+44,1% 25LTMo24FY

+48,8% 25LTMo24FY

1Se incluyen comisiones de FCI y por Cajas de Seguridad.

Apertura Comisiones 3Q24 Apertura Comisiones 3Q25 Apertura Comisiones 24FY Apertura 25LTM

El negocio de Banca 
de Inversión aportó 

el 40% de las 
Comisiones del 3Q25



Evolución de los Gastos Operativos
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Cifras en millones de pesos expresados en moneda homogénea.
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Gastos operativos       
3Q25 $14.498M, +1.5% 
QoQ y +9.7% vs 3Q24.

Ratio de eficiencia1 
3Q25 35.5%, +4.5% QoQ 

y +2.2% vs 3Q24.

(*) El ratio de eficiencia es ajustado, dado que se excluye un resultado extraordinario derivado del proceso de reestructuración realizado en 2024-Q4.

1Ratio de Eficiencia = Gastos Operativos / Ingresos Operativos.



El Resultado Neto Integral del trimestre mostró la resiliencia de VALO 
frente a la complejidad del entorno político y macroeconómico

11

Cifras en millones de pesos expresados en moneda homogénea.
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Evolución Trimestral del Resultado Neto Integral Evolución Anual

+104.9%

-43,7% debido a 
mayores encajes y 
costos de fondeo

+58,6% vs 
3Q24 



VALO mantuvo similares niveles de ROE y ROA durante el 3Q a pesar 
del desafiante escenario para el mercado financiero
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Cifras en millones de pesos, expresados en moneda homogénea. ROE y ROA calculado según el criterio BCRA.
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ROE (%) ROA (%)



En el 3Q además de un incremento en los depósitos, se verificó una 
dolarización producto de la incertidumbre pre-electoral
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Cifras en millones de pesos expresados en moneda homogénea.
Tipo de cambio para conversión de USD 1.366,6 ARS/USD
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Evolución Trimestral de los Depósitos
Depósitos en Dólares – Millones

+26,6%

Depósitos totales 3Q25 $1.534.619M, +26.6% QoQ y -7.1% 
YoY. Total de depósitos en ARS $626.608M, -18.1% QoQ y 
total de depósitos en USD U$S 664M (ARS 908.011M) 
+87.8% QoQ.

96% 97% 97% 97% 98%

Depósitos en Pesos – Miles de Millones 

77%78% 69% 69%89%

354



VALO lidera las principales métricas de negocio respecto de sus pares

14Presentación para Inversores | Resultados Financieros 3Q25 Fuente: Elaboración propia en base a BCRA. Valores correspondientes a Julio 2025.    1Gastos Administrativos / (Depósitos + Préstamos)

-18,5
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Calificaciones
Somos líderes en productos de inversión colectiva. Somos VALO.

Agencia 
Calificadora

Tipo de Calificación Calificación Perspectiva Fecha de Calificación

FixSCR

Endeudamiento de Corto Plazo A1+(arg) Estable 17/10/2025

Endeudamiento de Largo Plazo AA+(arg) Estable 17/10/2025

Obligaciones Negociables Clase 1 AA+(arg) Estable 17/10/2025

Moody´s

Calificación de depósitos en moneda local a largo plazo AA+.ar Estable 03/09/2025

Calificación de depósitos en moneda extranjera a largo plazo AA+.ar Estable 03/09/2025

Calificación de depósitos en moneda local a corto plazo ML A-1.ar – 03/09/2025

Calificación de depósitos en moneda extranjera a corto plazo ML A-1.ar – 03/09/2025

Evaluación de Calidad de Fiduciario TQ1.ar – 27/10/2025
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Novedades y Perspectivas

• Anuncio de la renuncia del Sr. Norberto Mathys como Gerente General/CEO de VALO a partir 
del 15 de Diciembre de 2025, con motivo de su retiro.

• No obstante, el Sr. Mathys continuará ejerciendo sus funciones como Director y 
Vicepresidente del Banco, hasta el vencimiento de su mandato. Adicionalmente, continuará 
con su rol de director en las sociedades subsidiarias del Banco supervisando las mismas.

• Aprobación del Directorio de la  designación del Sr. Cristian Navarro, actual Gerente Integral 
de Riesgos, como el nuevo Gerente General/CEO, ad referéndum de la aprobación del BCRA.

• Aprobación en Asamblea General Ordinaria del 3 de Noviembre de 2025 de un Aumento de 
Capital por hasta ARS 150 millones de nuevas acciones ordinarias.

• Hacia adelante, la estrategia está basada en continuar creciendo a partir del fortalecimiento 
de nuestro balance, y desarrollando las nuevas líneas de negocios mencionadas 
anteriormente con el fin de consolidar a VALO como banco líder de banca corporativa.
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Apéndice



Resultado Neto por Intereses

19

Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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El BCRA eliminó la tasa de política monetaria durante el 
tercer trimestre de 2025. En este contexto, el Resultado 
Neto por Intereses disminuyó frente al 2Q25, afectado por 
el encarecimiento del fondeo derivado del mayor nivel de 
encajes y del cómputo diario. Interanualmente también se 
observó una reducción, explicada por mayores egresos por 
intereses en un entorno monetario más contractivo.

Resultado Neto por Intereses trimestral 3Q25 $29.468M,         
-18.7% QoQ, y -31.6% si observamos la variación YoY 
producto de la reducción de tasas.

Resultado Neto por Intereses anual 25LTM $160.744M,            
-27.8% en comparación con el período anterior (24FY).



24FY 25LTM

85,207 108,112

222,686 160,744

-106,129 -41,672

-30,345 -9,065

-1,004 -1,895

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

Resultado Neto por Intereses (Neto de RECPAM e IB) 19,842 31,220 31,069 30,805 15,018

Resultado Neto por Intereses 36,259 43,362 44,817 43,097 29,468

RECPAM -15,368 -10,686 -11,787 -9,378 -9,820

IB Margen Financiero ARS -772 -1,104 -1,387 -2,447 -4,127

IB Margen Financiero USD -278 -352 -574 -466 -502

Resultado Neto por Intereses (ajustado)

20

Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Intereses netos 
de efecto 
inflación e 

ingresos brutos



Resultado Neto por Comisiones
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Cifras en millones de pesos, actualizados por inflación. Se incluyen comisiones de FCI y por Cajas de Seguridad.
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VALO es uno de los principales actores en el mercado 
argentino de inversión colectiva, ofreciendo una amplia 
gama de servicios en fideicomisos financieros y fondos 
comunes de inversión.  Es reconocido como el principal 
agente de custodia independiente. Además, a través de 
la unidad de Banca de Inversión brinda asesoramiento, 
reafirmando su rol estratégico en el mercado.

Resultado Neto por Comisiones 3Q25 $8.563M, +37.5% 
QoQ y +106.6% YoY, dicho aumento se relaciona 
principalmente por comisiones del negocio de Banca De 
Inversión.

Resultado Neto por Comisiones 25LTM $25.380M, +48.9% 
comparado con el período anterior (24FY).



Ingresos por Comisiones

22

Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Ingresos por comisiones 
3Q25 $9.212M, +34.0% 
QoQ y +90.0% vs 3Q24.

25LTM $28.061M, 
+44.1% comparado con 

24FY.



Egresos por Intereses
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Egresos por Intereses 
3Q25 $57.091M, 

+2.5% QoQ y 
+38.4% vs 3Q24.

El aumento del trimestre 
refleja el mayor costo de 
fondeo tras el ajuste de 

encajes



Fiduciario de Fideicomisos Financieros
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. Los Fideicomisos Financieros de consumo están altamente correlacionados con el nivel de actividad económica.
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Megabono Crédito 324

$35.907MM

Secubono 242 PYME                
$5.175MM

Elebar XII

$2.819MM

Consubond 195

$16.365MM

Megabono Crédito 326

$29.075MM

Cantidades Volúmenes

Fideicomisos Financieros emitidos durante 3Q25

Fuente: Gráficos de elaboración propia, en base a datos históricos de la Comisión Nacional de Valores

(*) Cifras expresados en valores corrientes



Depositario de Fondos Comunes de Inversión
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VALO es el principal agente de custodia independiente de productos de inversión colectiva de Fondos Comunes de Inversión. 
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Fuente: Gráficos de elaboración propia, en base a datos históricos de la Cámara Argentina de Fondos Comunes de Inversión



Gastos de Administración 
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Gastos de Administración 
3Q25 $2.994M, -13.7% 
QoQ y -12.5% vs 3Q24.

Gastos de administración 
25LTM $13.968M, -2.8% 

comparado con el 
período anterior (24FY).



Resultado Neto Trimestral
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Variaciones
QoQ

(1) Otros Gastos Operativos: Aproximadamente el 82% corresponde al Impuesto sobre los Ingresos Brutos.

(1)



Resultado Neto Anual
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación, correspondientes a los últimos 12 meses.
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Variaciones
YoY

(1) Otros Gastos Operativos: Aproximadamente el 73% corresponde al Impuesto sobre los Ingresos Brutos.

(1)



Resultado Neto
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación.
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El Resultado Neto de 3Q25 ascendió a $8.351 millones, lo 
que representa una disminución del –43,7% respecto de 
2Q25. En comparación con el mismo trimestre del año 
anterior (3Q24), se registró un incremento de $3.084 
millones (+58,6%). Este desempeño refleja una mejora 
interanual en la actividad del Banco, aunque el resultado 
trimestral se vio afectado por el mayor costo de fondeo 
derivado del cambio en la política de encajes.

Resultado Neto 25LTM ARS 46.712M, reflejando un 
aumento del +104.9% en comparación con el ejercicio 
fiscal anterior (24FY).



Evolución de Depósitos
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. Tipo de cambio ARS por USD = 1.366,6
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Depósitos totales 3Q25 $1.534.619M, +26.6% QoQ y          
-7.1% YoY. La disminución de depósitos que se observa 
durante el último año se debe mayormente a la 
disminución de saldos de cuentas corrientes 
remuneradas de FCI.

Total de depósitos en ARS $626.608M, -18.1% QoQ y 
total de depósitos en USD U$S 664M (ARS 908.011M) 
+87.8% QoQ.
  



Depósitos en ARS
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Depósitos en ARS 
3Q25 $626.608M, 

-18.1% QoQ y -7.5% vs 
3Q24.

El baja de los depósitos 
en ARS se debe a la 

disminución de saldos de 
cuentas corrientes 

remuneradas de FCI.



Depósitos en USD
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Cifras en millones de dólares estadounidenses.

Depósitos en USD 
3Q25 U$S664M, 
+87.8% QoQ y 

-12.7% vs 3Q24.

En línea con el resto del 
mercado, se ha 

comenzado a remunerar 
ciertos depósitos en USD 

aunque no reviste 
materialidad.



Depósitos a Plazo Fijo & Otros Egresos por Intereses 14,862 11,261 15,434 13,067 26,038 12,970 99.3% 11,175 75.2% 167,574 67,907 65,800 -2,107 -3.1%
Egresos por Intereses por Cuentas Corrientes & Cajas de Ahorro 40,813 30,547 22,953 28,193 31,053 2,860 10.1% -9,760 -23.9% 584,642 312,682 112,746 -199,936 -63.9%

Margen de Interés Neto 16.0% 20.3% 18.9% 15.7% 10.5% N/A -5.2% N/A -5.4% 27.0% 21.9% 16.0% N/A -5.9%

Margen de Interés Neto ARS 16.9% 22.2% 19.7% 17.9% 11.4% N/A -6.5% N/A -5.6% 27.7% 23.5% 17.5% N/A -6.0%

Margen de Interés Neto ME 10.5% 11.4% 15.6% 7.6% 7.9% N/A 0.3% N/A -2.6% 12.1% 10.3% 10.1% N/A -0.2%

Ratio Resultado Neto por Intereses 90.1% 90.6% 88.8% 87.9% 78.3% N/A -9.6% N/A -11.8% 95.0% 93.1% 86.9% N/A -6.3%

Ingresos por Intereses 91,934 85,171 83,205 84,357 86,500 2,143 2.5% -5,434 -5.9% 1,070,338 603,275 339,233 -264,042 -43.8%
Otros Ingresos por Intereses 9,526 17,625 23,767 36,015 53,513 17,498 48.6% 43,987 461.8% 43,205 45,693 130,921 85,227 186.5%

Ingresos por Intereses del Sector Público 78,682 67,546 59,437 48,342 32,987 -15,355 -31.8% -45,695 -58.1% 84,591 211,876 208,312 -3,564 -1.7%

Ingresos por Intereses del BCRA 3,726 0 0 0 0 0 0.0% -3,726 -100.0% 942,542 345,706 0 -345,706 -100.0%

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 23FY 24FY 25LTM

INGRESOS POR INTERESES & RATIOS

Ingresos por Intereses 91,934 85,171 83,205 84,357 86,558 2,201 2.6% -5,376 -5.8% 1,070,338 603,275 339,291 -263,984 -43.8%

Egresos por Intereses -55,675 -41,809 -38,387 -41,260 -57,091 -15,830 38.4% -1,416 2.5% -752,216 -380,590 -178,547 202,043 -53.1%

Resultado Neto por Intereses 36,259 43,362 44,817 43,097 29,468 -13,630 -31.6% -6,792 -18.7% 318,122 222,686 160,744 -61,941 -27.8%

QoQ (3Q25/2Q25) YoY (3Q25/3Q24) YoY FY
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Egresos por Intereses 55,675 41,809 38,387 41,260 57,091 15,830 38.4% 1,416 2.5% 752,216 380,590 178,547 -202,043 -53.1%



Ratio de Eficiencia 33.3% 26.4% 26.1% 31.0% 35.5% N/A 4.5% N/A 2.2% 16.2% 20.8% 29.5% N/A 8.6%

Gastos de Administración 3,420 4,092 3,412 3,470 2,994 -476 -13.7% -426 -12.5% 15,986 14,375 13,968 -407 -2.8%
Otros Gastos de Administración 788 667 575 798 688 -110 -13.8% -100 -12.7% 2,281 2,466 2,728 261 10.6%

Servicios Adminitrativos Contratados 994 1,643 1,028 1,113 1,206 93 8.3% 212 21.3% 4,086 4,758 4,991 233 4.9%

Honorarios a Directores y Síndicos 410 376 696 434 0 -434 -100.0% -410 -100.0% 5,212 1,839 1,506 -333 -18.1%

Honorarios 497 460 318 394 391 -3 -0.8% -106 -21.4% 944 1,546 1,563 16 1.1%

Electricidad y Comunicaciones 121 125 132 153 159 6 4.1% 38 31.4% 460 526 570 44 8.4%

Impuestos 609 820 663 578 550 -28 -4.9% -59 -9.7% 3,004 3,240 2,611 -629 -19.4%

Otros Gastos Operativos 2,696 3,860 3,545 4,346 6,620 2,274 52.3% 3,923 145.5% 83,638 38,731 18,371 -20,360 -52.6%

Gastos Operativos 13,222 17,006 13,712 14,279 14,498 219 1.5% 1,276 9.7% 55,199 54,182 59,495 5,314 9.8%

GASTOS OPERATIVOS & RATIOS

Beneficios al Personal 9,611 12,735 10,065 10,572 11,244 672 6.4% 1,633 17.0% 38,197 39,044 44,615 5,571 14.3%

Gastos de Administración 3,420 4,092 3,412 3,470 2,994 -476 -13.7% -426 -12.5% 15,986 14,375 13,968 -407 -2.8%

Depreciaciones y Amortizaciones 191 179 235 237 261 23 9.8% 70 36.4% 1,016 762 912 150 19.6%

Resultado Neto por Comisiones 10.3% 9.7% 11.7% 12.6% 22.5% N/A 9.9% N/A 12.3% 5.5% 7.1% 13.6% N/A 6.5%

Ingresos por Comisiones 4,848 5,352 6,621 6,876 9,212 2,336 34.0% 4,364 90.0% 21,043 19,471 28,061 8,590 44.1%
Otras Comisiones 95 295 430 286 397 111 38.9% 302 317.3% 502 548 1,407 859 156.6%

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 23FY 24FY 25LTM

INGRESOS POR COMISIONES & RATIOS

Ingresos por Comisiones 4,848 5,352 6,621 6,876 9,212 2,336 34.0% 4,364 90.0% 21,043 19,471 28,061 8,590 44.1%

Egresos por Comisiones -703 -688 -697 -646 -649 -2 0.4% 54 -7.7% -2,536 -2,421 -2,681 -260 10.7%

Resultado Neto por Comisiones 4,145 4,664 5,923 6,230 8,563 2,333 37.5% 4,418 106.6% 18,507 17,051 25,380 8,329 48.9%

Servicios de Banca 502 445 398 494 486 -7 -1.5% -16 -3.1% 1,533 1,679 1,823 144 8.6%

Servicios de Mercado de Capitales 83 125 201 79 107 29 36.5% 24 29.4% 425 470 512 42 8.9%

Servicios Fiduciarios 1,077 1,234 975 1,326 743 -583 -44.0% -334 -31.0% 4,063 3,493 4,279 785 22.5%

Servicios de Banca de Inversión 0 0 1,307 679 3,683 3,004 442.0% 3,683 0.0% 0 0 5,669 5,669 0.0%

Servicios de Fondos Comunes de Inversión 3,090 3,254 3,310 4,012 3,795 -217 -5.4% 704 22.8% 14,519 13,280 14,370 1,090 8.2%

QoQ (3Q25/2Q25) YoY (3Q25/3Q24) YoY FY
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3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 23FY 24FY 25LTM

RESULTADO NETO & RATIOS

Resultado Neto 5,266 8,670 14,851 14,840 8,351 -6,489 -43.7% 3,084 58.6% 26,260 22,801 46,712 23,912 104.9%

Ingresos Operativos 39,718 45,790 52,625 46,037 40,798 -5,239 -11.4% 1,080 2.7% 341,604 236,340 185,249 -51,090 -21.6%

Margen Neto 13.3% 18.9% 28.2% 32.2% 20.5% N/A -11.8% N/A 7.2% 7.7% 9.6% 25.2% N/A 15.6%

ROE (LTM BCRA formula inflation adjusted) 18.1% 14.1% 19.0% 21.8% 20.1% N/A -1.7% N/A 2.0% 17.0% 14.2% 21.9% N/A 7.7%

ROA (LTM BCRA formula inflation adjusted) 1.4% 1.2% 1.9% 2.6% 2.6% N/A 0.0% N/A 1.2% 1.3% 1.2% 2.7% N/A 1.5%

QoQ (3Q25/2Q25) YoY (3Q25/3Q24) YoY FY
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Cuentas Corrientes 933,688 776,065 487,675 434,847 890,972 456,125 104.9% -42,716 -4.6% 944,083 776,065 890,972 114,907 14.8%

Cajas de Ahorro 8,114 23,075 12,005 12,283 16,506 4,223 34.4% 8,393 103.4% 20,766 23,075 16,506 -6,569 -28.5%

Otros Depósitos 32,161 1,352 676 564 532 -31 -5.6% -31,628 -98.3% 1,607 1,352 532 -820 -60.6%

Depósitos USD - en ARS 973,962 800,493 500,357 447,694 908,011 460,317 102.8% -65,951 -6.8% 966,456 800,493 908,011 107,518 13.4%

Depósitos USD Ratio 59% 58% 41% 37% 59% N/A 22.2% N/A 0.2% 37% 58% 59% N/A 0.9%

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 23FY 24FY 25LTM

BALANCE

Activo 1,852,369 1,614,671 1,623,351 1,696,423 2,045,833 349,410 20.6% 193,464 10.4% N/A N/A N/A N/A N/A

Pasivo 1,694,792 1,448,436 1,384,714 1,448,112 1,789,171 341,059 23.6% 94,379 5.6% N/A N/A N/A N/A N/A

Capital 157,577 166,235 238,638 248,311 256,661 8,350 3.4% 99,085 62.9% N/A N/A N/A N/A N/A

Activos fuera de Balance 11,917,818 10,151,396 13,518,002 13,026,050 12,511,573 -514,477 -3.9% 593,756 5.0% N/A N/A N/A N/A N/A

Depósitos Totales 1,651,394 1,373,729 1,208,892 1,212,570 1,534,619 322,049 26.6% -116,775 -7.1% 2,610,086 1,373,729 1,534,619 160,890 11.7%

Cuentas Corrientes 604,634 444,316 490,333 586,672 434,026 -152,646 -26.0% -170,608 -28.2% 1,518,455 444,316 434,026 -10,290 -2.3%

QoQ (3Q25/2Q25) YoY (3Q25/3Q24) YoY FY

Cuentas Corrientes 730 616 404 344 652 308 89.7% -78 -10.7% 440 616 652 36 6%

Cajas de Ahorro 6 18 10 10 12 2 23.9% 6 89.7% 10 18 12 -6 -34%

Otros Depósitos 25 1 1 0 0 0 -13.3% -25 -98.4% 1 1 0 -1 -64%

Depósitos USD 761 636 415 354 664 311 87.8% -97 -12.7% 450 636 664 29 5%

Currency Exchange 970.9167 1,032.5000 1,073.8750 1,194.0833 1,366.5833 808.4833 1,032.5000 1,366.5833

Depósitos ARS 677,432 573,236 708,535 764,876 626,608 -138,267 -18.1% -50,824 -7.5% 1,643,630 573,236 626,608 53,372 9.3%

Depósitos ARS Ratio 41% 42% 59% 63% 41% N/A -22.2% N/A -0.2% 63% 42% 41% N/A -0.9%

Depósitos a Plazo Fijo & Otros Depósitos 72,799 128,920 218,202 178,204 192,582 14,378 8.1% 119,783 164.5% 125,175 128,920 192,582 63,662 49.4%
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Préstamos al Sector Privado 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 30/06/2024 30/09/2024 31/12/2024 31/03/2025 30/06/2025 30/09/2025

VALO 43,949 32,590 29,882 67,157 106,662 245,910 332,466 581,015 540,679
Total Sistema 70,077,391 59,698,621 47,846,024 48,434,255 61,193,230 75,830,466 84,830,241 94,744,173 94,744,173

Market Share 0.063% 0.055% 0.062% 0.139% 0.174% 0.324% 0.392% 0.613% 0.571%

Crédito Interno al Sector Privado otorgado por bancos (% del PIB)
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación.

Fuente: Banco Mundial. https://datos.bancomundial.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS

Fuente: BCRA y datos propios.
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Glosario
Resultado Neto por Intereses: Ingresos por intereses menos egresos por intereses.

Resultado Neto por Comisiones: Ingresos por comisiones menos egresos por comisiones.

Margen Neto: Resultado neto / Ingresos operativos.

Margen de Interés Neto: Resultado neto por intereses / Volumen promedio de activos que generan intereses 

ROE: Suma de los resultados de los últimos doce meses, dividido por la suma de 1) el promedio de los saldos de PN de los últimos doce meses diferido un mes, 2) más el promedio de los saldos de los resultados acumulados de 

los últimos doce meses diferido un mes, y 3) menos el promedio de los resultados mensuales de los últimos doce meses diferido un mes. Todos los importes ajustados por inflación. BCRA Fórmula.

ROA: Suma de los resultados de los últimos doce meses, dividido por el promedio del saldo del activo de los últimos dos meses. BCRA Fórmula. 

Ratio de Eficiencia: Gastos operativos / Resultado operativo (se excluye el cargo del impuesto sobre los ingresos brutos)
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