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Monto de Emision de $ 5.833.453.215

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
V/N de $ 3.498.898.101 V/N de $ 110.584.643
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participaciéon
V/N de $ 44.233.857 V/N de $ 2.179.736.614

La Oferta publica del Programa ha sido autorizada por Resoluciones N° 12.537 del 21 de marzo de 1999, 15.236 del 10 de noviembre de 2005,
N°15.602 del 29 de marzo de 2007, N°16.450 del 10 de noviembre de 2010, N° 16.769 del 21 de marzo de 2012, N° 16.813 de fecha 9 de mayo de
2012, N°17.266 del 14 de enero de 2014, N° 17.865 del 30 de octubre de 2015, N°17.973 del 21 de enero de 2016, N° 18.577 del 23 de marzo de
2017 N° RESFC-2020-20848-APN-DIR#CNV del 29 de octubre de 2020 y N° RESFC-2025-23323-APN-DIR#CNV de fecha 22 de octubre de
2025. La oferta publica de la presente emision autorizada por la Gerencia de Fideicomisos Financieros en fecha 20 de febrero de 2026 de la Comision
Nacional de Valores. Estas autorizaciones soélo significan que se han cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion
suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad, segun corresponda, del Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les atafie, seran responsables en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados contables que se acompaiian. El Fiduciario y/o el Fiduciante manifiestan, en lo que a cada uno les atafe, con caracter de
declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante y sobre toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.
Los valores fiduciarios (los “Valores Fiduciarios” o “VF”) seran emitidos por Banco de Valores S.A. (el “Fiduciario”) en el marco del presente
Fideicomiso Financiero, constituido de conformidad con las disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Codigo Civil y
Comercial (“CCC”), las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod. - las “Normas” -), y conforme los términos y condiciones del Contrato Suplementario
de Fideicomiso Financiero El pago de los Valores Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios tiene como tinica fuente los Bienes Fideicomitidos.
Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que solo seran satisfechas con los
Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 del CCC. Tampoco responden por esas obligaciones el Fiduciante, excepto compromiso
expreso de éste. Ello no impide la responsabilidad del Fiduciario por aplicacion de los principios generales, si asi correspondiere.

LOS VALORES FIDUCIARIOS SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS POR INVERSORES CALIFICADOS, TAL COMO SE DEFINE DICHO TERMINO
EN EL ARTICULO 2, SECCION II, CAPITULO II, TITULO I DE LAS NORMAS DE LA CNV (LOS “INVERSORES CALIFICADOS”).

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS, DADO QUE EL
FIDUCIANTE CALIFICA COMO PYMES CNV, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL INCISO 1 DEL ARTICULO 37 DE LA SECCION
XVI, CAPITULO 1V, TITULO V, DE LAS NORMAS DE LA CNV.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 20 de febrero de 2026, y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa que en version resumida
fuera publicado en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, por cuenta y orden de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA),
el dia 24 de octubre de 2025. Los documentos en sus versiones completas estan disponibles en los sitios de internet www.argentina.gob.ar/cnv,
www.mae.com.ar, www.byma.com.ary/o en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores
Fiduciarios, y en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.


http://www.argentina.gob.ar/
http://www.mae.com.ar/
http://www.byma.com.ar/

I.-ADVERTENCIAS

FUERA DE LA ARGENTINA, ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA O UNA INVITACION A
SUSCRIBIR VALOR FIDUCIARIO ALGUNO REALIZADA A PERSONA EN JURISDICCION ALGUNA EN LA CUAL SEA ILEGAL
LA REALIZACION DE UNA OFERTA, O LA SUSCRIPCION, POR TAL PERSONA. EL PRESENTE SUPLEMENTO SE ENTREGA
UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR POR Si MISMOS LA
CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS Y NO DEBERA SER CONSIDERADO COMO UNA EVALUACION
CREDITICIA O UNA RECOMENDACION POR PARTE DEL FIDUCIARIO, DEL FIDUCIANTE, DE LOS ORGANIZADORES Y
COLOCADORES, O DE CUALQUIERA DE ELLOS A CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE
SUSCRIBIR O ADQUIRIR VALORES FIDUCIARIOS.

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION NI DEL FIDUCIARIO NI DELOS
ORGANIZADORES, NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR LOS MISMOS, NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO
PROPORCIONADA POR ELLOS U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA
MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, LOS ORGANIZADORES Y LOS COLOCADORES,
Y ES PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL
ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE
LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y
LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL
FIDUCIARIO, NI DE COLOCADORES, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE HABER
REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI LOS COLOCADORES, NI EL FIDUCIANTE,
NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, AL DIA DE LA FECHA,
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO, AL IGUAL QUE LOS BIENES DEL FIDUCIANTE (RAZON POR LA CUAL LOS PAGARES QUE
INSTRUMNENTAN LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS SE ENDOSAN SIN RECURSO). ESAS OBLIGACIONES SERAN
SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL
CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION. EL PAGO DE LOS VALORES SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CON LOS
BIENES FIDEICOMITIDOS. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE
CONSTITUYAN LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA
CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO NI CONTRA LOS COLOCADORES. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO
ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA
LOS OBLIGADOS MOROSOS ANTE EL INCUMPLIMIENTO DEL AGENTE DE COBRO

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE
VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR
ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL
MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTiCULOS 121 A 124
DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS DE
ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME
AL ARTIiCULO 2.2 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME A LOS ARTICULOS 2.12 Y 2.13 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA PARTICULARMENTE LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LOS VALORES FIDUCIARIOS ESTARAN INSTRUMENTADOS EN SENDOS CERTIFICADOS GLOBALES DEFINITIVOS
DEPOSITADOS EN CAJA DE VALORES S.A. CONFORME A LA LEY 20.643. DICHA ENTIDAD SE ENCUENTRA HABILITADA
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PARA COBRAR ARANCELES DE LOS DEPOSITANTES, QUE ESTOS PODRAN TRASLADAR A LOS BENEFICIARIOS

SE INFORMA QUE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION MUESTRAN UNA CAPACIDAD DE PAGO DE SUS
OBLIGACIONES MUY VULNERABLES DENTRO DE LA PRESENTE EMISION.

EL FIDUCIANTE CON FECHA 1 DE JUNIO DE 2018 SOLICITO SU CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES EL QUE
TRAMITO ANTE EL JUZGADO CIVIL Y COMERCIAL N° 23 DE LA CIUDAD DE RESISTENCIA, PCIA. DEL CHACO. DADO QUE
EL FIDUCIANTE LLEGO A UN ACUERDO PRIVADO CON LA MAYORIA DE SUS ACREEDORES, EL 7 DE SEPTIEMBRE DE
2018 PRESENTO EL DESISTIMIENTO A SU CONCURSO PREVENTIVO, QUE FUE ACEPTADO POR EL JUEZ INTERVINIENTE
EL 11 DE SEPTIEMBRE. PODRA CONSULTARSE DICHA INFORMACION EN EL SITIO WEB DE CNV:
WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV/ EMPRESAS//CARSA S.A/ HECHOS RELEVANTES.

CONFORME A LO INFORMADO EN LA SECCION “DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE” DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO, EL RESULTADO DEL EJERCICIO CERRADO AL 31/08/2025, ARROJO UNA PERDIDA DE §$9.146.988, POR LO QUE
SE SUGIERE AL PUBLICO INVERSOR REMITIRSE A DICHA SECCION PARA MAYOR INFORMACION.

RESTRICCIONES PARA LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

LOS VALORES FIDUCIARIOS SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS POR INVERSORES CALIFICADOS, CONFORME DICHO TERMINO
SE DEFINE EN EL ART. 2 DE LA SECCION II DEL CAPITULO I DEL TITULO I DE LAS NORMAS DE LA CNV, ES DECIR:

A) EL ESTADO NACIONAL, LAS PROVINCIAS Y MUNICIPALIDADES, SUS ENTIDADES AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO
Y EMPRESAS DEL ESTADO.

B) ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO PUBLICO.

C) FONDOS FIDUCIARIOS PUBLICOS.

D) LA ADMINISTRACION NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL (ANSES) - FONDO DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD (FGS).

E) CAJAS PREVISIONALES.

F) BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS.

G) FONDOS COMUNES DE INVERSION.

H) FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA.

I) COMPANIAS DE SEGUROS, DE REASEGUROS Y ASEGURADORAS DE RIESGO DEL TRABAJO.

J) SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA.

K) PERSONAS JURIDICAS REGISTRADAS EN LA COMISION NACIONAL DE VALORES COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR
CUENTA PROPIA.

L) PERSONAS HUMANAS QUE SE ENCUENTREN INSCRIPTAS CON CARACTER DEFINITIVO EN EL REGISTRO DE IDONEOS A
CARGO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

M) PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS ENUNCIADAS EN LOS INCISOS ANTERIORES, QUE AL MOMENTO DE
EFECTUAR LA INVERSION CUENTEN CON INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES
FINANCIERAS POR UN MONTO EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALORES ADQUISITIVO TRESCIENTOS CINCUENTA MIL (UVA
350.000).

N) PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL EXTRANJERO Y PERSONAS HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL
EXTRANJERO.

AVISO A LOS AGENTES DEL MERCADO

LOS AGENTES QUE ACTUEN EN LAS RESPECTIVAS OPERACIONES DE COMPRAVENTA Y A TRAVES DE LOS CUALES LA PARTE
COMPRADORA ACCEDA A LOS VALORES FIDUCIARIOS OFRECIDOS, INCLUIDAS LAS CUOTAPARTES DE FONDOS COMUNES
DE INVERSION, SERAN RESPONSABLES POR EL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES REQUERIDAS.

PARA EL CASO PREVISTO EN EL INCISO M), LAS PERSONAS ALLI MENCIONADAS DEBERAN ACREDITAR QUE CUENTAN CON
INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES FINANCIERAS POR UN MONTO EQUIVALENTE A
UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) MEDIANTE DECLARACION JURADA, LA QUE
DEBERA SER PRESENTADA AL AGENTE INTERVINIENTE, MANIFESTANDO, ADICIONALMENTE, HABER TOMADO
CONOCIMIENTO DE LOS RIESGOS DE CADA INSTRUMENTO OBJETO DE INVERSION.

DICHA DECLARACION DEBERA ACTUALIZARSE CON UNA PERIODICIDAD MiNIMA ANUAL O EN LA PRIMERA OPORTUNIDAD
EN QUE EL CLIENTE PRETENDA OPERAR CON POSTERIORIDAD A DICHO PLAZO.

LOS COMPRADORES DEBERAN DEJAR CONSTANCIA ANTE LOS RESPECTIVOS AGENTES CON LOS QUE OPEREN QUE LOS
VALORES FIDUCIARIOS DIRIGIDOS A INVERSORES CALIFICADOS SON ADQUIRIDOS SOBRE LA BASE DEL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO PUESTO A SU DISPOSICION A TRAVES DE LOS MEDIOS AUTORIZADOS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
Y MANIFESTAR EXPRESAMENTE QUE LA DECISION DE INVERSION HA SIDO ADOPTADA EN FORMA INDEPENDIENTE.

SE INFORMA QUE CON FECHA 11 DE ABRIL DE 2025 EL FIDUCIANTE PUBLICO EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA BAJO EL ID 3345772 EL DICTADO DE UNA MEDIDA CAUTELAR EN EL EXPEDIENTE CARATULADO “SAEZ,
GINES ROBERTO C/CARSA S.A.; FRANCHINO, JOSE MARIA; FRANCHINO, SANTIAGO S/ MEDIDA CAUTELAR EXPEDIENTE
N°2785/2025-1-C POR MEDIO DE LA CUAL SE ORDENA LA INTERVENCION CON GRADO DE VEEDURIA DEL FIDUCIANTE
POR EL TERMINO DE 90 DIAS Y LA DESIGNACION DE UN CONTADOR PUBLICO NACIONAL PARA REALIZAR UNA
AUDITORIA SOBRE EL BALANCE SOCIAL HACIENDO LUGAR A LA SUSPENSION PREVENTIVA DE LOS PUNTOS 2 Y 3 DEL
ORDEN DEL DiA DEL ACTA DE ASAMBLEA DE FECHA 24-01-2025 HASTA QUE SE RESUELVA LA CUESTION DE FONDO EN
LA CAUSA PRINCIPAL. EN DICHO COMUNICADO LA COMPANIA ACLARA QUE EL PUNTO 2° DEL ORDEN DEL DIiA DE LA
ASAMBLEA DEL 24-1-2025 REFIERE A LA APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES DE LA SOCIEDAD POR EL
EJERCICIO CERRADO EL 31 DE AGOSTO DE 2024, Y EL PUNTO 3° A LA APROBACION DE LA GESTION DE LOS DIRECTORES
POR EL MISMO EJERCICIO. LA SOCIEDAD NO HA SIDO NOTIFICADA DE LA DEMANDA RESPECTO DE LA CUAL SE HA
DISPUESTO LA MEDIDA CAUTELAR. ASIMISMO, INFORMA QUE CONSIDERA QUE LA CITADA MEDIDA NO AFECTA LA
SITUACION ECONOMICA, FINANCIERA Y PATRIMONIAL DE LA SOCIEDAD, NI SUNORMAL FUNCIONAMIENTO.

LOS INVERSORES PODRAN CONSULTAR EL HECHO RELEVANTE EN https:/aif2.cnv.gov.ar/presentations/publicview/794941ca-
89ec-45ef-853¢e-59faald4c88f. COMO ASI TAMBIEN EL ACTA DE ASAMBLEA DEL 22-01-25 QUE SE MENCIONA EN EL HECHO
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RELEVANTE Y LA DOCUMENTACION CUESTIONADA EN LA AUTOPISTA DE INFORMACION FINANCIERA POR
ENCOENTRARSE EL FIDUCIANTE BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA.

IL.- CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION DEL SUPLEMENTO
DE PROSPECTO

a. Consideracion Especial de riesgo para la inversion

Los potenciales inversores deben considerar que el sector en el cual se desarrollan las empresas con las caracteristicas
del Fiduciante, se encuentra atravesando una delicada situacion, producto de los cambios adversos en las condiciones
generales de la economia y politica argentina, que generaron el aumento del desempleo, pérdida de nivel del salario
real y han ocasionado un aumento en los niveles de mora, y en el incumplimiento de los créditos.

Por otra parte, producto de la situacion econdémica y politica de Argentina, podrian sucederse incumplimientos en los
pagos de los créditos. Ello, sumado a una merma en la originacion de créditos por parte del Fiduciante producto de una
disminucion significativa en el consumo, podria dificultar la situacion econdmica del Fiduciante y la reorganizacion
de sus operaciones.

En caso de verse obligado el Fiduciante a reducir sus operaciones o bien a tomar medidas tendientes a disminuir sus
costos operativos, podria verse afectada la gestion de cobro y administracion de los créditos de acuerdo a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los créditos, y consecuentemente, en pérdidas
para los Beneficiarios, incluso en aquellos casos en los que se designe un Administrador Sustituto.

De verificarse cualquiera de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada la cobranza bajo los créditos
configurando un efecto negativo sobre los Valores Fiduciarios. Atento a que los fondos generados por los créditos
constituyen la tGnica fuente de pago para los inversores, en caso que las cobranzas de los créditos cedidos no sean
suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos
propios para cubrir tales deficiencias.

b. Riesgos derivados del contexto econémico

La depreciacion del peso frente al dolar estadounidense y el incremento de las tasas de interés de mercado, implicaron
un aumento en el Indice de Precios al Consumidor (“IPC”). De acuerdo a los datos proporcionados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”), la inflacion del afio 2023 fue del 211,4%, la del afio 2024 fue del
117,8% y la del afio 2025 fue del 31,5% Por su parte, en el mes de diciembre 2025 la inflacion ha sido del 2,8%.

De mantenerse este contexto, el salario real de los Deudores de los Créditos podria verse deteriorado, de manera que
podria verse afectada la capacidad de pago de los Deudores de los Créditos y en consecuencia el pago de los Valores
Fiduciarios.

c. Situacion actual del Fiduciante y Agente de Cobro

FIX SCR (afiliada de Fitch Ratings) - en adelante FIX — con fecha 03/07/2019 emitié un informe donde bajo las
calificaciones de emisor de corto y largo plazo y de las Obligaciones Negociables emitidas por Carsa S.A. (CARSA)
a ‘D(arg)’ desde ‘C(arg)’ tras la finalizacion del periodo de cura para realizar el pago de intereses correspondiente a
las ON Serie VIII y Serie IX Clase B y sostiene Rating Watch Negativo las calificaciones de los VDF. FIX revisara
las calificaciones luego de una propuesta de restructuracion de su deuda financiera.

En dicho informe menciona que luego del plan de restructuracion de costos que incluy6 el cierre de més de 30 locales,
la refinanciacion de su deuda bancaria, comercial y de sus obligaciones negociables, la compaiia no ha logrado
sostener su rentabilidad operativa ni una adecuada generacion de fondos que le permita restablecer la normalidad de
sus operaciones. FIX espera que, hacia adelante, Carsa se mantenga en una situacion de estrés operativo y financiero
y que en un contexto de persistentes y elevadas tasas de interés y bajo nivel de demanda la generacion de fondos de la
compaiiia continuara siendo negativa.

Asimismo, FIX considera que la compafiia presenta una limitada flexibilidad financiera luego de la presentacion en
concurso preventivo en junio 2018 y el incumplimiento de los pagos en tiempo y forma de los servicios de deuda de
las Obligaciones Negociables vigentes. Hacia adelante FIX estima que la capacidad financiera de Carsa se mantendra
limitada, incluso luego de un eventual acuerdo con sus principales acreedores.

Con fecha 20 de diciembre de 2019 FIX emitié un nuevo informe en el cual mantiene la calificacion de CARSA S.A.
en D(arg) a la espera de una propuesta de refinanciacion de su deuda comercial y financiera. Conforme lo mencionado
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en el informe, actualmente CARSA se encuentra redefiniendo con sus proveedores diferentes alternativas para
normalizar el abastecimiento de mercaderias. Asimismo, ha iniciado negociaciones con los acreedores bancarios y se
encuentra analizando propuestas para regularizar el estado de incumplimiento de las ONs. Asimismo, informa que en
octubre 2019 la compaiiia informo6 la cesion de 37 sucursales a Electronica Megatone S.A. (EMSA), compaiiia que
posee el 50% restante del capital de Entertainment Depot S.A. (EDSA), lo que le permite hacer uso de la marca
“Musimundo” al igual que CARSA. Esto generaria un ahorro para la compafiia de $120 millones de indemnizaciones
y $60 millones en costos de traslado de mercaderia. FIX espera que hacia adelante, Carsa se mantenga en una situacion
de estrés operativo y financiero y que en un contexto de persistentes y elevadas tasas de interés y bajo nivel de demanda
la generacion de fondos de la compafiia continuara siendo negativa.

Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2020 FIX emitio un nuevo informe en el cual mantiene la calificacion de
Carsa S.A. en ‘D(arg)’ tras el incumplimiento del pago el 3/7/19 de intereses de las ONs calificadas. En dicho informe
menciona que CARSA negocia con sus acreedores financieros nuevos términos y condiciones de su deuda financiera
vencida e impaga que a Agosto 2020 fue de $3,453 millones y que las calificaciones seran revisadas al evaluar la
capacidad de pago futura una vez conocidos los términos y condiciones de dicha negociacion bajo las condiciones
operacionales previstas.

Con fecha 25/03/2021 Carsa publico en la AIF un hecho relevante con el objeto de informar que ha resuelto convocar
a asambleas de obligacionistas, correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie VIII y IX (las “Obligaciones
Negociables”).

Asimismo, con fecha 29/03/2021 Carsa publico en AIF un hecho relevante con el objeto de informar que ha firmado
un Acuerdo Definitivo de Refinanciacion con las entidades bancarias acreedoras, el dia martes 23 de marzo del presente
afio. El mismo se ha formalizado completamente y da por finalizado el proceso de reestructuracion de pasivos bancarios
de la sociedad.

Con fecha 25/06/2021, FIX elevo a ‘BB(arg)’ desde D(arg) la calificacion de emisor de largo plazo de Carsa S.A.
(Carsa) y de los siguientes titulos: i) Obligaciones Negociables Serie VIII Modificada y ii) Obligaciones Negociables
Serie IX Clase B Modificada. El mismo consejo subio a ‘B(arg)’ desde D(arg) la calificacion de emisor de corto plazo
de la compafiia. Adicionalmente, se asigné la Perspectiva Estable.

El altimo informe de calificacion puede ser consultado en la AIF bajo el apartado calificaciones Carsa S.A.
d. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos.

La inversion en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de
los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucion y pérdidas de los Créditos pueden
variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en
las condiciones generales de la economia argentina, cambios adversos en las condiciones econdmicas regionales,
inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos y otros factores pueden
provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.

La mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacion de dependencia. Si por circunstancias
sobrevinientes, tales como el cambio de empleo o disminucion de las remuneraciones, suspension o despido se
comprometiese la fuente de recursos de los Deudores de los Créditos, la Cobranza de los Créditos, y consecuentemente
el pago a los inversores de los Valores Fiduciarios, podria verse perjudicada.

En ciertos supuestos, contemplados en el Contrato Suplementario, el Administrador no estara obligado a iniciar
acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora. Tampoco estaran obligados a iniciar el proceso de
verificacion de los Créditos que corresponda a Deudores concursados o declarados en quiebra.

La totalidad de los Créditos se encuentran instrumentados en Pagarés, por lo tanto en caso de incumplimiento del
Deudor, el Fiduciario podré iniciar accion ejecutiva de cobro contra el Deudor. El Fiduciante endosa los Pagares a
favor del Fiduciario sin recurso, por lo tanto el Fiduciario no tendra recurso alguno contra el Fiduciante en caso de
falta de pago de los Deudores.

e. Riesgos derivados de la cancelacién no prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los Deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos. La cancelacion o
precancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento esperado de los Valores Fiduciarios.
Existen diversos factores que afectan la tasa de cancelacion, incluyendo a las transferencias laborales, el desempleo o

las decisiones de administracion de recursos.

f. Mejoramiento del Crédito de los Valores de Deuda Fiduciaria



Si bien la subordinacion resultante de la emision de los Certificados de las distintas clases se propone mejorar la
posibilidad de cobro , no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de
mejoramiento del crédito alcanzado mediante la subordinacion. En el caso de que las pérdidas netas excedan el nivel
de subordinacion, los pagos a los Valores Fiduciarios de mayor grado se verian perjudicados.

g. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario.

Los fondos generados por los Créditos constituyen en principio la tnica fuente de pago para los inversores, atento que
los mismos son transferidos al Fideicomiso sin recurso de pago contra el Fiduciante (razén por la cual los pagarés que
los instrumentan son endosados “sin recurso”), sin perjuicio del compromiso asumido por el Fiduciante en cuanto a
los Créditos que, contando con seguro de vida de saldo deudor vigente, cumplan ciertos requisitos, tal como se explicita
mas abajo. Por lo tanto, si la Cobranza de los Créditos no es suficiente para pagar los Valores Fiduciarios, ni el
Fiduciante ni el Fiduciario, ni Colocadores estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de
pago, y los inversores no tendran derecho alguno contra el Fiduciante, el Fiduciario o los Colocadores.

Los derechos de los Beneficiarios no seran afectados por la situacion econdmica, financiera o patrimonial del
Fiduciario, ni del Fiduciante en cuanto tales, pues el Patrimonio Fideicomitido permanecera exento de las acciones
individuales y colectivas de los acreedores de éstos, sin perjuicio de la accion de fraude e ineficiencia concursal que
pudiera corresponder a los acreedores del Fiduciante.

Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas por la ejecucion del Contrato de Fideicomiso.
Estas obligaciones seran exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo
1687 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

Dado que el Fiduciante en general no garantiza el pago de los Créditos, su concurso o quiebra no afecta a los Créditos,
sin perjuicio (a) de su obligacion de pago respecto de los Créditos que, contando con seguro de vida de saldo deudor
vigente, cumplan ciertos requisitos, tal como se explicita mas abajo, y (b) de que tales eventos pueden afectar el
cumplimiento de sus funciones como Administrador y Agente de Cobro, pudiendo afectar la Cobranza y/o su rendicion
al Fideicomiso. Tales eventos habilitan al Fiduciario para revocar la designaciéon del Fiduciante como Administrador
y Agente de Cobro, conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementario (ver apartado “e. Dependencia de la
Actuacion del Fiduciante” en esta seccion).

Parte de los Créditos transferidos al Fideicomiso puede integrarse parcialmente con Créditos que estan amparados por
seguros de vida sobre saldo deudor, para cubrir el riesgo de fallecimiento de un deudor, en interés del Fiduciante . El
derecho de crédito eventual que corresponde al Fiduciante contra la respectiva compafiia aseguradora en caso de
verificarse un siniestro asegurado, no es transmitido al Fideicomiso. No obstante, el Fiduciante sera responsable de
pagar el saldo adeudado de aquellos Créditos cuyos deudores hubiera fallecido: estando los mismos en situaciéon normal
de cumplimiento y amparados por un seguro de vida de saldo deudor que estuviera vigente. Dicho pago estara sujeto
al efectivo pago de la indemnizacion correspondiente por parte de la compaiiia aseguradora (tal compromiso, la
“Garantia Parcial”).

En aquellos casos en que debiera encontrarse vigente el seguro de vida por saldo deudor y el mismo no se encontrare
vigente por incumplimiento con relacion al pago de las primas, por parte del fiduciante, el mismo sera responsable de
pagar el saldo adeudado de aquellos créditos.

En consecuencia, si el Fiduciante incumpliera con esa obligacion de pago, como asi también en el caso de su concurso
o quiebra, el cobro de los saldos adeudados de los créditos comprendidos en la Garantia Parcial se veria perjudicado.
Sin embargo, analizado el comportamiento de las carteras fideicomitidas hasta el presente por el Fiduciante, ese riesgo
potencial resulta de muy escasa significacion, y no afectaria el pago de Servicios a los Valores de Deuda Fiduciaria
atento el esquema de subordinacion adoptado.

h. Dependencia de la actuacion del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro, del Co-Agente de
Cobro y de los Agentes de Recaudacion.

El Fiduciante actuara como Administrador y como Agente de Cobro de los Créditos. Asimismo, se podran designar en
cada uno de los Suplementos de Prospecto de los Fideicomisos Financieros Secubono entidades que actiien como Co-
Agente de Cobro o como Agentes de Recaudacion. Si el Fiduciante o los Co-Agentes de Cobro o los Agentes de
Recaudacion se declaran o son declarados en quiebra o se presentaran en concurso preventivo, asi como en general, si
incumplieran alguna de las funciones correspondientes a sus roles; ello podria perjudicar la administraciéon de los
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Créditos, el cobro de las sumas adeudadas bajo los mismos o la transferencia de la Cobranza al Fideicomiso — segin
el caso- y resultar en pérdidas respecto de los Créditos y/o retrasos o modificaciones adversas en el esquema y forma
de pago de capital y/o interés bajo los Valores Fiduciarios, y consecuentemente, en pérdidas para los inversores. Por
su parte se advierte que el Fiduciante no esta obligado a adelantar fondos al Fideicomiso como consecuencia del atraso
en la rendicion de Cobranza por parte de los Agentes de Recaudacion.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto no se verifican incumplimientos en la funciéon que el Fiduciante cumple
como Administrador y Agente de Cobro respecto de otros Fideicomisos Financieros “Secubono” vigentes. La situacion
econdmica, financiera y patrimonial del Fiduciante se expone en la seccion “DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE”.

i. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

Laley de Defensa del Consumidor y sus modificatorias (ley 24.240) y el libro III titulo IV del Cédigo Civil y Comercial
de la Nacion establecen un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que son aplicables a la actividad
financiera. La aplicacion judicial de la ley de Defensa del Consumidor es ain muy limitada. Sin embargo, no puede
asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la intervencion de la Secretaria de
Comercio de la Nacion y la direccion nacional de defensa del consumidor y arbitraje de consumo no incrementen el
nivel de proteccion de los Deudores de los Créditos, lo que podria dificultar su Cobranza, y en consecuencia, la
posibilidad de cobro de los inversores.

j- Reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, determinan la acumulacion de una tasa de intereses moratorios a
los compensatorios pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluacion del riesgo crediticio, y demas
practicas habituales del mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido de parte o de oficio,
pueden modificar las tasas de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos.

De ocurrir tal circunstancia, la disminucion del Flujo de Fondos de los Créditos podria perjudicar la posibilidad de
cobro de los inversores. El Fiduciante, en base a su conocimiento especifico de la materia, considera que tal posibilidad
es de dificil verificacion, pero no pueden asegurarse que ello no ocurra.

k. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios.

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse,
que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

IIL.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
DEL FIDEICOMISO FINANCIERO SECUBONO 245

Los términos en maytscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato
Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fideicomiso Financiero SECUBONO 245 en el marco del Programa Global de Valores Fiduciarios
Secuval.

Monto de la emisién V/N de $ 5.833.453.215 (Pesos cinco mil ochocientos treinta y tres millones
cuatrocientos cincuentay tres mil doscientos quince).

Fiduciario Banco de Valores S.A.

Fiduciante Carsa S.A.

Emisor Banco de Valores S.A.

Organizadores Banco de Valores S.A. y Banco Macro S.A.

Administrador Carsa S.A.




Agente de Cobro

Carsa S.A. y/o en el futuro las entidades contratadas para la Cobranza de los
Créditos por el Fiduciante- de comun acuerdo con el Fiduciario- y/o por el
Fiduciario.

Colocadores

Banco de Valores S.A., Macro Securities S.A.U, Banco de Servicios y
Transacciones S.A.U., First Capital Markets S.A. y Provincia Bursatil S.A.

Agentes de Control y Revision

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de Control y Revision titular,
y Guillermo A. Barbero, en caracter de Agentes de Control y Revision suplente.
(en adelante el “Agente de Control y Revision”).

Ver mas detalles en la Seccion “DESCRIPCION DEL AGENTE DE
CONTROL Y REVISION”

Agentes de Recaudacién

Prisma Medios de Pago S.A. (“Pago mis cuentas” y “Red Banelco™)
Red Link S.A. (“Red link” y “Pagos link™)

Servicio Electronico de Pago S. A. (Pago Facil)

Gire S.A. (Rapipago)

Asesores Financieros

First Corporate Finance Advisors S.A.

Asesores Legales

Nicholson y Cano Abogados

Relaciones econémicas y
juridicas entre el Fiduciario y
Fiduciante y otros participantes

La tnica relacion juridica y econdémica que el Fiduciario mantiene con el
Fiduciante y con los demas participantes es la entablada con relacion al presente
Fideicomiso y los anteriores fideicomisos entre las mismas partes que se
encuentran vigentes. El Fiduciante mantiene con los Agentes de Recaudacion
un vinculo juridico y econdémico derivado de la celebracion de contratos de
prestacion de servicios vinculados al cobro de créditos.

Objeto del Fideicomiso

Titulizacidn de créditos

Bienes Fideicomitidos

Créditos otorgados en pesos por el Fiduciante por financiaciones de consumos,
instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés a personas humanas.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal equivalente al 59,98% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $ 3.498.898.101.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios, luego de deducir la contribucion al Fondo
de Gastos y al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de
amortizacion del capital la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de
los Créditos desde el dia de 31 de diciembre de 2025 (exclusive) y hasta el dia
15 de febrero de 2026 (inclusive) — para el primer Servicio — y desde el dia 16
(inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes siguiente para los
restantes Servicios, luego de deducir el interés de la propia Clase, y (b) en
concepto de interés, una tasa variable equivalente a Tasa TAMAR, mas 100
puntos basicos con un minimo de 30% nominal anual y un méaximo de 55%
nominal anual devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se
calculara sobre el valor residual de los VDFA considerando para su célculo un
afo de 360 dias (12 meses de 30 dias).




Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal equivalente al 1,89% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $ 110.584.643.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los
Servicios de la Clase A y luego de deducir la contribucion al Fondo de Gastos
y al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de amortizacion del
capital la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos
desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes
siguiente, luego de deducir el interés de la propia Clase, y (b) en concepto de
interés, una tasa variable equivalente a Tasa TAMAR, mas 200 puntos bésicos
con un minimo de 31% nominal anual y un maximo de 56% nominal anual
devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre
el valor residual de los VDFB considerando para su calculo un afio de 360 dias
(12 meses de 30 dias).

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC”)

Valor nominal equivalente al 0,76% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $ 44.233.857.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los
Servicios de la Clase B y luego de deducir la contribucion al Fondo de Gastos
y al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de amortizacion del
capital la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos
desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes
siguiente, luego de deducir el interés de la propia Clase, y (b) en concepto de
interés, una tasa variable equivalente a Tasa TAMAR, mas 300 puntos bésicos
con un minimo de 32% nominal anual y un maximo de 57% nominal anual
devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre
el valor residual de los VDFC considerando para su calculo un aiio de 360 dias
(12 meses de 30 dias).

Certificados de Participacion
(“CP”)

Valor nominal equivalente al 37,37% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $ 2.179.736.614.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente los
Servicios de los VDF, luego de deducir — de corresponder- las contribuciones
al Fondo de Gastos y liberado el Fondo de Liquidez: a) en concepto de
amortizacion un importe equivalente a la totalidad de los ingresos percibidos
por las cuotas de los Créditos desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el
dia 15 (inclusive) del mes siguiente, hasta que su valor nominal quede reducido
a $100, saldo que sera cancelado con el ultimo pago de Servicios; y b) en
concepto de utilidad, el importe remanente, de existir.
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Tasa TAMAR

Es la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio
de tasas de interés pagadas por el total de bancos privados de la Republica
Argentina correspondientes a depdsitos a plazo fijo mayoristas en pesos de mas
de $ 1.000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos de entre treinta (30) y
treinta y cinco (35) dias. El Fiduciario a los efectos del calculo de los intereses
tomara en cuenta la Tasa TAMAR correspondiente al promedio simple de las 3
(tres) ultimas tasas del mes anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento
informadas por el BCRA. Actualmente, la tasa TAMAR Privada es informada
por el BCRA en su pagina de internet (www.bcra.gob.ar), Seccion
Estadisticas/Principales variablessTAMAR en pesos de bancos privados (en %
n.a.). En caso de que la Tasa TAMAR dejare de ser informada por el Banco
Central, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa TAMAR que informe el
Banco Central o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Fiduciario calculara la Tasa de Referencia,
considerando el promedio de tasas informadas para depositos a plazos fijo de
mas de $ 1.000.000.000 por periodos de entre 30 y 35 dias de plazo de los 5
primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los 5 primeros
bancos privados, se considerard el ultimo informe de depositos disponibles
publicados por el BCRA.

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido desde el 31 de diciembre de 2025 (exclusive)—para el
primer Servicio- o desde el dia 16 (inclusive) del mes previo a una Fecha de
Determinacion —para los restantes-, hasta el dia 15 (inclusive) del mes
correspondiente a la Fecha de Determinacion.

Fecha y moneda de pago

Es la fecha en que deba ponerse a disposicion de los Beneficiarios el pago de
Servicios, conforme a las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios.
Sera el dia 9 de marzo de 2026 para el primer Servicio o el dia 28 de cada mes,
y si éste fuera inhabil, el Dia Habil siguiente.

Los pagos se realizaran en pesos.

Fecha de Corte

Es la fecha a partir de la cual la Cobranza se aplica al pago de los Servicios al
Fideicomiso; es el 31 de diciembre de 2025 parael lote 1,2y 3 yel 31 de enero
de 2026 para el lote 4, 5y 6.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Los Valores de Deuda Fiduciaria estaran representados por Certificados
Globales permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A. Los
Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales,
sin perjuicio de lo establecido en el articulo 131 de la Ley N° 26.831. Las
transferencias se realizardn dentro del sistema de deposito colectivo
administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643. La Caja
de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes,
que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Monto minimo de suscripcion

Valor Nominal Unitario y
Unidad Minima de Negociacion

V/N $1.000 para los VDF y V/N $ 20.000 para los CP

VSN 1 (un peso)

Fecha de Liquidacién

Tendré lugar dentro de las 48 hs. del ultimo dia del Periodo de Colocacion de
los Valores Fiduciarios y serd informada en el Aviso de Suscripcion.

Fecha de Emision

Tendré lugar dentro de las 48 hs. del ultimo dia del Periodo de Colocacion de
los Valores Fiduciarios y serd informada en el Aviso de Suscripcion.
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Fecha de vencimiento del
Fideicomiso

La duracién del Fideicomiso se extendera hasta la fecha de pago total de los
Servicios de los Valores Fiduciarios conforme a las condiciones de emision de
los mismos, previa liquidacion de los activos y pasivos remanente del
Fideicomiso, si los hubiera, seglin lo establecido en el presente. Sin perjuicio de
ello el plazo de duracion maxima del presente Fideicomiso sera de cinco (5)
afios, salvo prorroga expresa que se acuerde entre las partes, aunque en ningin
caso excedera el plazo establecido en el articulo 1668 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Fecha de vencimiento de los
Valores Fiduciarios

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen de los Cuadros de
Pago de Servicios, el vencimiento final de los VDF se producira en la Fecha de
Pago de Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito de
mayor plazo (el “Plazo de los VDF”), y el vencimiento final de los Certificados
de Participacion se producird a los 180 dias siguientes al vencimiento del Plazo
de los VDF (el “Plazo de los CP”).

Fecha de Determinacion

Es el tltimo dia de cada mes calendario. La primer Fecha de Determinacion sera
el 28 de febrero de 2026.

Fecha de cierre de los Estados
Contables del Fideicomiso

Sera el 31 de agosto de cada afio

Ambito de negociacion

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. (“BYMA”) y negociarse en el A3 Mercados S.A. (“A3”), como asi también
en otros mercados autorizados

Destino de los Fondos
provenientes de la Colocaciéon

El producido de colocacion de los Valores Fiduciarios, neto de gastos y
comisiones, sera puesto a disposicion del Fiduciante como contravalor de la
transferencia fiduciaria de los Créditos que integran el Fideicomiso.
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Calificaciones de Riesgo.
Sociedad Calificadora de Riesgo.
Calificaciones de Riesgo

El dia 30 de enero de 2026 Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo
S.A “— Reg. CNV N°3 emiti6 un informe de calificaciéon mediante el cual se
otorgaron las siguientes notas:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A. Calificacion AAAsf(arg).

Categoria AAAsf(arg): Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la
calidad crediticia mas fuerte en comparacion con otros emisores locales.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. Calificacion AA-sf(arg).

Categoria AAsf(arg): Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una
calidad crediticia muy fuerte en comparacion con otros emisores locales.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C. Calificacion A+sf(arg).

Categoria Asf(arg): Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad
crediticia por encima del promedio en comparacion con otros emisores locales.

Certificados de Participacién. Calificacion CCC-sf(arg).

Categoria CCCsf(arg): Emisores o emisiones calificados en CCC.ar con una
calidad crediticia muy débil en comparacion con otros emisores locales y que
es posible que estén en incumplimiento o casi en incumplimiento, normalmente
con perspectivas moderadas de recuperacion.

Elindicador (sf) significa que los titulos de deuda o certificados de participacion
de fideicomisos financieros que correspondan a un financiamiento estructurado
(structured finance, por sus siglas en inglés).

Nota: Moody’s agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de
calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que la
obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion
genérica, ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-
” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion
genérica.

El Valor Fideicomitido de la cartera es mayor al Saldo de Capital, lo que implica
que la subordinacion del CP con respecto al Saldo de Capital sea negativa.

Los Valores Fiduciarios cuentan con una calificacion de riesgo. Dado que no se
ha producido ain la emision, las calificaciones otorgadas se basan en la
documentacion e informacion presentada por el emisor y sus asesores a enero
de 2026, quedando sujetas a la recepcion de la documentacion definitiva al
cierre de la operacion. las actualizaciones de la calificacion estaran disponibles
en la autopista de la informacién financiera de la cnv
(www.argentina.gob.ar/cnv).

Resoluciones Sociales

La celebracion del Contrato Suplementario fue aprobada por el directorio de
Carsa S.A. en sus reuniones de fecha 25 de septiembre de 2024, 10 de enero de
2025 y 27 de marzo de 2025. Sus condiciones de emision fueron ratificadas
mediante nota de apoderados suscripta el 2 de febrero de 2026. La autorizacion
para la celebracion del Contrato Suplementario fue aprobada por el directorio
del Fiduciario en su reunion de fecha 5 de agosto de 2025.
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Régimen para
integracion de los valores
fiduciarios con fondos
provenientes del exterior.

suscripcion e

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de ingreso de
capitales, se sugiere a los inversores consultar las Comunicaciones “A” 6244
del BCRA y con sus asesores legales y dar una lectura completa a las mismas,
a cuyo efecto los interesados podran consultar el sitio web del Ministerio de
Hacienda (https://www.argentina.gob.ar/hacienda) 0 del BCRA
(http://bera.gob.ar).

Normativa sobre prevencion de
encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo
aplicable a los Fideicomisos:

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el
articulo 303 del Codigo Penal — relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el
articulo 306 del mismo Cddigo, relativo al delito de Financiamiento del
Terrorismo, (c) la ley 25.246 y sus modificatorias, (d) las resoluciones de la

Unidad de Informacion Financiera (“UIF”). Los tomadores de los titulos
asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacion que se les
requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

El Fiduciario cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246 -
conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y sus modificatorias y
con las reglamentaciones aplicables sobre lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo establecidas por resoluciones de la UIF, en particular con la
Resoluciones UIF 52/2012, 29/2013, 68/2013, 3/2014, 92/2016, 141/2016,
30E/2017,4/2017, 28/2018, 134/2018 y 156/2018 sus modificatorias y
complementarias. Toda esta normativa puede ser consultada en
www.argentina.gob.ar/uif. Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones
del Titulo XI de las NORMAS de la CNV, que pueden ser consultadas en
www.argentina.gob.ar/cnv.Por su parte, los agentes colocadores deberan
conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas, mantener estructuras y
sistemas adecuados a una politica de prevencion de lavado de dinero y
financiacion del terrorismo.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Banco de Valores S.A. es una sociedad comercial inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. Se inscribid el 18 de diciembre de 1978, en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial
de Registro bajo el numero 4834 de Libro 88 Tomo A de Estatutos de Sociedades Andnimas Nacionales, autorizada
para funcionar como banco comercial por el Banco Central de la Republica Argentina el 6 de octubre de 1978,
mediante resolucion N° 368/78, con sede social en Sarmiento 310 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y CUIT
30-57612427-5. Teléfono: 4323-6900. Fax: 4323-6918. E-mail: info@valo.ar/ info@bancodevalores.com. Pagina
Web: www.valo.ar/

CALIFICACION COMO ENTIDAD FINANCIERA

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. asign6 al Banco de Valores S.A. el 10 de diciembre de
2025 una calificacion de depodsitos de largo plazo en moneda local de “AA+.ar” y una calificacion de depositos de
corto plazo en moneda local de “ML A-1.ar”. Puede consultarse la pagina web del agente de calificacion de riesgo:
https://moodyslocal.com.ar/reportes/calificaciones-y-evaluaciones/acciones-de-calificacion.

FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings” — Reg. CNV N°9” asign6 al Banco de
Valores S.A el 17 de octubre de 2025 una calificacion de endeudamiento de largo plazo de “AA+(arg)” y una
calificacion de endeudamiento de corto plazo de “Al+(arg)”.

Puede consultarse la pagina web del Agente de calificacion de riesgo: www.fixscr.com calificaciones / Ver

Calificaciones Ent. Financieras — Banco de Valores S.A.
(https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=84)

CALIFICACION COMO FIDUCIARIO

A mediados del afio 2006, Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ha asignado por primera vez una
calificacion de calidad de Fiduciario de TQ1l.ar (TQ= Trustee Quality). Esta distincion correspondio al Banco de
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Valores S.A. Dicha calificacion se confirmé el 19 de diciembre de 2024 y se ratificod el 27 de octubre de 2025.

Autoridades de Banco de Valores S.A.

La nomina de autoridades de Banco de Valores S.A. podra ser consultada por los interesados en la pagina web de la
CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv/Empresas//Buscador de Empresas/Banco de Valores S.A./Informacion
Societaria/Nominas y en la pagina web del Banco Central de la Republica Argentina: www.bcra.gov.ar// Sistema
Financiero// Por entidad // Seleccione la Entidad Financiera // Banco de Valores S.A // Consultar // Directivos
(https://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras_directivos.asp?bco=00198&nom=)

Historia y desarrollo

El Banco de Valores S.A. (el “Banco de Valores™) naci6 en el afio 1978, para desarrollar las actividades de banco
comercial y aquellas que son propias de la banca de inversion.

El Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (MERVAL), su fundador, disefi6 el actual perfil que lo caracteriza dentro
del sistema bancario, constituyéndolo en la entidad financiera mas identificada con el mercado de capitales en la
Argentina. Tal condiciéon mantiene plena vigencia ante la reciente creacion de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(BYMA), mercado continuador del MERVAL, como fruto de la escision de éste en dos empresas, la citada BYMA en
asociacion con la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y el Grupo Financiero Valores S.A., quien pasa a ser el
accionista mayoritario, poseedor del 99,99% de las acciones de Banco de Valores.

Banco de Valores ha sido fundado y dirigido por hombres de larga y reconocida trayectoria en la actividad bursatil.
Cuenta con la estrecha colaboracion que BYMA, Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Caja de Valores S.A. le brindan
en forma constante. Expresa la vasta experiencia que sus integrantes aportan en lo atinente a la distribucion y
comercializacion bursatil de titulos valores. A partir de 2019, Banco de Valores S.A. y su sociedad controlante, Grupo
Financiero Valores S.A., iniciaron un proceso de reorganizacion societaria, mediante el cual Banco de Valores SA
absorberia a su sociedad controlante.

En el marco del mencionado proceso de reorganizacion, Banco de Valores solicitd autorizacion para ingresar al
régimen de la oferta publica por acciones, la cual fue otorgada por la CNV en fecha 3 de mayo de 2021.

En noviembre de 2021 la Comision Nacional de Valores aprobd, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, la
fusion por absorcion de Banco de Valores con su sociedad controlante Grupo Financiero Valores S.A. Cumplidas
dichas condiciones, la fecha de efectiva reorganizacion fue el 3 de enero de 2022.

Cabe destacar que las modificaciones en su estructura accionaria y la ampliacion de su estrategia de negocios no han
alterado en lo mas minimo su propdsito fundacional que es la generacion de servicios de excelencia para el mercado
de capitales, asegurando una situacion de liquidez y solvencia que garantice en todo momento el mantenimiento de los
fondos necesarios para el normal funcionamiento de los mercados.

En el afio 2020, Banco de Valores decidié ampliar su estrategia de crecimiento enfocandose en la prestacion de
servicios especializados a nivel regional. Como consecuencia de esa decision naci6 VALORES ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS S.A., ubicada en la Republica Oriental del Uruguay, autorizada
por el Banco Central del Uruguay conforme Resolucion RR-SSF-2021-686 del 05/11/20.

En junio de 2024, la fusién por absorcion de Columbus IB Valores S.A. y Columbus MB S.A., firmas con cobertura
global enfocadas en operaciones de finanzas corporativas, fusiones y adquisiciones, mercado de capitales,
asesoramiento financiero y compraventa de titulos y de activos financieros. Con fecha 18 de diciembre de 2024 la
Comision Nacional de Valores emitio la Resolucion RESFC-2024-23008-APN-DIR#CNYV por medio de la cual brindé
conformidad a la fusidn antes mencionada. En este sentido, como consecuencia de dicha autorizacion la fecha efectiva
de reorganizacion societaria tuvo lugar el 1 de enero de 2025.

Informacion contable.

La informacion contable de Banco de Valores S.A. podra ser consultada por los interesados en la pagina web del Banco
Central de la Republica Argentina: www.bcra.gov.ar: Sistema Financiero // Por entidad // Seleccione la Entidad
Financiera // Banco de Valores S.A // Consultar // Estados Contables

(https://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancieros Y dePagos/Entidades_financieras estados contables.asp?bco=00198&
nom=)
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V.- DECLARACIONES JURADAS DE LAS PARTES

Declaracion Jurada del Fiduciario

El Fiduciario declara que (a) ha verificado que tanto el Carsa S.A. como Administrador y Agente de Cobro, el Agente
de Control y Revision y los Agentes de Recaudacion cuentan con la capacidad de gestion y organizacion administrativa
propia y adecuada para prestar las funciones que les corresponden y que no existen otros hechos relevantes que afecten
y/o pudieran afectar el normal desarrollo de sus funciones o el cumplimiento de sus actividades, (b) que ha recibido,
verificado y aceptado la nota del Organizador Banco Macro S.A la que se encuentra disponibles en su sede social, (c)
no existen hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la estructura fiduciaria ni el normal
desarrollo de sus funciones, (d) su situacion econoémica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por
¢l asumidas bajo el presente Contrato de Fideicomiso, (€) no existen atrasos o incumplimientos respecto de la rendicion
de la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos bajo el presente Fideicomiso asi como tampoco, respecto de los
fideicomisos anteriores, (f) la transferencia de los activos Fideicomitidos se encuentra totalmente perfeccionada en
legal forma, (g) se han suscripto convenios de underwriting con motivo de la presente emision con Banco de Valores
S.A. y con Banco Macro S.A., (h) Los Valores de Deuda Fiduciaria con condiciones de emision provisoria Clase A,
no han sido objeto de negociacion con posterioridad a su suscripcion por parte de los underwriters, los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B, los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C y los Certificados de Participacion no han sido
objeto de negociacion, siendo el unico titular el Fiduciante, conforme a lo dispuesto en el contrato preliminar
presentado ante la CNV. Asimismo informa que, conforme también lo prevé el contrato de underwriting, las laminas
que documentan los Valores Fiduciarios con condiciones de emision provisorias quedan bajo su custodia, (i) todos los
contratos suscriptos vinculados a los Bienes Fideicomitidos, incluso aquellos celebrados con los Agentes de
Recaudacion se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y validos, (j) tiene conocimiento de la situacion
contable del Fiduciante, (k) el presente fideicomiso tiene por objeto el financiamiento de pequefias y medianas
empresas, dado que el Fiduciante califica como PYMES CNV encontrandose vigente al momento de la emision el
certificado MiPyME el cual fue emitido por la autoridad competente, y (1) El monto remanente del Programa Global
de Valores Fiduciarios SECUVAL, resulta suficiente a los fines de contemplar la presente emision.

Declaracion Jurada del Fiduciante

Por su parte, el Fiduciante declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto (a) no existe ningin hecho
relevante que afecte o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria ni el normal desarrollo de
sus funciones ni su actuaciéon como Administrador y/o Agente de Cobro. De existir algun hecho relevante, el mismo
sera informado al Fiduciario, (b) su situacion econdémica, financiera patrimonial, como asi tampoco su concurso
preventivo solicitado en fecha 01/06/2018, cuyo desistimiento se autorizé en fecha 11/09/2018, no afecta la
posibilidad de cumplimiento de las funciones asumidas por este Contrato de Fideicomiso, (¢) no existen atrasos o
incumplimientos respecto de la cobranza de los créditos fideicomitidos y (d) que cuenta con capacidad y estructura
suficiente para desempefiar la funcion de Administrador y Agente de Cobro.

VI.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

La siguiente descripcion ha sido provista por el Fiduciante y solo tiene propdsitos de informacion general. La
veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el
presente Suplemento de Prospecto relativa al Fiduciante es exclusiva responsabilidad del Directorio del Fiduciante,
y en lo que les atarie, del érgano de fiscalizacion del mismo, sin perjuicio de su diligente revision por el Fiduciario.

CARSA S.A.

CUIT: 33-57226644-9, con sede social inscripta en Ruta Nicolads Avellaneda Km 15,5 Colectora, Resistencia, Prov.
del Chaco. T.E 0362-4456000; Sitio web: https://www.musimundo.com, Email:fideicomisos@grupocarsa.com.

Es una sociedad constituida el 15 de agosto de 1978 e inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
Resistencia, Provincia del Chaco bajo el Nro. 19, Folio 157 al 165, Libro 19 de S.A, el 19 de abril de 1979.
Actividad: Comercializacion de electrodomésticos.

a sociedad se encuentra inscripta en el Banco Central de la Republica Argentina como “Proveedor no financiero
L dad t t 1B Central de la Republica Argent “P d fi ”
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bajo el codigo 55009.

Nomina de autoridades.

Se podra acceder a la nomina de autoridades de Carsa S.A. en el sitio web de CNV: www.argentina.gob.ar/cnv una
vez ahi ir a Empresas, luego ira Buscador de Empresas, luego incorporar Carsa S.A., luego ir al apartado Informacion
Societaria y luego ir a Nominas. Dicha Nomina se encuentra publicada en la AIF bajo el ID N° 3047209.

Se podré acceder a la nomina correspondiente a la Comision Fiscalizadora de Carsa S.A. en el sitio web de CNV:
www.argentina.gob.ar/cnv una vez ahi ir a Empresas, luego ir a Buscador de Empresas, luego incorporar Carsa S.A.,
luego ir al apartado Ultima Informacion Recibida. Dicha Noémina se encuentra publicada en la AIF bajo el ID N°
3047209.

Se informa que todas las autoridades tienen un plazo de duracion en sus cargos hasta el 31 de agosto de 2026.

Breve Reseiia Historica

Carsa S.A. fue fundada en 1977 en la ciudad de Resistencia y se dedicé desde sus inicios a la venta de
electrodomésticos. Permanentemente ha realizado esfuerzos en pos de la expansion de la empresa, principalmente en
la zona noreste de nuestro pais.

En el mes de abril de 2011 la Sociedad firmé con EDSA un contrato de licencia para el uso de la marca “Musimundo’;
ademas, estd expandiendo sus actividades a importantes centros comerciales de Capital Federal y del Gran Buenos
Aires.

En el transcurso de los afios 2018 y 2019, ante un complicado escenario, la compaiiia tomo la decision de discontinuar
puntos de comercializacion, cuyas ventas no aportaban los niveles de rentabilidad que la situacion demandaba. Esta
reorganizacion fue acompanada por una reduccion de la dotacion en sucursales y también en la administracion y en
los depositos.

En la década del 80 potencid su crecimiento a través de la conformacion de la Red Megatone. A principios de los 90,
la estabilidad econdémica generd grandes cambios a nivel nacional y marcé un punto de inflexion en la operatoria de la
Compaifiia. En la actualidad Carsa S.A. cuenta con 50 puntos de venta convenientemente localizadas en zonas
comerciales de distintas provincias del pais, principalmente del noreste (Chaco, Corrientes, Misiones y Formosa).
Asimismo, posee 1 depdsito regional en Esteban Echeverria, Provincia de Buenos Aires.

Carsa S.A. se encuentra actualmente en un proceso de descontinuar con algunos de sus puntos de venta cuyas ventas
no aporten los niveles de rentabilidad que la situacion actual demanda liberando asi requerimiento de capital de trabajo.

La Compaiiia genero ingresos por ventas netas de $ 72.442 millones en el ejercicio cerrado al 31/08/25. En el ejercicio
cerrado al 31/08/24 las mismas ascendieron a $ 70.362millones, mientras que las ventas netas generadas durante el
ejercicio finalizado al 31/08/23 ascendieron a $ 102.877 millones.

El resultado negativo del ejercicio al 31/08/2025 se fundamenta principalmente en dos factores. En primer lugar se
atribuye a la baja contable de un quebranto impositivo previamente activado y al impacto financiero de las
indemnizaciones derivadas de un ajuste de estructura. El resto del resultado es consecuencia del bajo nivel de actividad
que afecta a la industria nacional de electrodomésticos, lo que ha generado una reduccion sostenida en los margenes
de ganancia (mark-up). A esto se suma la presion competitiva ejercida por el creciente consumo informal de productos
transfronterizos

Estado de Situacion Patrimonial - Estado de Resultados

Podréan obtenerse los EE.CC de Carsa S.A. en la pagina web de CNV: www.argentina.gob.ar/cnv una vez ahi ir a
Empresas, luego ir a Buscador de Empresas, luego incorporar Carsa S.A., luego ir al apartado Informacién Financiera
y luego ir a Estados Contables, por tratarse de una entidad sujeta al régimen de oferta publica por ser emisora de
obligaciones negociables.

Los estados financieros anuales para el ejercicio finalizado el 31/08/2025 se encuentran publicados bajo el ID
N°3451741.

Los estados financieros al 31/08/2025 y al 31/08/2024 publicados en la AIF se encuentran ajustados por inflacion a
la fecha del 31/08/2025.
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Los estados financieros al 31/08/2023 se han ajustado por inflacion a la fecha del 31/08/2024.

A continuacion, se presenta informacion de los Estados Financieros Anuales por los ejercicios finalizados el 31 de

agosto de 2023, 2024, 2025 (en miles de pesos):

Estado de Situaciéon Patrimonial

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente efectivo
Activos financieros a Valor Razonable
Créditos Comerciales

Otros Créditos

Inventarios

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a Valor Razonable
Créditos Comerciales

Otros Créditos

Activo por Derecho de Uso
Participaciones en Asociadas
Propiedades, Plantay Equipos
Activos Intangibles

Total Activo No Corriente

Total Activo

30/8/2025

31/8/2024

1.248.000 1.216.933 342.655
75.641 796.602 1.040.714
30.014.471 22.641.367 29.526.915
4.012.701 6.636.629 13.216.809
13.019.723 16.927.864 13.006.615
48.370.535 48.219.395 57.133.708
1.093.193 1.781.366 2.827.742
134.105 16.054 41.756
2.228.826 1.509.334 1.670.715
912 2.590 71.561
61.528.181 60.990.091 34.514.208
542.504 474.563 321.723
65.527.719 64.773.999 39.447.704
113.898.254  112.993.394 96.581.412
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas Comerciales y Otras Deudas
Pasivos Financieros
Remuneraciones y Cargas Sociales
Cargas Fiscales

Provisiones

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas Comerciales y Otras Deudas
Pasivos Financieros
Remuneraciones y Cargas Sociales
Cargas Fiscales

Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital Suscripto

Prima de Emisidn

Ajuste de Capital

Reserva Legal

Reserva Capital de Trabajo
Reserva Especial

Reserva por Revalto
Resultados No Asignados

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto
Estado de Resultados

12.111.250 20.755.046 19.575.437
18.226.420 5.066.355 10.314.998
3.742.463 4.799.120 3.705.847
7.446.314 4.531.564 3.124.371
358.219 167.962 217.897
41.884.666 35.320.048 36.938.550
459.121 567.940 742.181
20.887 255.568 2.441.828
184.214 199.159 302.536
727.768 1.258.661 3.892.821
11.597.015 7.220.446 3.230.196
12.989.004 9.501.774 10.609.563
54.873.671 44.821.822 47.548.113
500 500 500

31.998 31.998 31.998
17.977.769 17.977.769 13.452.688
245.547 245.547 183.853
82.426.225 82.426.225 61.716.633
2.787.067 2.787.067 2.086.816
40.393.874 38.147.084 18.844.397
-84.838.396 -73.444.618 -47.283.586
59.024.584 68.171.572 49.033.300
113.898.254  112.993.394 96.581.412



31/8/2025 31/8/2024 31/8/2023

Ingresos Netos por Ventas de Bienes 72.442.284 70.361.992 102.876.568
Costos de los Bienes Vendidos -46.563.049 -47.505.908 -69.488.316
Resultado Bruto 25.879.235 22.856.084 33.388.252
Gastos de Comercializacion y Adminsitracion -43.694.140 -42.600.138 -40.494.256
Otros Ingresos y Egresos 2.475.712  2.127.847 2.788.554
Gastos por Operaciones Financieras -6.809.005 -5.465.119 -6.272.126
Ganancia por Posicion Monetaria Neta 185.744  7.896.209 12.856.429
Resultado Financieros
Diferencias de Cambio y Cotizacién -2.689 462.509 -345.627
Ingresos Financieros 22.839.165 7.034.222  7.952.997
Egresos Financieros -7.473.434 -3.386.320 -4.879.231
Intereses por Arrendamientos -277.562 - -
Pérdidas por Reestructuracidn -1.134.832 - -
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias -8.011.806 -11.074.706  4.994.992
Impuesto a las Ganancias -3.381.972 780.155 -999.086
Total Resultado del Ejercicio -11.393.778 -10.294.551  3.995.906
Superavit por Revaluacion 2.246.790 12.979.274 953.249
Total Resultado integral del Ejercicio -9.146.988 2.684.723 4.949.155
Indicadores
31/8/2025 31/8/2024 31/8/2023
Solvencia (PN/Pasivo) 1,076 1,521 1,031
Rentabilidad (Resultado del Ejercicio / PN) -0,155 0,039 0,101
Liquidez Acida * 0,844 0,886 1,195
Endeudamiento (Pasivo / PN) 0,930 0,657 0,970

*(Activo Corriente - Bs de Cambio) / Pasivo Corriente
Los Estados Contables cerrados al 31/08/2025 expresados en moneda homogénea ajustados por inflacion al 31/08/2025

fueron aprobados por Directorio en reunion de fecha 13/11/2025 y por asamblea ordinaria de accionistas el dia
18/12/2025.
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EVOLUCION DE LA CARTERA DEL FIDUCIANTE
(Informacion al 31 de diciembre del 2025)

Estado de Situacion de Deudores (Saldo de Capital)

Atraso nov-25 oct-25
Sin atraso $13.760.964.791
De 1a31 dias §1.446.652.199
De 32 a 60 dias §$832.069.665
De 61 a 90 dias $690.897.133
De 91 a 120 dias $698.101.240
De 121 a 180 dias $ 1.131.163.961
De 181 a 365 dias. $2.398.081.642
Mas de 365 dias $3.360.615.266
TOTAL 24.318.545.898

Incobrabilidad mayor a 90d. 8,04% 1,77% 7,28% 6,94% 6,66% 6,30%

nov-25

Evolucion del Saldo de Capital $24.318.545.898 §23.635.039.925 §23.938.334.889 $24.134.357.207 $24.696.884.466 $24.600.697.497

Créditos por Cliente 182 1,09 110 L0 1,12 1,11
Nivel de Precancelaciones 0.0% 0.0% 0.0% 0.,0% 0.0% 0.0%

Los porcentajes expresados en el Estado de Situacion de Deudores, surgen de dividir el saldo de capital de cada estrato
(a cada fecha de analisis) por el saldo de capital de la totalidad de los créditos vigentes originados desde 2001 a la
misma fecha de andlisis, sin exclusion de crédito alguno bajo ningun concepto. La informacion no incluye intereses ni
punitorios cobrados.

El Indice de Incobrabilidad mayor a 90 dias, refleja el saldo de capital a cada fecha de analisis con atraso mayor a 90
dias sobre el capital original.

El Nivel de Precancelaciones Totales, refiere a la cancelacion anticipada de créditos con la bonificacion de intereses
correspondiente. Carsa, por politica empresarial, no acepta precancelaciones totales.

CARTERA DE CREDITOS BAJO TITULARIDAD DEL FIDUCIANTE
Y AFECTADOS A FIDEICOMISOS
(Informacion al 31 de diciembre del 2025)

Serie Saldo de Valor Nominal

Secubono 232 $307.184.507
Secubono 235 $ 825.277.504
Secubono 236 $1.756.680.521
Secubono 237 $1.478.907.690
Secubono 238 $1.277.161.867
Secubono 239 $1.612.363.226
Secubono 240 $2.521.716.671
Secubono 241 $2.253.116.478
Secubono 242 $3.956.267.729
Secubono 243 $4.178.041.737
Saldo de Cartera Cedida $20.166.717.929
Saldo de Cartera Propia $20.148.621.598

Saldo de Cartera Total $ 40.315.339.527

Al ser los Fideicomisos Financieros "Secubono" una de las principales fuentes de financiacion del Fiduciante, el
50,02 % de la cartera se encuentra cedida a los mismos.

Flujo de Fondos (en miles)
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nov-25

SALDO INICIAL DECAJA $710.173 $712.408 $713.043 $730.049 $730.871 $731.865
SALDO FINAL DECAJA $712.408 $713.043 $730.049 $730.871 $731.865 $ 738.669
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO $2.235 $635 $17.006 $823 $994 $6.803

CAUSAS DELAS VARIACIONES DEL SALDO DE CAJA:

Actividades Operativas

Por VENTAS CONTADO $950.150 $760.734 $921.529 $1.015.039 $914.193 $ 1.826.657
Por COBRANZAS CTAS. PROPIAS $1.925.843 $1.650.781 $2.053.427 $2.062.400 $1.476.295 $1.717.283
Por ACREDITACIONES T.DE CREDITO $2.332.605 $1.732.409 $1.474.739 $1.591.296 $1.356.809 $1.999.731
Por PAGO PROVEEDORES BS. DE CAMBIO -$2.846.520 -$2.925.022 -$3.675.596 -$2.612.547 -$1.919.318 -$2.938.244
Por PAGO GASTOS OPERATIVOS -$2.467917 -$1.628.356 -$1.893.912 -$1.961.514 -$ 1.873.966 -$2.743.846
Por SUELDOS Y CARGAS SOCIALES -$2.368.496 -$1.391.678 -$1.281.826 -$ 1.247.160 -$1.295.508 -$ 1.866.644
Por IMPUESTOS -$650.524 -$621.708 -$504.834 -$914.047 -$396.339 -$990.772
Flujo neto generado por (utilizado en) las actividades operativas -$3.124.860 -$2.422.840 -$2.996.473 -$2.066.533 -$1.737.833 -$2.995.836

Actividades de Financiacion

Por PRESTAMOS FINANCIEROS $0 $500.000 $0 $0 $0 $0
Por COLOCACIONES FIDEICOMISOS FCROS. $2.264.975 $756.138 $1.831.664 $907.803 $1.256.551 $1.246.607
Por NETO AMORTIZ./RENTA DE INVERSIONES EN TiTULOS $877.383 $1.189.031 $1.167.204 $1.096.266 $278.991 $1.631.045
Por OTROS -$15.263 -$21.694 $14.611 $63.287 $203.285 $124.986
Flujo neto generado por (utili en) las activi de iaciol $3.127.095 $2.423.475 $3.013.479 $2.067.355 $1.738.827 $3.002.639

Actividades de Inversion

Por INVERSIONES S0 S0 $0 $0 $0 $0
Flujo neto generado por (utilizado en) las actividades de inversién $0 $0 $0 $0 S0 S0
Por COBRANZAS A CTA DE TERCEROS $3.116.696 $3.067.358 $3.129.382 $3.078.287 $2.842.710 $3.322.603
Por DEPOSITO COBRANZAS A CTA DE TERCEROS $3.116.696 $3.067.358 $3.120.382 $3.078.287 -$2.842.710 -$3322.603
Flujo de Fondos Netos Relacionados con Fondos de Terceros $0 $0 $0 $0 S0 S0
FLUJOS TOTALES §2.235 $635 $17.006 $823 $994 $6.803

(1) Flujos netos previo a la consideracion de cobranzas y/o rendicién de fondos de terceros.

(2) Incluye cobranzas percibidas por cuenta de terceros neta de su rendicion.

La precedente, es informacion extracontable que no ha sido auditada. Puede haber diferencias por redondeo.

FIDEICOMISOS VIGENTES
(Informacion al 31 de diciembre del 2025)

Valor Nominal Emitido Valor Residual /alor Residual Valor Residual Valor Residual /alor Residual
de la serie VDF A VDF B VDF C CP Total
Secubono 232 $2.179.074.043 - - - $ 100 $ 100
Secubono 235 $4.398.424.019 - - - $ 100 $ 100
Secubono 236 $5.699.570.751 - - - $138.495.892 $138.495.892
Secubono 237 $4.945.049.801 - - - $67.663.187 $67.663.187
Secubono 238 $3.981.640.956 - - - $398.932.600 $398.932.600
Secubono 239 $4.333.148.945 - - - $727.785.216 $727.785.216
Secubono 240 $5.076.827.845 - - - $1.472.319.172 $1.472.319.172
Secubono 241 $3.555.846.341 $187.082.303 $68.790.692 $27.516.277 $1.161.930.252 $1.445.319.524
Secubono 242 $5.175.374.906 $551.220.505 $99.836.669 $39.934.667 $2.226.199.716 $2.917.191.557
Secubono 243 $4.249.301.501 $1.376.856.424 $ 84.115.702 $ 33.646.281 $1.714.054.240 $3.208.672.647

$ 43.594.259.108 $2.115.159.232 $ 252.743.063 $101.097.225 $ 7.907.380.475 $ 10.376.379.995
Con fecha 22 de enero de 2026 se emiti6 el Fideicomiso Financiero Secubono 244:
Valor Nominal del Fideicomiso: $4.445.306.532
Monto VDFA: $2.572.041.374
Monto VDFB: $84.729.259
Monto VDFB: $33.891.703
Monto CP: $1.754.644.196

ESTADO DE SITUACION DE DEUDORES - FIDEICOMISOS VIGENTES
(Informacion al 31 de diciembre del 2025)
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Valor Fideicomitido Saldo de Valor Fideicomitido de los Créditos segin dias de atraso de las operaciones

Fecha de Corte  Cobranza Total

0 - 31 dias 32 - 90 dias 91 - 180 dias 181 - 365 dias ~ Mas de 365 dias
Secubono 232 $2.179.074.043  29-feb-24 $2.016.977.937 $1.109.312 $675.967 $1.495.013 $5.978.979 $ 152.836.834
Secubono 235 $4.398.424.019  30-sep-24 $3.573.146.515 $196.273.939 $38.041.663 $69.861.643 $225.222.192 $295.878.067
Secubono 236 $5.699.570.751  31-oct-24 $4.692.356.976 $241.736.773 $44.518.812 $72.972.110 $ 328.026.044 $319.960.036
Secubono 237 $4.945.049.801  30-nov-24 $4.080.647.768 $240.438.899 $54.421.363 $91.664.002 $ 348.028.652 $129.849.118
Secubono 238 $3.981.640.956 1-ene-25 $3.167.712.286 $249.046.394 $59.406.910 $ 94.006.007 $411.469.359 -
Secubono 239 $4.333.148.945  3l-ene-25 $3.310.302.344 $394.329.862 $67.641.217 $ 123.756.735 $437.118.787 -
Secubono 240 $5.076.827.845  31-mar-25 $4.408.977.954 $413.817.416 $ 56.067.793 $80.179.626 $ 117.785.055 -
Secubono 241 $3.555.846.341  31-may-25 $2.163.190.198 $822.745.331 $132.812.138 $ 302.266.644 $ 134.832.030 -
Secubono 242 $5.175.374.906  31-jul-25 $4.499.956.669 $513.646.142 $ 67.800.626 $93.971.469 - -
Secubono 243 $4.249.301.501  30-sep-25 $1.392.291.131 $2.297.810.454 $559.199.916 - - -

TOTAL $ 43.594.259.109 $ 33.305.559.780 $5.370.954.523 $ 1.080.586.405 $930.173.249 $2.008.461.098  $ 898.524.054

El cuadro refleja el saldo de los créditos vigentes como porcentaje de su valor original, categorizados segtn el estado
de atraso del crédito. Este atraso no es indicador de la incobrabilidad final de las carteras securitizadas en la medida
que el administrador no agota la gestion de las cuentas involucradas. Estos conceptos no aplican a los efectos
impositivos.

Los porcentajes expresados en el Estado de Situacion de Deudores de los Fideicomisos vigentes, equivalen al saldo
valor nominal al 31 de diciembre de 2025 sobre el valor nominal original cedido.

A efectos de exposicion, se consideran incobrables aquellos créditos que superan los 365 dias de atraso.

COBRANZA ANTICIPADA DE CUOTAS — FIDEICOMISOS VIGENTES
(Informacion al 31 de diciembre del 2025)

Secubono 232 Secubono 235 Secubono 236

7,9% 8,1% 6,7%

Secubono 237 Secubono 238 Secubono 239
6,5% 5,5% 6,4%
Secubono 240 Secubono 241 Secubono 242
5,4% 4,9% 4,0%

2,9%

Los valores corresponden al monto de capital e interés cobrado con anticipacion a la fecha de vencimiento de la
correspondiente cuota y son expresados como porcentaje del monto total de capital e interés cedido a cada serie.

VIL- DESCRIPCION DE BANCO MACRO S.A.

Banco Macro S.A. (“Banco Macro”), CUIT: 30-50001008-4, con sede situada en Av. Eduardo Madero 1182, Ciudad
Autéonoma de Buenos Aires (C1106ACY), Argentina, su nimero de teléfono es +54-11-5222-6500, su sitio web es
www.macro.com.ar, y su direccion de correo electronico es bancadeinversiones@macro.com.ar. Su numero de fax es
+54-11-5222-6721, es una entidad financiera constituida el 2 de julio de 1964 como una sociedad anonima de acuerdo
con las leyes de la Argentina, por un periodo de 99 afios, con personeria juridica otorgada y estatuto social aprobado
el 21 de noviembre 1966 y registrada el 8 de marzo de 1967 en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Bahia
Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina bajo el N° 1154 en el Libro N° 2 de Estatutos, Folio N° 75. Banco Macro
cambid de domicilio legal a la Ciudad de Buenos Aires y fue registrado ante Registro Publico de Comercio el 8 de
octubre de 1996 bajo el N° 9777 en el Libro N° 119, Tomo A de Sociedades Anonimas.

Banco Mutual del Sud S.A., entidad antecesora de Banco Macro, fue autorizado por el BCRA mediante Circular B.610
de fecha 30 de abril de 1968 para funcionar desde el 1 de febrero de ese afio bajo el régimen de la ley de bancos y a
operar en cambios.
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Nomina de autoridades e Informacion Contable

La informacion contable de Banco Macro S.A. podra ser consultada por los interesados en la pagina web del Banco
Central de la Republica Argentina
http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosY dePagos/Entidades_financieras estados_contables.asp?bco=00285&no

m=().

En dicha pagina web, el inversor interesado también podra consultar, el indice de morosidad e incobrabilidad de la
cartera de créditos de Banco Macro S.A.

La némina de autoridades del Banco Macro S.A. podra ser consultada por los interesados en la pagina web de la CNV
https://aif2.cnv.gov.ar/presentations/publicview/3bc14bbd-57d1-495d-8504-4ab6e538640c

Actividad Principal

Banco Macro es una de las entidades bancarias lideres en Argentina. Con la mas extensa red de sucursales del sector
privado en el pais, Banco Macro ofrece una gama de productos y servicios financieros estdndar a una base de clientes
de todo el pais. Banco Macro se distingue de sus competidores por su sélida situacion financiera y su concentracion
en individuos de bajos y medios ingresos y en pequefias y medianas empresas generalmente ubicadas fuera de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires y de los 30 partidos que, junto con ésta y segun el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (“INDEC”), conforman el aglomerado gran Buenos Aires (el “AGBA”). Banco Macro entiende que tener su
actividad concentrada principalmente fuera del AGBA, como mercado relevante para la estrategia de Banco Macro (el
“Mercado Objetivo”) ofrece significativas oportunidades de crecimiento a su negocio bancario.

Banco Macro se esta concentrando en el crecimiento global de su cartera de préstamos, expandiendo su numero de
clientes, y alentandolos al uso de sus productos crediticios. Los productos y servicios de Banco Macro consisten en
cuentas corrientes y cajas de ahorro, tarjetas de crédito y débito, préstamos para financiar consumo y otros productos
crediticios y servicios transaccionales que provee a través de su red de sucursales tanto a sus clientes individuales,
como a pequefias y medianas empresas. Asimismo, Banco Macro provee servicios de acreditacion en cuenta de sueldos
(“Plan Sueldo”), financiamiento comercial, tarjetas de crédito corporativas, préstamos comerciales con garantia
hipotecaria, procesamiento de transacciones y cambio de divisas. Adicionalmente, el servicio de Plan Sueldo para
empresas privadas y al sector publico provee a Banco Macro de una base de depdsitos de clientes amplia y estable.
Banco Macro emergi6 de la crisis econdmica de 2001 y 2002 como un banco mas fuerte y grande. En marzo de 2002,
al comienzo de la crisis, Banco Macro adquirio el control de Banco Bansud S.A. (“Banco Bansud”). Esta adquisicion
triplico los activos de Banco Macro y le posibilité expandir su presencia desde las provincias del norte de Argentina
hacia las provincias del sur. En diciembre de 2004, en el medio de la recuperacion econémica argentina, Banco Macro
completo la adquisicion de Nuevo Banco Suquia S.A. (“Nuevo Banco Suquia”), el banco lider en las provincias del
centro de Argentina, convirtiéndose en el banco privado con la red de sucursales mas extensa del pais. La adquisicion
de Nuevo Banco Suquia incremento los activos de Banco Macro en un 41% y la cantidad de sucursales en un 67%,
respectivamente. Desde fines de 2002, y durante los afios de recuperacion, Banco Macro también registr6 un
crecimiento organico, en las provincias del interior de Argentina, donde su actividad exhibid niveles de volatilidad
mas bajos que los experimentados por sus principales competidores en el AGBA. En noviembre de 2005, el Banco
Central transfiri6 a Banco Macro una porcion de los activos (incluyendo siete sucursales y la casa matriz) y pasivos de
Banco Empresario de Tucuman. En mayo de 2006 el Banco complet6 la adquisicion de Banco del Tucuman S.A., la
cual agrego, conjuntamente con la transaccion de Banco Empresario de Tucuman, 34 sucursales a la red de sucursales
de Banco Macro, lo cual representa un incremento en el nimero de sucursales del 14%. En agosto de 2006, Banco
Macro completo la adquisicion de Nuevo Banco Bisel S.A. (“Nuevo Banco Bisel™), agregando 158 sucursales a la red
de sucursales de Banco Macro, lo cual representa un incremento en el niimero de sucursales del 56%. En octubre de
2007 Banco Macro se fusiond con Nuevo Banco Suquia y en agosto de 2009 se fusion6 con Nuevo Banco Bisel.
Asimismo, el 20 de septiembre de 2010 Banco Macro adquiri6 el control de Banco Privado de Inversiones S.A. y en
Diciembre de 2013 el Banco Central de la Republica Argentina autorizo la fusion con el mismo mediante resolucion
n°® 303, por la cual Banco Macro absorbe Banco Privado de Inversiones. En noviembre de 2023, el Banco adquiri6 el
100% de las acciones de Banco Itati Argentina S.A. y el 100% del capital accionario de Itat valores S.A. e Itau Aasset
Management S.A. que representan el 100% directo e indirecto de las tres sociedades. Con fecha 29 de diciembre de
2023, se inscribi6 en la Inspeccion General de Justicia el cambio de denominacion de Banco Itau Argentina S.A. por
Banco BMA S.A.U.

Con fecha 6 de mayo de 2024, el Banco ha aprobado un Compromiso Previo de Fusion suscripto con Banco BMA
S.A.U., por el cual el Banco absorbera a Banco BMA S.A.U., con efecto retroactivo al 1° de enero de 2024.
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En la actualidad, Banco Macro posee una red de 461 sucursales a lo largo de todo el pais.
De acuerdo con el Banco Central de la Republica Argentina (el “Banco Central”), a mayo de 2024, el Banco se ubica

en la quinta posicion en términos de activos, en la quinta posicion en término de depdsitos y en la segunda posicion en
términos de patrimonio neto.

VIIL- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de Control y Revision titular, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A.
T° 127 F° 154, fecha de inscripcion 19/01/1983 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M.N. 10727, fecha de inscripcion
05/07/1993, CUIL 23-13404269-9, correo electronico: info@zubillagayasoc.com, direccion: 25 de Mayo, 596 Piso
19° - C1002ABL - Buenos Aires — Argentina.

En caso de ausencia y/o vacancia por cualquier motivo firmara supletoriamente:

Guillermo A. Barbero, en caracter de Agente de Control y Revision suplente, Contador Publico (UBA),
C.P.C.EE.C.A.B.A. T° 139 F° 145, fecha de inscripcion: 11/09/1984, — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M.N. 22108, fecha de
inscripcion 27/03/2023 CUIL 20-13071381-6, correo electronico: info@zubillagayasoc.com, direccion: 25 de Mayo,
596 Piso 19° - C1002ABL - Buenos Aires — Argentina.

Los informes de control y revision deberan ser acompafiados con la firma oldégrafa o digital del contador ptiblico
independiente, y seran publicados mensualmente en la AIF por el Fiduciario dentro de los 20 dias habiles posteriores

del cierre de cada mes conforme lo establecido en el art. 29, cap. IV, Tit. V de las NORMAS.

IX.- DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION

PRISMA MEDIOS DE PAGO S.A. (“RED BANELCO” Y “PAGO MIS CUENTAS”)

Razén social: PRISMA MEDIOS DE PAGO S. A.

Domicilio Legal: AV. CORRIENTES 1437 — Piso 2 CIUDAD DE BUENOS AIRES

Inscripcion definitiva de la fusion ante la IGJ: 5 DE MAYO DE 2015. Namero 7172 del Libro 73. Tomo de
Sociedades por acciones

Actividad: Servicios empresariales, de apoyo y procesamiento de datos. Investigacion, desarrollo y explotacion de
bienes y servicios relativos a informacion, transferencia electronica de fondos y valores y actividades conexas.
Organizar, dirigir, administrar y operar sistemas de tarjeta de crédito.

CUIT: 30 — 59891004 — 5

Tel/Fax: (011) 4371-3300

E- mail: soporteempresas@banelco.com.ar

Sitio web: https://www.prismamediosdepago.com/

Prisma Medios de Pago S.A. continuadora de Visa Argentina S.A. absorbi6 la antes denominada Banelco S.A.
(acronimo de Banca Electronica Compartida). Banelco S.A. era una empresa que constituyé una red de cajeros
automaticos y ofrecia gran cantidad de servicios relacionados al manejo de dinero, como tarjetas de débito,
transferencias electronicas, servicios de pago, etc. Esta red de cajeros automaticos se complementaba con el sistema
de banca electronica Pagomiscuentas.com.

Pago mis cuentas permite abonar electronicamente una gran cantidad de servicios y acreencias de todo tipo. Banelco
era usada principalmente por bancos privados a diferencia de Red Link que es usada principalmente por bancos
estatales Prisma Medios de Pago S.A. contintia prestando todos los servicios que antes ofrecia Banelco S.A.

RED LINK S.A (“RED LINK” Y “PAGOS LINK”)

Razon Social: Red Link S.A.

Domicilio Legal: Tte. Gral. J.D. Peron 564, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

N de inscripcién en la IGJ: 8977, libro 106 Tomo A de Sociedades Andnimas.

Fecha de Inscripcion: 12 de diciembre de 1988

Actividad: Servicios relacionados con base de datos. Actividades de Informatica. Procesamiento de datos.
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CUIT: 33-62974985-9

Tel/Fax: (011) 4319-LINK (5465)

E- mail: soporte_entidades@redlink.com.ar
Sitio web: https://www.redlink.com.ar/

Red Link S.A. es una empresa de capitales argentinos con mas de 20 afios de trayectoria dedicada a la provision de
servicios informaticos de alta calidad, seguridad y confiabilidad de procesamiento.

Su composicion accionaria cuenta con reconocidas entidades a nivel nacional tales como el Banco de la Nacioén
Argentina, el Banco de la Provincia de Buenos Aires, el Banco de la Ciudad de Buenos Aires, el Banco Credicoop
Coop. Ltdo., el Banco La Pampa, el Nuevo Banco de Santa Fe, el Banco San Juan, el Banco de Cérdoba y First Data
Cono Sur S.A.

SERVICIO ELECTRONICO DE PAGO S. A. (PAGO FACIL)

Razon social: Servicio Electronico de Pago S. A.

Domicilio Legal: Montevideo 825 Ciudad Autéonoma de Buenos Aires.

Nro. de inscripcion en la IGJ: 1927 Libro112, Tomo ”A” de Sociedades Andénimas

Fecha de Inscripcion: 17 de marzo de 1993.

Actividad: Realizar en forma individual, asociada o a través de terceros la prestacion de servicios de recepcion,
registro, procesamiento de pago de terceros periddicos y no periodicos de todo tipo de obligaciones cuyo cumplimiento
se ejecute o resuelva mediante la entrega de sumas de dinero.

CUIT: 30-65986378-9

Tel:(011) 4349-1400

Fax: (011) 4121-4582

E-mail: info@pagofacil.net

Pagina Web: www.e-pagofacil.com

Pago Facil es una red de cobranza lider en la Argentina que permite a la poblacion realizar sus pagos personales. Se
basa en los conceptos de Intercambio Electronico de Datos y Transferencia Electronica de Fondos.

Desde sus inicios en 1994, ha ido acumulando experiencia garantizando absoluta seguridad en las transacciones
mediante la aplicacion de tecnologia de punta y las mejores practicas de gestion.

Pago Facil posee una amplia cobertura nacional estando presente en todas las provincias y principales ciudades del
territorio Nacional.

La red esta conformada por Agentes Minoristas (Locales comerciales de los més diversos rubros con alta rotacion de
publico), Centros de Servicio (Centros de atencion propios atendidos por personal de la empresa) y Agentes
corporativos (Redes corporativas con gran cantidad de sucursales distribuidas en todo el pais)

GIRE S.A. (RAPIPAGO)

Denominacién social: GIRE S.A.

Domicilio Legal: Tte. Gral. Juan D Peron 955, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Nro. de inscripcion en la IGJ: N ° 5634.

Fecha de Inscripcion:6 de agosto de1991.

Actividad: investigacion, desarrollo y explotacion de bienes y servicios relativos a informacion, transferencia
electronica de fondos y valores y operaciones conexas.

Tel/ Fax: (011) 4324-1500

E-mail: Maria.florencia.artiles@gire.com

CUIT:30-64399063-2

Pagina Web: http://www.gire.com

Rapipago es un canal de cobranza extra bancario, con una red de cobertura que abarca todo el territorio de la Reptiblica
Argentina. Se dedica a la cobranza de facturas de servicios publicos y privados e impuestos, a través de Centros de
Servicios y Agentes calificados, tales como supermercados, centros de comercio, estaciones de servicio, subtes, etc.
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X.- DESCRIPCION DEL HABER FIDEICOMITIDO

Los activos titularizados a través del presente Fideicomiso son Créditos otorgados en pesos por el Fiduciante por
financiaciones de consumos, instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés a personas humanas. La cartera
seleccionada que forma parte de la transaccion, son créditos que a la Fecha Seleccion no observan atrasos mayores a
31 dias y corresponden a operaciones no refinanciadas.

El listado de los créditos que integran el haber fideicomtido se encuentra contenido en un DVD marca Pelikan con el
nombre “FF Secubono 245 Archivo de la Cartera” que forma parte integrante del Suplemento de Prospecto y que en
copia sera presentado a la Comision Nacional de Valores conforme Resolucién 503/07. Dicha informacion se encuentra
a disposicion del inversor junto con el Prospecto del Programa en las oficinas del Fiduciario, sitas en Sarmiento 310,
piso 9, CABA, en el horario de 10 a 15 hs.

NORMAS DE ORIGINACION DE CARSA S.A.

Calificacion del Cliente y Sistema de Limites:

El sistema funciona en base a variables relacionadas con el cliente que tienen que ver tanto con su situacion laboral
como con su comportamiento con la empresa y teniendo en cuenta distintos parametros asociados a cada una de esas
variables:

» Situacion Laboral: Se califica al cliente en base a 4 conceptos basicos (sueldo, antigiiedad, mora y tipo de
actividad), los que otorgan diferentes puntos y dependiendo del puntaje otorgado al cliente sera el limite de
crédito.

»  Situacion con la Empresa: Para los clientes que ya se encuentran relacionados crediticiamente con Carsa

S.A. también se evalua su antigiiedad e historial de cumplimiento. Asi, se clasifican a los clientes en cuatro

grupos principales:

o De cumplimiento bajo: son los que tuvieron un nivel de morosidad de nivel 2 en adelante en los
ultimos 6 meses con vencimiento de cuotas y nivel igual o mayor a 2 en los ultimos 3 meses. (cliente
Malo) (largo plazo de morosidad);

o De cumplimiento medio son los que tuvieron un nivel de morosidad menor o igual a 2 en los ultimos
6 meses y menor o igual a 1 en los ultimos 3 vencimientos. (cliente Bueno)

o De cumplimiento alto: son los que tuvieron un nivel de morosidad como maximo 1 en los ultimos 6
vencimientos y nivel menor o igual a 1 en los tltimos 3 vencimientos, ademas registran al menos 3
contactos en los ultimos 36 meses y al menos 1 en los tltimos 12. (Cliente Muy Bueno)

o De cumplimiento excelente: son los que tuvieron un nivel de morosidad como maximo 1 en los
ultimos 6 vencimientos y nivel 0 en los Gltimos 3 vencimientos y ademas, en los tltimos 36
vencimientos se han acercado a pagar como minimo 6 veces y en los tltimos 12 meses vinieron 3
veces (requisitos de contacto a corto y largo). (clientes Excelentes)

Antigiiedad del cliente

Ingresos computables

Sexo

Edad

Tipo de actividad laboral

Nivel de atraso histérico

Cantidad de contactos: en un periodo de 36 meses, el sistema va a verificar la cantidad de veces que el cliente

se acerco a pagar al salon, este coeficiente sera tenido en cuenta para la formula del calculo de limite por

historia.

Score de comportamiento en el mercado.

VVVYVYVVYVYY

Y

»  Alos clientes de Crédito Musimundo se les habilita un limite de adelanto efectivo en base a su
calificacion, score crediticio y tipo de alta habilitada.

» El cliente de alta Normal e Inmediata podra retirar efectivo con Crédito Musimundo sin que ese préstamo
afecte a los limites disponibles para electro/motos, tienen limite paralelo para operar con este tipo de
préstamos.

» Limite maximo Capital de $600.000.

» Plazo maximo: 18 cuotas mensuales.

LINEA FINANCIACION MUSIMUNDO

Requisitos para el Otorgamiento de Créditos.
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Alta normal:
Personas fisicas:
-Edad entre 18 y 75 afios.

Trabajadores independientes — profesionales — comerciantes:

-Auténomos o monotributistas: correspondiente a personas humanas; deben presentar constancia de inscripcion en
ARCA (anteriormente AFIP) activa y vigente, con antigiiedad minima de inicio de sus actividades de 6 (seis) meses.

Jubilados — Retirados — Pensionados:
-Solo pueden acceder los titulares de pensiones o jubilaciones retiros por invalidez transitorios o permanentes. No se
aceptaran pensiones transitorias.

Empleados en relacion de dependencia — Publicos o Privados.
-Antigiiedad laboral mayor o igual a 6 meses
-Con empleo formal declarado

Ingresos minimos requeridos:
-Zona Norte y Buenos Aires: $ 70.000.-

Otros requisitos:
» Antecedentes: Unicamente a personas habilitadas segiin consulta en informes comerciales nacionales. No

registrar afectaciones ni niveles de morosidad vigentes.

» En relacion de dependencia: antigiiedad minima en el empleo de 6 meses; quedan excluidos los contratos
temporales.

» No se admiten, empleados temporales privados (los temporales habilitados a operar corresponden tinicamente
a actividades especiales previamente comunicadas), Aspirantes a ingresar a alguna Fuerza Publica,
Monotributistas Eventuales o Sociales, Monotributo o Auténomos correspondiente a Personas Juridicas,
pensiones no vitalicias (las que no son de por vida), pensiones no contributivas (son las que no se realizaron
aportes), Becas, Beneficios Sociales, empleados de Empresas de Servicio Eventual con contratacion
temporaria.

Documentacién a presentar:

Identificacién: Documento Nacional de Identidad.

Numero telefonico de referencia: De acuerdo con el siguiente orden de prelacion: Particular, Laboral,
Familiar, Celular.

Justificacion de ingresos:

En relacion de dependencia: tltimo recibo de sueldo

Trabajadores Independientes: Por su categoria de autbnomo o monotributo

Jubilados y Pensionados: ultimo recibo de haberes

VVVYVY VY

» Limites de créditos: desde $590.000 hasta $11.600.000

Alta normal: destinado al segmento de clientes que tiene trabajo activo, empleo formal registrado y se
verifica bajo informe.

Situacion especial: Alta inmediata

Requisitos:

Edad 18 a 75 afios

Titular de una tarjeta de crédito Nacional activa

Teléfono particular, laboral, familiar debidamente verificado

No registrar afectaciones ni niveles de morosidad mayores a 1 en Veraz
Debe figurar informacion positiva en Veraz.

VVYVYVYV

Documentacion a presentar: Documento Nacional de Identidad.
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Limites de crédito: Desde $520.000 hasta $8.300.000

Alta Inmediata: destinado al segmento de clientes titulares de tarjetas de crédito activa, bancarizada, con limites y sin
afectaciones.

Situacion especial: SET - Servido en tarjeta boleta de servicio

Edad entre 24 y 75 afios

Informe de Veraz Click Aprobado.

ID Validator aprobado.

Boleta de Servicio a nombre del titular, si es de un tercero que coincida con el tltimo domicilio registrado en
el DNIL.

Antecedentes: Unicamente a personas habilitadas segtin consulta en informes comerciales nacionales. No
registrar afectaciones ni niveles de morosidad vigentes

Solicitud de crédito firmada por el cliente

Un alto Score de comportamiento en el mercado.

VV VY VVVYV

Documentacion a presentar:

Identificacion: Documento Nacional de Identidad.

Constancia de Domicilio:

Boleta de Servicio a nombre del titular, si es de un tercero que coincida con el ultimo domicilio registrado en
el DNI.

Numero telefonico de referencia verificados.

YV VYVV

Limites de crédito: Desde $140.000 hasta $3.700.000

SET - servido en tarjeta boleta de servicio: destinado al segmento de clientes con trabajo informal, a los cuales solo
se le solicita el DNI y boleta de servicio y determinados parametros para garantizar el recupero de las cuentas

Otros Requisitos:
» Reside dentro del radio de 50 Km de una sucursal Musimundo

» Reside en alguna de las localidades habilitadas por excepcion a la sucursal Musimundo donde se realiza el
Alta de Credito.

» En caso de no contar con una sucursal en su localidad puede solicitar el alta en una sucursal que este dentro
del radio de 50 km.

» Domicilio laboral para alta Normal: Este domicilio esta especificado en el recibo de sueldo o en la constancia
de inscripcion - ARCA (anteriormente AFIP) del empleador (domicilio fiscal). El mismo debe estar dentro
de la una de las provincias de la Reptblica Argentina, sin importar que en la localidad de dicho domicilio
laboral exista o no una sucursal Musimundo

Adelanto en efectivo

Podran disponer del mismo los clientes con Crédito Musimundo habilitados, segiin normas crediticias.
A los clientes de Crédito Musimundo se les habilita un limite de avance efectivo en base al limite de crédito.
El cliente podra retirar efectivo con Crédito Musimundo sin que ese préstamo afecte a los limites
disponibles para electro/motos.

Clientes con alta Normal — Inmediata — Cruzada: tienen limite paralelo para operar con este tipo de
préstamos.

So6lo pueden retirar efectivo clientes Excelentes.

Clientes con alta promocional, set, Normal s/recibo y Alta inactivos no pueden operar con este tipo de
préstamos.

Limite maximo, Capital de $750.000.

\ 7

vV VYV V¥V

GESTION DE COBRANZA CARSA S.A.

Cobranza Politicas y Procedimientos de Cobranza Ordinaria: El cobro de las cuotas se realizan en cualquier
sucursal de Carsa, mediante el pago en efectivo- tarjeta de débito- cheque propio o a través de medios electronicos
LINK/BANELCO/PAGOFACIL/RAPIPAGO , depésito o transferencia en cuenta.

Los pagos que se realizan en los locales de CARSA son imputados automaticamente a la cuenta del cliente y la
disponibilidad de los fondos no supera las 24 horas en la sucursal, ya que diariamente el flujo de ingresos se deposita
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en cuentas centralizadas en la casa central.

Niveles de Morosidad: Los niveles de morosidad del cliente estan determinados en funcion de los dias de mora que
registra el mismo.

Nivel 1: 30 dias.

Nivel 2: 60 dias.

Nivel 3: 90 dias.

Nivel 4: 120 dias.

Nivel 5: 150 dias.

Nivel 6: 180 o més dias.

Nivel 10: clientes que estando en cualquier nivel pagan mas del 35% de su deuda vencida.

Nivel 20: clientes con refinanciacion al dia.

Nivel 21: mora en la refinanciacion de 30 dias.

Nivel 22: mora en la refinanciacion de 60 dias.

Nivel 23: mora en la refinanciacion de 90 o mas dias.

Nivel 50: clientes en gestion judicial. Clientes que estén en nivel 6 (180 dias o mas), con saldo de capital
superior a $ 300 (pesos trescientos), y no registren pagos durante el mes que vas a ejecutar el procedimiento.

O 0O 0O 00O O0OO0OO0OO0OO0OO0o0OOo

Etapas de Mora:

1- Mora Temprana: Cuando se cumplen 16 dias de mora, el cliente ingresa a un sistema especial de gestion de
cobranzas (COLEGA). A partir de alli y hasta los 105 dias de mora, se le reclama teleféonicamente el pago de la deuda.
Simultaneamente, junto con el resumen de Cuentas mensual se le realiza un reclamo escrito del tenor del llamado
telefonicovia SMS/IVR y MAIL segun cada nivel de morosidad.

2- Mora Avanzada: A partir de los 105 dias de mora se contintia con la gestion telefonica pero con un tenor diferente,
ya que a partir de alli se le informa al cliente el envio de su cuenta a una gestion judicial de no mediar la cancelacion.
Adicionalmente, los reclamos escritos siguen esta linea con una Intimacion prejudicial.

3- Gestion Judicial: Mensualmente se realiza un analisis de las cuentas que ameritan una cobranza judicial. Clientes
que estén en nivel 6 (180 dias o mas), con saldo de capital superior a $ 300 (pesos trescientos), y no registren pagos
durante el mes que vas a ejecutar el procedimiento. Una vez seleccionadas éstas se asignan a Estudios Juridicos
externos. Dado que los clientes tuvieron una exhaustiva gestion de cobranzas previas, los estudios tienen instrucciones
de iniciar las acciones legales en un plazo maximo de mas de 180 dias de asignadas las cuentas., quienes llevaran a
cabo tanto Gestion Extrajudicial y Judicial en caso que amerite el Inicio de la demanda

Periodo de cobranza:

Los cierres mensuales para determinar la mora de los clientes operan el dia 23 de cada mes o siguiente dia habil. Es
decir que el periodo de cobranzas es de 24 a 23 de cada mes.

MUSIMUNDO cuenta con:

v" Un vencimiento
1. Dia 10 de cada mes o siguiente dia habil si este fuere domingo o feriado.

Posterior a la fecha de cada vencimiento comenzaran a devengarse intereses por mora a razén de una tasa de 0.47%
diaria para créditos al dia 0 morosos.

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERA

El analisis de los créditos cedidos se realizo a cada Fecha de Corte
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Valores Totales Promedios Simples por Crédito

Cantidad de Créditos 13.045 Capital Original $345.570
Cantidad de Deudores 11.284 Saldo de Capital Cedido $339.087
Relacion Créditos por Deudor 1,16 Valor Nominal $592.302
% Créditos con Seguro Saldo Deudor 0,00% Valor Fideicomitido $447.179
Capital Original $ 4.507.954.943 '
Saldo de Capital Cedido $4.423.385.715
Saldo de Interés Cedido $3.303.200.350 Antigiiedad (Cuotas) 0,22
Valor Nominal $7.726.586.065 Plazo Original (Cuotas) 10,91
Valor Fideicomitido $5.833.453.215 Plazo Remanente (Cuotas) 10,69
% Financiacion Musimundo 72,18% Tasa de Interés (TEM) 10,8%
% Linea SET 27,82% Monto de la Cuota $72.079

CREDITOS CEDIDOS A CADA FECHA DE CORTE

Cantidad de Fecha de Tasa de
N° Lote ot Fecha de corte L, Capital cedido Interés cedido Valor Nominal Valor Fideicomitido
Créditos seleccion Descuento (TEA)

31/12/2025 28/11/2025 100% $766.907.150,97 $582.018.551,74 $1.348.925.702,71 $1.014.608.488,08
31/12/2025 5/12/2025 60% $539.052.152,06 $418.656.978,56 $957.709.130,62 $772.448.009,50
31/12/2025 12/12/2025 80% $ 682.065.765,54 $522.256.317,90 $1.204.322.083,44 $920.226.482,01
31/1/2026 19/12/2025 160% $594.877.483,11 $418.156.428,97 $1.013.033.912,08 $707.261.127,75
31/1/2026 26/12/2025 106% $805.312.605,48 $583.029.393,80 $1.388.341.999,28 $1.039.998.180,86
31/1/2026 9/1/2026 90% $1.035.170.558,32 $779.082.678,84 $1.814.253.237,16 $1.378.910.926,77
13.045 $ 4.423.385.715,48 $3.303.200.349,81 $ 7.726.586.065,29 $ 5.833.453.214,97

El Haber Fideicomitido se encuentra dividido en nueve lotes.

CAPITAL ORIGINAL
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Operaciones Valor Fidei.

Desde Hasta  Operaciones Opel(';c, 1)0 mes Acumulada  Valor Fidei. ($) v al(z;)F;del. Acumulado Sald(g:ﬁf::pltal (;:1 i:lg)llt;;l
(%) (%)
$1.695 $5.000 7 0,1% 0,1% $22.074 0,0% 0,0% $20.272 $24.485
$5.001 $10.000 18 0,1% 0,2% $155.452 0,0% 0,0% $142.924 $155.470
$10.001 $15.000 40 0,3% 0,5% $532.868 0,0% 0,0% $477.260 $505.536
$15.001 $20.000 36 0,3% 0,8% $662.832 0,0% 0,0% $603.903 $636.050
$20.001 $25.000 88 0,7% 1,4% $2.123.369 0,0% 0,1% $1.877.210 $2.004.281
$25.001 $30.000 102 0,8% 2,2% $2.903.217 0,0% 0,1% $2.603.200 $2.781.131
$30.001 $60.000 960 7,4% 9,6% $47.631.519 0,8% 0,9% $41.472.328 $44.021.520
$60.001 $90.000 1.013 7,77% 17,36% $83.921.987 1,4% 2,4% $71.601.045 $75.248.302
$90.001 $120.000 814 6,24% 23,60% $98.173.216 1,7% 4,0% $ 82.488.889 $86.309.394
$120.001 $150.000 648 4,97% 28,56% $102.863.407 1,8% 5,8% $ 84.404.622 $87.742.274
$ 150.001 $180.000 746 5,72% 34,28% $ 147.272.339 2,5% 8,3% $119.380.669 $123.297.378
$180.001 $210.000 762 5,84% 40,12% $180.229.218 3,1% 11,4% $144.269.201 $ 148.596.626
$210.001 $240.000 700 5,37% 45,49% $194.411.404 3.3% 14,8% $152.917.904 $157.636.651
$240.001 $270.000 683 5,24% 50,72% $218.447.062 3,7% 18,5% $169.277.978 $173.595.955
$270.001 $300.000 518 3,97% 54,70% $ 185.085.934 3.2% 21,7% $143.279.636 $147.623.220
$300.001 $400.000 1.514 11,61% 66,30% $673.372.075 11,5% 33.2% $514.426.589 $526.067.543
$400.001 $500.000 975 7,47% 73,78% $565.095.758 9.7% 42,9% $426.551.625 $434.366.595
$500.001 $600.000 983 7,54% 81,31% $710.514.150 12,2% 55,1% $533.417.589 $ 541.547.565
$ 600.001 $700.000 968 7,42% 88,73% $ 833.593.988 14,3% 69,4% $618.707.161 $627.361.713
$700.001 $800.000 707 5,42% 94,15% $699.025.125 12,0% 81,4% $522.485.579 $527.781.690
$800.001 $900.000 250 1,92% 96,07% $280.868.681 4.8% 86,2% $206.670.233 $209.403.920
$900.001 $1.000.000 206 1,58% 97,65% $259.139.765 4,4% 90,6% $191.069.949 $193.488.081
$1.000.001 $1.250.000 181 1,39% 99,03% $275.248.079 4,7% 95.3% $199.609.147 $200.830.637
$1.250.001 $1.500.000 73 0,56% 99,59% $135.636.500 2,3% 97.,7% $98.549.951 $99.304.839
$1.500.001 $1.750.000 25 0,19% 99.,79% $55.062.750 0,9% 98,6% $40.064.454 $40.303.202
$1.750.001 $2.000.000 13 0,10% 99,89% $33.037.946 0,6% 99.2% $24.031.799 $24.060.950
$2.000.001 $2.500.000 11 0,08% 99.97% $34.614.925 0,6% 99.8% $23.138.140 $23.392.914
$2.500.001 $2.727.183 4 0,03% 100,00% $13.807.573 0,2% 100,0% $9.846.456 $9.867.020

100,0% $5.833.453.215 $ 4.423.385.715 $4.507.954.943

CAPITAL REMANENTE
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Operaciones Valor Fidei.

Desde Hasta  Operaciones Ope:;c, 1)0 mes Acumulada  Valor Fidei. ($) v al(z;)F;del. Acumulado Sald((]:(:ﬁfsplm (;:1 i:lgn:;l
(%) (%)
$1.095 $5.000 8 0,1% 0,1% $26.788 0,0% 0,0% $24514 $30.484
$5.001 $10.000 24 0,2% 0,2% $213.064 0,0% 0,0% $195.764 $237.338
$10.001 $15.000 44 0,3% 0,6% $634.194 0,0% 0,0% $560.031 $629.821
$15.001 $20.000 57 0,4% 1,0% $1.100.091 0,0% 0,0% $1.010.954 $1.200.767
$20.001 $25.000 102 0,8% 1,8% $2.598.889 0,0% 0,1% $2.323.314 $2.654.551
$25.001 $30.000 129 1,0% 2,8% $3.938.423 0,1% 0,1% $ 3.540.795 $4.070.029
$30.001 $60.000 1.022 7,8% 10,62% $53.219.822 0,9% 1,1% $46.537.323 $50.741.257
$60.001 $90.000 1.013 7,77% 18,39% $ 88.028.004 1,5% 2,6% $75.291.078 $79.877.933
$90.001 $120.000 793 6,08% 24,47% $99.656.429 1,7% 4,3% $ 83.765.694 $87.680.581
$120.001 $150.000 679 5.21% 29,67% $111.907.152 1,9% 6,2% $92.290.506 $96.469.802
$ 150.001 $180.000 759 5,82% 35,49% $ 154.564.142 2,6% 8,8% $125.664.787 $130.639.210
$180.001 $210.000 757 5,80% 41,30% $183.843.455 3.2% 12,0% $147.548.283 $152.503.241
$210.001 $240.000 724 5,55% 46.,85% $206.613.747 3,5% 15,5% $162.886.761 $168.118.803
$240.001 $270.000 651 4,99% 51,84% $213.747.578 3,7% 19,2% $165.634.364 $170.090.543
$270.001 $300.000 511 3,92% 55,75% $ 188.165.228 3.2% 22.,4% $145.709.679 $149.672.580
$300.001 $400.000 1.472 11,28% 67,04% $672.519.347 11,5% 34,0% $512.392.997 $522.234.887
$400.001 $500.000 942 7,22% 74,26% $557.404.774 9.6% 43,5% $420.190.611 $427.523.367
$500.001 $600.000 1.002 7,68% 81,94% $729.767.808 12,5% 56,0% $ 549.988.833 $559.222.832
$ 600.001 $700.000 932 7,14% 89,08% $ 816.755.924 14,0% 70,0% $603.299.695 $609.549.135
$700.001 $800.000 710 5,44% 94,53% $705.563.093 12,1% 82,1% $529.363.149 $535.024.300
$800.001 $900.000 229 1,76% 96,28% $264.738.882 4,5% 86,7% $192.675.255 $194.316.490
$900.001 $1.000.000 185 1,42% 97,70% $239.726.263 4,1% 90,8% $174.065.551 $174.790.670
$1.000.001 $1.250.000 178 1,36% 99,06% $272.561.156 4,7% 95.4% $197.604.441 $198.877.500
$1.250.001 $1.500.000 69 0,53% 99,59% $129.635.769 2,2% 97.,7% $93.740.491 $94.174.735
$1.500.001 $1.750.000 25 0,19% 99.,79% $55.062.750 0,9% 98,6% $40.064.454 $40.303.202
$1.750.001 $2.000.000 14 0,11% 99,89% $35.053.922 0,6% 99.2% $25.804.503 $26.088.427
$2.000.001 $2.500.000 10 0,08% 99.97% $32.598.949 0,6% 99.8% $21.365.437 $21.365.437
$2.500.001 $2.727.183 4 0,03% 100,00% $13.807.573 0,2% 100,0% $9.846.456 $9.867.020

100,0% $5.833.453.215 100,0% $ 4.423.385.715 $4.507.954.943

ANTIGUEDAD (en cuotas)

s . Valor Fidei, " 20r Fidel. ¢ 4o de Capital Capital
Acumulada Valor Fidei. ($) Acumulado - .
(%) Cedido Original
(%) (%)

100,0% 100,0% $5.833.453.215 100,0% 100,0% $4.423.385.715 $4.507.954.943

Operaciones

Hasta  Operaciones %)

100,0% $ 5.833.453.215 100,0% $4.423.385.715 $4.507.954.943

Se refiere con antigiiedad, a la cantidad de cuotas del crédito no cedidas al fideicomiso.

PLAZO ORIGINAL (en cuotas)

. , -

Hasta  Operaciones Operaciones (3\]261:‘::1:10;16; Valor Fidei. ($) Valor Fidei. ‘Ail::;lzigx) Saldo de ’Capita] C?pi‘taI

(%) (%) Cedido Original

(%) (%)

2 4 2.219 17,0% 17,0% $300.407.002 5,1% 5,1% $267.193.883 $287.856.958
5 7 4.534 34,8% 51,8% $1.362.996.721 23,4% 28,5% $1.163.588.888 $1.199.330.609
8 10 1.439 11,0% 62,8% $ 758.048.122 13,0% 41,5% $580.421.888 $590.418.195
11 13 3.371 25,8% 88,6% $2.201.978.373 37,7% 79,3% $1.550.152.213 $1.564.784.648
14 16 359 2,8% 91,4% $279.228.998 4,8% 84,0% $192.550.823 $193.659.043
17 19 828 6,3% 97,7% $708.677.277 12,1% 96,2% $475.566.856 $477.498.414
20 22 57 0,4% 98.2% $33.453.112 0,6% 96,8% $27.827.158 $27.921.860
23 25 237 1,8% 100,0% $ 186.086.163 3,2% 100,0% $163.766.771 $164.147.415
26 29 1 0,0% 100,0% $2.577.446 0,0% 100,0% $2.317.237 $2.337.801

100,0% 215 100,0% 4.423.385. $4.507.954.943

PLAZO REMANENTE (en cuotas)
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Operaciones

Valor Fidei.

Saldo de Capital
Cedido

Capital

Acumulado Original

Operaciones Ope:;f 1)0 " Acumulada  Valor Fidei. ) v 21(::/::;(16"
(%)
1 3 1.985 15,2% 15.2% $236.137.519 4,0%
4 6 4.704 36,1% 51,3% $1.391.420.590 23,9%
7 9 1.436 11,0% 62,3% $746.206.278 12,8%
10 12 3.394 26,0% 88,3% $2.209.236.909 37,9%
13 15 385 3,0% 91,3% $304.382.442 5,2%
16 18 846 6,5% 97,7% $ 723.952.755 12,4%
19 21 57 0,4% 98,2% $33.453.112 0,6%
22 24 237 1,8% 100,0% $186.086.163 3,2%
25 28 1 0,0% 100,0% $2.577.446 0,0%

100,0% $ 5.833.453.215

DE DEUDOR

100,0%

TIPO

Operaciones
Acumulada
(%)
100,0%

Valor Fidei.
(%)

. Operaciones
Tipo de Deudor Operaciones pe::/c 1)0 nes Valor Fidei. ($)
0

Persona Humana 100,0% $5.833.453.215 100,0%

13.045

100,0%

100,0%

ATRASO POR OPERACION

Operaciones
Acumulada
(D)
100,0%

Valor Fidei.
(%)

Operaciones

Hasta %)

Valor Fidei. ($)

Operaciones

100,0% 5.833.453.215 100,0%

13.045

100,0% $5.833.453.215 100,0%

(Yo)

4,0% $211.053.156  $231.716.231
27.9% $1.191.782.806 $ 1.227.524.527
40,7% $574.802.408  §584.798.715
78,6% $1.556.824.996 $1.571.457.431
83.8% $209.561.422  $210.669.642
96.,2% $485.449.762  $487.381.320
96,8% $27.827.158 $27.921.860

100,0% $163.766.771  $ 164.147.415
100,0% $2.317.237 $2.337.801

$4.423.385.715 $4.507.954.943

Valor Fidei.
Acumulado
(&)

100,0%

Saldo de Capital
Cedido

Capital
Original
$4.423.385.715 $4.507.954.943
$4.423.385.715 $4.507.954.943

Valor Fidei.
Acumulado

Saldo de Capital
Cedido

Capital

Original
(%) °
100,0% $4.423.385.715 $4.507.954.943

$4.423.385.715 $4.507.954.943

TASA DE INTERES DE LOS CREDITOS (TNA)
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Operaciones Valor Fidei.

Operaciones Valor Fidei. Saldo de Capital Capital
Desde Operaciones pe Acumulada Valor Fidei. ($) N Acumulado - P .p'
(%) (%) Cedido Original
(%) (%)

0,00% 10,00% 305 2,3% 2,3% 47.061.853 0,8% 0,8% $54.392.111 $57.055.046
10,01% 20,00% - 0,0% 2,3% - 0,0% 0,8% $0 $0
20,01% 30,00% 2 0,0% 2,4% 292.812 0,0% 0,8% $316.875 $316.875
30,01% 40,00% 57 0,4% 2,8% 36.312.718 0,6% 1,4% $41.819.389 $41.863.759
40,01% 50,00% - 0,0% 2.8% - 0,0% 1,4% $0 $0
50,01% 60,00% 1 0,0% 2,8% 152.025 0,0% 1,4% $151.097 $151.097
60,01% 70,00% - 0,0% 2,8% - 0,0% 1,4% $0 $0
70,01% 80,00% 113 0,9% 3,7% 79.280.207 1,4% 2,8% $71.935.381 $72.140.297
80,01% 90,00% 105 0,8% 4,5% 72.250.848 1,2% 4,0% $60.614.933 $61.088.165
90,01% 100,00% 128 1,0% 5,5% 65.979.968 1,1% 5.2% $55.245.448 $55.561.667
100,01% 110,00% 1.099 8,4% 13,9% 199.087.232 3,4% 8,6% $175.150.394  $185.201.864
110,01% 120,00% 2.389 18,3% 32,2% 797.931.369 13,7% 22,3% $673.847.707 $691.597.198
120,01% 130,00% 2.378 18,2% 50,4% 839.159.118 14,4% 36,6% $675.093.111 $693.476.522
130,01% 140,00% 2.212 17,0% 67,4% 1.115.298.230 19,1% 55,8% $819.951.876  §$834.057.521
140,01% 150,00% 2.522 19,3% 86,7% 1.598.838.232 27,4% 83,2% $1.133.347.636 $1.145.240.415
150,01% 160,00% 981 7,5% 94,2% 602.326.456 10,3% 93,5% $412.121.043 $416.480.638
160,01% 170,00% 601 4,6% 98,8% 343.432.607 5,9% 99.,4% $223.326.449  $225.926.538
170,01% 180,00% 63 0,5% 99,3% 19.461.648 0,3% 99,7% $13.473.978 $14.120.159
180,01% 190,00% 25 0,2% 99,5% 7.622.521 0,1% 99,8% $5.486.036 $5.819.528
190,01% 200,00% 18 0,1% 99,6% 3.775.318 0,1% 99,9% $2.947.232 $3.205.725
200,01% 210,00% 26 0,2% 99,8% 3.613.370 0,1% 100,0% $2.932.729 $3.218.863
210,01% 220,00% 4 0,0% 99,9% 469.663 0,0% 100,0% $356.816 $424.990
220,01% 250,00% 6 0,0% 99,9% 381.576 0,0% 100,0% $309.099 $350.229
250,01% 260,00% 3 0,0% 99,9% 328.394 0,0% 100,0% $259.787 $326.588
260,01% 270,00% 2 0,0% 100,0% 128.887 0,0% 100,0% $103.092 $113.599
270,01% 280,00% 1 0,0% 100,0% 66.163 0,0% 100,0% $51.999 $51.999
280,01% 290,00% 2 0,0% 100,0% 162.281 0,0% 100,0% $126.726 $133.598
290,01% 300,00% 1 0,0% 100,0% 13.585 0,0% 100,0% $10.064 $10.064
300,01% 984,00% 1 0,0% 100,0% 26.133 0,0% 100,0% $14.708 $21.999

100,0% $ 5.833.453.215 100,0% $4.423.385.715 $4.507.954.943

COSTO FINANCIERO TOTAL DE LOS CREDITOS
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Operaciones Valor Fidei.
Operaciones Operacioncs A]fumulada Valor Fidei. ($) Valor Fidei. Acumulado Saldo‘de .Capital Ca?pi.tal
(%) (%) (%) %) Cedido Original

0,00% 10,00% 305 2,3% 2,3% $47.061.853 0,8% 0,8% $54.392.111 $57.055.046
10,01% 20,00% - 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0 $0
20,01% 30,00% 1 0,0% 0,0% $40.611 0,0% 0,0% $41.077 $41.077
30,01% 40,00% 2 0,0% 2.4% $481.181 0,0% 0,8% $518.845 $563.215
40,01% 50,00% 56 0,4% 2,8% $36.083.738 0,6% 1,4% $41.576.342 $41.576.342
50,01% 60,00% - 0,0% 2,8% $0 0,0% 1,4% $0 $0
60,01% 70,00% 1 0,0% 2,8% $152.025 0,0% 1,4% $151.097 $151.097
70,01% 80,00% - 0,0% 2,8% $0 0,0% 1,4% $0 $0
80,01% 90,00% 74 0,6% 3,4% $53.415.185 0,9% 2,4% $49.310.508 $49.451.313
90,01% 100,00% 52 0,4% 3,8% $33.436.598 0,6% 2,9% $29.573.091 $29.721.263
100,01% 110,00% 130 1,0% 4,8% $ 84.979.486 1,5% 4,4% $70.490.874 $70.898.732
110,01% 120,00% 98 0,8% 5,5% $49.663.264 0,9% 5,2% $41.583.939 $41.881.470
120,01% 130,00% 989 7,6% 13,1% $159.430.274 2,7% 8,0% $140.560.024 $ 148.994.864
130,01% 140,00% 2.444 18,7% 31,8% $814.148.862 14,0% 21,9% $689.185.793 $708.203.428
140,01% 150,00% 1.031 7,9% 39,7% $418.194.292 7,2% 29,1% $338.175.733 $ 346.424.452
150,01% 160,00% 2.824 21,6% 61,4% $945.466.526 16,2% 45,3% $761.370.039 $ 782.554.365
160,01% 170,00% 2919 22,4% 83,7% $1.991.401.628 34,1% 79.,4% $1.390.823.134 $1.403.982.768
170,01% 180,00% 475 3,6% 87,4% $275.765.813 4,7% 84.,2% $193.175.002  $195.691.845
180,01% 190,00% 891 6,8% 94,2% $545.917.555 9,4% 93.,5% $374.104.854 $378.083.657
190,01% 200,00% 546 4,2% 98,4% $326.969.938 5,6% 99,1% $211.624.403 $213.766.822
200,01% 210,00% 101 0,8% 99.2% $28.804.326 0,5% 99,6% $20.199.388 $21.181.016
210,01% 220,00% 30 0,2% 99,4% $9.936.897 0,2% 99.,8% $ 7.040.622 $7.478.128
220,01% 250,00% 55 0,4% 99.8% $10.499.180 0,2% 100,0% $ 8.234.149 $8.798.575
250,01% 280,00% 12 0,1% 99,9% $1.038.774 0,0% 100,0% $ 817.459 $973.458
280,01% 310,00% 5 0,0% 100,0% $363.209 0,0% 100,0% $285.733 $316.347
310,01% 340,00% 2 0,0% 100,0% $162.281 0,0% 100,0% $126.726 $ 133.598
340,01% 370,00% 1 0,0% 100,0% $13.585 0,0% 100,0% $10.064 $10.064
370,01% 1180,00% 1 0,0% 100,0% $26.133 0,0% 100,0% $14.708 $21.999

100,0% $ 5.833.453.215 100,0%

Para el calculo se incluy¢ el Capital, Interés e IVA.

CARTERA INVOLUCRADA EN LA TRANSACCION

Cantidad de
Créditos

Tasa de
Descuento (TEA)

Fecha de

N° Lote .,
seleccion

Fecha de corte Capital cedido Interés cedido Valor Nominal Valor Fideicomitido

13.045

31/12/2025

31/12/2025

31/12/2025
31/1/2026
31/1/2026
31/1/2026

28/11/2025
5/12/2025
12/12/2025
19/12/2025
26/12/2025
9/1/2026

100%
60%
80%

160%

106%
90%

$766.907.150,97
$539.052.152,06
$ 682.065.765,54
$594.877.483,11
$805.312.605,48
$1.035.170.558,32
$ 4.423.385.715,48

$582.018.551,74
$418.656.978,56
$522.256.317,90
$418.156.428,97
$583.029.393.80
$779.082.678,84
$3.303.200.349,81

$1.348.925.702,71
$957.709.130,62
$1.204.322.083,44
$1.013.033.912,08
$1.388.341.999,28
$1.814.253.237,16
$ 7.726.586.065,29

$1.014.608.488,08
$ 772.448.009,50
$920.226.482,01
$707.261.127,75
$1.039.998.180,86
$1.378.910.926,77
$ 5.833.453.214,97

DETALLE DE LA CARTERA CEDIDA POR PROVINCIA

PROVINCIA  JURISDICCION CAPITAL CEDIDO INTERES CEDIDO VALOR NOMINAL VALOR FIDEICOMITIDO

BUENOS AIRES
CHACO
CORRIENTES
FORMOSA
MISIONES
Totales

6
5
9

14

188.884.786
1.063.906.281
1.444.267.002

736.969.160

989,358 486
4.423.385.715

109.086.086
796.578.615
1.094.305.066
559.620.664
743.609.918
3.303.200.350

297.970.872
1.860.484 896
2.538.572.068
1.296.589.824
1,732,968 405
7.726.586.065

240.219.382
1.407.267.588
1.905.735.145

961.012.411
1.319.218.689
5.833.453.215
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XI.- FLUJO DE FONDOS TEORICO DE LOS CREDITOS

Flujo teérico

Mora, Recupero

\:::1::::10 Capital Interés Valor Nominal *  Valor Descontado Flujo Neto ** lnc::;rl;i)(i)l:;:(i** GI *xxx Fond‘i :if *E.-.\s tos Flujo Disponible
ene-26 149.207.349 213.557.924] 362.765.273 356.857.691 283.631.643 -79.133.630 -58.686.035 -162.366.163 62.579.445
feb-26] 371.734.133 461.260.257, 832.994.390 799.734.436| 633.348.568| -199.645.822 -20.452.264 20.891.666 633.787.970|
mar-26 409.895.370| 422.672.987, 832.568.357 758.649.735 660.388.745 -172.179.612 -20.137.936 24.054.758 664.305.567
abr-26| 414.456.378| 380.134.582] 794.590.960) 683.766.706| 691.325.095 -103.265.865' -17.820.849] 26.807.552| 700.311.798
may-26, 416.210.583 336.922.710| 753.133.294] 612.437.245 605.270.302| -147.862.992 -16.286.489 24.035.319 613.019.132
jun-26] 428.076.060| 293.177.766, 721.253.826) 554.069.125 617.284.448| -103.969.378 -14.093.705 25.872.282 629.063.025
jul-26 337.875.549] 247.920.478| 585.796.027 426.904.931 607.632.649] 21.836.622 -12.742.403 26.716.342 621.606.588
ago-26 270.151.627, 210.865.549| 481.017.176| 329.642.961 431.536.277, -49.480.899 -11.348.129 10.682.814 430.870.962,
sep-26] 284.132.242| 179.854.728 463.986.969| 300.600.805 432.818.916) -31.168.053 -9.925.286 1.305.430 424.199.060)
oct-26 266.466.806| 147.187.641 413.654.446| 254.047.113 399.935.388 -13.719.058 -8.901.255 [U 391.034.133
nov-26 262.290.200| 116.446.807, 378.737.007, 219.422.638| 350.744.163 -27.992.844 -7.670.414 0] 343.073.749
dic-26] 249.857.606| 86.111.807 335.969.413 184.716.170) 337.560.350| 1.590.937 -12.730.892 0 324.829.458]
ene-27 140.391.017 56.997.446 197.388.463 103.578.208 230.874.704] 33.486.241 -5.980.886 [U 224.893.818]
feb-27] 72.579.319 41.029.513 113.608.832 56.028.522 140.159.924 26.551.092 -5.426.219 0] 134.733.705
mar-27 71.870.420 33.446.811 105.317.231 49.528.212] 112.081.550) 6.764.319 -5.241.759 [U 106.839.791
abr-27] 66.657.286 25.970.620 92.627.906 41.279.017| 97.872.666 5.244.760 -4.938.497 0] 92.934.169

may-27, 65.773.223 19.147.023 84.920.246 35.883.671 87.017.891 2.097.645 -4.702.444 [U 82.315.447
jun-27] 57.727.027 12.481.522] 70.208.549 28.273.878 69.053.834 -1.154.715 -4.459.026 0] 64.594.808
jul-27 28.862.333 6.622.762 35.485.095 13.720.378 45.592.786 10.107.691 -4.319.018 0 41.273.768
ago-27 13.607.760 3.960.501 17.568.261 6.624.265 34.305.707 16.737.446| -4.248.672 [U 30.057.035
sep-27] 12.778.599] 3.068.065 15.846.664] 5.649.515 24.316.736 8.470.072 -4.195.649 0 20.121.087,
oct-27 12.923.405 2.231.812] 15.155.217 5.155.280)] 20.873.001 5.717.784] -82.300 0 20.790.701
nov-27 13.295.337 1.382.897 14.678.235 4.767.777 20.886.740 6.208.505 -37.086 0] 20.849.654]
dic-27] 5.256.725 513.495 5.770.220 1.742.658 12.818.955 7.048.735 -10.886 [U 12.808.069
ene-28 600.982 110.157, 711.140 195.938 3.289.761 2.578.621 -3.443 [U 3.286.318
feb-28] 156.752, 47.935 204.687 47.289) 796.668 591.981 -2.183 [V 794.485

mar-28| 169.606, 37311 206.918 45.136| 622.393 415.475 -1.675 0] 620.718
abr-28] 183.501 25.828] 209.329 42.944] 713.695 504.366, -965 [U 712.730)

may-28| 198.520 13.416 211.936 40.971 909.501 697.565' -250, 0 909.251
jun-28] [U [U 0] 0| 264.403 264.403 0 2.000.000 2.264.403

Total 4.423.385.715 3.303.200.350 7.726.586.065 5.833.453.215 6.953.927.459 -772.658.606 -254.446.615 0 6.699.480.844

* Valor Nominal: es el Flujo teodrico de la cartera cedida.

** Flujo Teodrica neto de pre cancelaciones, mora e incobrabilidad.

*Hk %%% Mora e Incobrabilidad: Para determinar Mora e Incobrabilidad se ha tenido en cuenta el desempefio histdrico de la
cartera del Fiduciante, realizando un analisis de la mora y recupero. En funcion a curvas historicas y teniendo en cuenta el

contexto se realiza una estimacion del comportamiento futuro el cual se supone sera de las mismas caracteristicas de la
cartera analizada.

**%* GI: Gastos e Impuestos.
*#%%* Fondo de Gastos y de Liquidez: Constitucién y Recupero.

Los montos expuestos en este cuadro pueden presentar diferencias por redondeo.

La Tasa de Descuento utilizada en la cesion de los créditos al fideicomiso es:

Tasa de

Descuento

(TEA)

otal

100%
60%
80%

160%

106%
90%
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A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, existe cobranza acumulada de $380.075.393.

XIL.- CRONOGRAMA TEORICO DE PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS

CUADROS DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado de los Cuadros de Pago de Servicios han sido considerados a) la incobrabilidad, mora y
precancelaciones de la cartera que se estima en $ 772.658.606 b) los gastos estimados del Fideicomiso referidos a
remuneracion del Fiduciario, honorarios de asesores impositivos y auditores externos, Agente de Control y Revision,
aranceles de publicacion de listado, de oferta ptiblica y remuneracion del Fiduciante como Administrador y Agente de
Cobro y al pago de los Gastos de Organizacion y Colocacion los cuales se estiman en $ 140.858.644 . ) la
estimacion del Impuesto a los Ingresos Brutos $ 113.587.971. Todos estos conceptos arrojan un total estimado del
13,25% del Flujo de Fondos del Fideicomiso. Asimismo, no se ha considerado la aplicacion del Impuesto sobre los
Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes Bancarias.

Cuadro de Pago de Servicios considerando el interés minimo

VDF A

Interés Total

Fecha de Pago

Capital Saldo de capital

3.498.898.101
9-mar-26 565.158.736 131.208.679 696.367.415 2.933.739.365
30-mar-26 590.962.083 73.343.484 664.305.567 2.342.777.282
28-abr-26 641.742.366 58.569.432 700.311.798 1.701.034.916
28-may-26 570.493.259 42.525.873 613.019.132 1.130.541.657
29-jun-26 600.799.484 28.263.541 629.063.025 529.742.173
28-jul-26 529.742.173 13.243.554 542.985.727 0
Total 3.498.898.101 347.154.563 3.846.052.664

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFA se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido
en este Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (30%).

VDF B
Fecha de Pago Capital Interés Saldo de capital
110.584.643
28-jul-26 60.051.856 18.569.005 78.620.861 50.532.787
28-ago-26 50.532.787 1.305.430 51.838.217 0
Total 110.584.643 19.874.435 130.459.078

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFB se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido
en este Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (31%).

38



VDF C

>ago Capital Interés Total Saldo de capital
44.233.857
28-ago-26 44.233.857 8.846.771 53.080.628 0
Total 44.233.857 8.846.771 53.080.628

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFC se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido
en este Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (32%).

Ccp

Saldo de

Fecha de Pago Capital Rendimiento .
capital
2.179.736.614
28-ago-26 325.952.117 0 325.952.117 1.853.784.497
28-sep-26 424.199.060 0 424.199.060 1.429.585.437
28-0ct-26 391.034.133 0 391.034.133 1.038.551.304
30-nov-26 343.073.749 0 343.073.749 695.477.555
28-dic-26 324.829.458 0 324.829.458 370.648.097
28-ene-27 224.893.818 0 224.893.818 145.754.279
1-mar-27 134.733.705 0 134.733.705 11.020.574
29-mar-27 11.020.474 95.819.317 106.839.791 100
28-abr-27 0 92.934.169 92.934.169 100
28-may-27 0 82.315.447 82.315.447 100
28-jun-27 0 64.594.808 64.594.808 100
28-jul-27 0 41.273.768 41.273.768 100
30-ago-27 0 30.057.035 30.057.035 100
28-sep-27 0 20.121.087 20.121.087 100
28-oct-27 0 20.790.701 20.790.701 100
29-nov-27 0 20.849.654 20.849.654 100
28-dic-27 0 12.808.069 12.808.069 100
28-ene-28 0 3.286.318 3.286.318 100
28-feb-28 0 794.485 794.485 100
28-mar-28 0 620.718 620.718 100
28-abr-28 0 712.730 712.730 100
29-may-28 0 909.251 909.251 100
28-jun-28 100 2.264.303 2.264.403 0
Total 2.179.736.614 490.151.860 2.669.888.474

Cuadro de Pago de Servicios considerando el interés maximo
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Fecha de Pago

Capital

VDF A

Interés

Total

Saldo de capital

3.498.898.101
9-mar-26 455.818.171 240.549.244 696.367.415 3.043.079.930
30-mar-26 524.831.070 139.474.497 664.305.567 2.518.248.860
28-abr-26 584.892.059 115.419.739 700.311.798 1.933.356.801
28-may-26 524.406.946 88.612.187 613.019.133 1.408.949.855
29-jun-26 564.486.157 64.576.868 629.063.025 844.463.698
28-jul-26 582.902.001 38.704.586 621.606.587 261.561.697
28-ago-26 261.561.697 11.988.244 273.549.941 0
Total 3.498.898.101 699.325.365| 4.198.223.466

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFA se ha confeccionado considerando el interés maximo establecido

en este Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (55%).

VDF B
Fecha de Pago Capital Interés Total Saldo de capital
110.584.643
28-ago-26 110.584.643 38.704.625 149.289.268 0
Total 110.584.643 38.704.625 149.289.268

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFB se ha confeccionado considerando el interés maximo establecido
en este Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (56%).

VDF C
Fecha de Pago Capital Interés Total Saldo de capital
44.233.857
28-ago-26 0 8.031.753 8.031.753 44.233.857
28-sep-26 44.233.857 9.827.667 54.061.524 0
Total 44.233.857 17.859.420 62.093.277

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFC se ha confeccionado considerando el interés maximo establecido
en este Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (57%).
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Fecha de Pago

Capital

CP

Rendimiento

Total

Saldo de capital

2.179.736.614
28-sep-26 370.137.536 0 370.137.536|  1.809.599.078
28-0ct-26 391.034.133 0 391.034.133|  1.418.564.945
30-nov-26 343.073.749 0 343.073.749|  1.075.491.196
28-dic-26 324.829.458 0 324.829.458 750.661.738
28-ene-27 224.893.818 0 224.893.818 525.767.920
1-mar-27 134.733.705 0 134.733.705 391.034.215
29-mar-27 106.839.791 0 106.839.791 284.194.424
28-abr-27 92.934.169 0 92.934.169 191.260.255
28-may-27 82.315.447 0 82.315.447 108.944.808
28-jun-27 64.594.808 0 64.594.808 44.350.000
28-jul-27 41.273.768 0 41.273.768 3.076.232
30-ago-27 3.076.132 26.980.903 30.057.035 100
28-sep-27 0 20.121.087 20.121.087 100
28-0ct-27 0 20.790.701 20.790.701 100
29-nov-27 0 20.849.654 20.849.654 100
28-dic-27 0 12.808.069 12.808.069 100
28-ene-28 0 3.286.318 3.286.318 100
28-feb-28 0 794.485 794.485 100
28-mar-28 0 620.718 620.718 100
28-abr-28 0 712.730 712.730 100
29-may-28 0 909.251 909.251 100
28-jun-28 100 2.264.303 2.264.403 0
Total 2.179.736.614]  110.138.219] 2.289.874.833

La rentabilidad de los Valores Fiduciarios puede verse afectada en gran medida, por el comportamiento de la

cartera de créditos fideicomitida (mora, precancelaciones, impuestos, etc.) y que este d
estimado al momento de elaborar el cuadro de pagos tedrico de servicios.

XIII.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO
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XIV.- PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica en la Republica Argentina conforme a la ley 26.831 de
Mercado de Capitales y las NORMAS de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacion establecido en las
NORMAS de la CNV, a través del sistema de Oferta Publica Primaria del Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA
PRIMARIAS - Sistema de Colocaciones Primarias) optando por el mecanismo de subasta o licitacion publica bajo la
modalidad abierta para los Valores Fiduciarios. La colocacion estard a cargo de Banco de Valores S.A., Macro
Securities S.A.U., Banco de Servicios y Transacciones S.A.U., First Capital Markets S.A y Provincia Bursatil S.A.
(los “Colocadores™), junto con los agentes miembros del Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y demdas agentes
habilitados. Los Colocadores percibiran una comision de hasta el 0,60% de los montos efectivamente colocados.

2. Existe un convenio de underwriting de fecha 10 de diciembre de 2025, en virtud del cual Banco de Valores y Banco
Macro S.A., se comprometen a conservar la titularidad de los VDFA que no hubieran sido adquiridos por el publico o
el Fiduciante a la finalizacion del Periodo de Colocacién por hasta el monto comprometido.

3. Los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir
entre otros, los siguientes actos cumpliendo con los requisitos exigidos por las NORMAS de la CNV: (i) contactos
personales con potenciales inversores; (ii) envio de correos electronicos a potenciales inversores con material de
difusion; (iii) eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de difusion; (iv) conferencias telefonicas con
potenciales inversores; (v) distribucion de material de difusion escrito a potenciales inversores; (vi) remision de
material impreso; (vii) reuniones informativas individuales o colectivas (“road shows”) con potenciales inversores
acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los activos fideicomitidos en particular, de conformidad
con lo previsto por las NORMAS de la CNV.

En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta publica por parte de la CNV y previa
notificaciéon a la misma, los Colocadores podran distribuir, entre los potenciales inversores, un Suplemento de
Prospecto preliminar en los términos de las NORMAS de la CNV y otras normas aplicables. Los Colocadores
difundiran por medios electronicos un Suplemento de Prospecto definitivo a los fines de cubrir la demanda de los
posibles interesados.

Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y del presente Suplemento de Prospecto
podran retirarlas, durante el Periodo de Colocacion, en las oficinas del Fiduciario, sito en Sarmiento 310, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, en las oficinas de los Colocadores Banco de Valores S.A., en el domicilio indicado para
el Fiduciario, Macro Securities S.A.U. en Av. Eduardo Madero 1182, Ciudad Auténoma de Buenos Aires y Banco de
Servicios y Transacciones S.A.U. en Tte. Gral. Juan Domingo Per6n 646, piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
en el horario de 10 a 15 hs.

4. El Fiduciario procedera a la publicacion del Suplemento de Prospecto definitivo en la AIF y en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, lo cual ocurrira una vez
autorizada la oferta ptiblica de los Valores Fiduciarios por la CNV. Dicha publicacion reviste caracter obligatorio.

5. Los inversores interesados en la adquisicion de los Valores Fiduciarios deberan instruir la presentacion en BYMA
PRIMARIAS de una o mas ofertas de suscripcion a los Colocadores y/o a los agentes miembros del Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. y/o a cualquier otro agente habilitado dentro del pais (en conjunto, los “Operadores con Acceso a
BYMA PRIMARIAS”) las cuales seran consideradas firmes, excepto por defectos formales, cuya baja y reemplazo
sera solicitada por cada Agente a BYMA PRIMARIAS. Los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS seran los
encargados de ingresar las ofertas de suscripcion en el sistema BYMA PRIMARIAS.

6. Autorizada la oferta publica, en la oportunidad que determine el Fiduciario, de comun acuerdo con los Colocadores
y el Fiduciante y segtn las condiciones del mercado, se publicara un aviso de suscripcion en la AIF y en los sistemas
de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en el que se indicara,
entre otros, la fecha de inicio y de finalizacidon del Periodo de Colocacion (conforme se define mas adelante), la Fecha
de Emision y Liquidacion y los domicilios de los Colocadores.

El periodo de colocacion incluira un plazo de al menos 1 (un) dia habil bursatil para la difusion y un plazo minimo de
1 (un) dia habil bursatil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de Licitacion”,
respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacion”™). El Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion
podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por el Fiduciario, de comtn acuerdo con los Colocadores y con el
Fiduciante circunstancia que se informara, con la antelacion suficiente, mediante la publicacion de un nuevo aviso de
suscripcion en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los
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Valores Fiduciarios, dejando expresa constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin
penalizacion alguna hasta el dia de cierre del Periodo de Licitacion. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas
por los Colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado,
especialmente correo electronico.

Al finalizar el Periodo de Colocacion se comunicara a los interesados el valor nominal a emitir, el precio de suscripcion
y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, con
aquellos inversores que hubieran ofrecido un precio igual o mayor al Precio de Suscripcion, o una TIR igual o menor
a la Tasa de Corte debiendo pagarse el precio de suscripcion dentro de las 48 horas héabiles bursatiles siguientes.

Asimismo, se publicara un aviso con el resultado de la colocacién en el boletin informativo del BYMA y en la AIF.

7. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa modificada” al precio
que surja de la oferta y demanda incluso bajo la par, conforme al rango de TIR o precios, segin corresponda, ofrecidos
en las ofertas de suscripcion presentadas por los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS durante el Periodo de
Licitacion (el “Precio de Suscripcion™)

Los Colocadores podran indicar en el aviso de suscripcion una Tasa de Corte Minima aplicable a cada Clase de Valores
de Deuda Fiduciaria (la “Tasa de Corte Minima”), que los oferentes podran incluir en las ofertas de suscripcion. Todas
las ofertas de suscripcion en las que los inversores hubieran solicitado una tasa menor a la Tasa de Corte Minima, seran
consideradas como realizadas a una tasa igual a la Tasa de Corte Minima.

Para los Certificados de Participacion el precio de corte minimo es $ 100, (el “Precio de Corte Minimo”), todas las
ofertas de suscripcion en las que los inversores hubieran solicitado un precio menor al Precio de Corte Minimo, seran
consideradas como no realizadas.

La unidad minima de negociacion para los Valores Fiduciarios sera de VSN 1.

Las ofertas de suscripcion relativas a los Valores de Deuda Fiduciaria deberan ser iguales o superiores a la suma de
V$N 1.000.

Las ofertas de suscripcion relativas a los Certificados de Participacion deberan ser iguales o superiores a la suma de
V/N $20.000.

8. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar
una o mas ofertas de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de
cada clase mayores a VSN 150.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos
la TIR o el precio solicitado. En el caso de los CP, se recibiran ofertas de suscripcién Ginicamente por el Tramo
Competitivo, debiendo indicar el Precio de Suscripcion solicitado.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores de Deuda
Fiduciaria de cada clase iguales o inferiores a VEN 150.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a
diferencia de las del “tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR. Se adjudicaran a la Tasa de Corte o Precio de
Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto total adjudicado
a terceros de la emision de la clase respectiva -siempre que existan ofertas superiores al 50% de los VDF formuladas
bajo el Tramo Competitivo-. Cuando las solicitudes de suscripcion en el “tramo no competitivo” superen el 50%
mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos
adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado de la clase respectiva. En consecuencia, si en una
determinada Clase no hubiera ofertas formuladas por el Tramo Competitivo adjudicadas a terceros entonces tampoco
podran adjudicarse en dicha Clase las ofertas del Tramo no Competitivo.

En caso de que el total de las ofertas de suscripcion adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma de las
ofertas de suscripcion adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de
ofertas de suscripcion a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que
permita cubrir el monto total a ser emitido.

9. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera en forma separada para
cada una de las clases: en primera instancia en el caso de los VDF se adjudicara la sumatoria de los montos de las
ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del parrafo precedente-; luego el
monto restante se adjudicara a quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que
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soliciten la menor TIR (en el caso de los VDF)y continuando hasta agotar los titulos disponibles de la clase
correspondiente. En el caso de los CP, se adjudicara a quienes las formularan bajo el Ginico tramo disponible es decir
el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten el mayor Precio de Suscripcion y continuando hasta
agotar los valores disponibles del CP. Aquellas ofertas recibidas con una TIR mayor a la Tasa de Corte no seran
adjudicadas (en el caso de los VDF) y aquellas ofertas recibidas con un Precio de Suscripcion menor al Precio de Corte
no seran adjudicadas (en caso del CP). A los efectos de la determinacion de la Tasa de Corte o el Precio de Corte, se
tomara en cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo,
segun sea el caso.

La adjudicacion se realizara a una Tasa de Corte y a un Precio de Corte tinico para cada clase (establecido sobre la
base de la mayor tasa aceptada o el menor precio aceptado, seglin corresponda) para todas las ofertas aceptadas (la
“Tasa de Corte” y el “Precio de Corte”, respectivamente), lo que dard un precio de suscripcion unico que se
correspondera con la mayor tasa o menor precio ofrecido que agote la cantidad de Valores Fiduciarios de cada clase
que se resuelva colocar.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica, el Fiduciante podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los
VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que podra ser inferior, igual o superior a la Tasa
Cupon. En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar, los mismos
seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte.

En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emision de los Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se
considerara “Tasa Cupoén” la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios considerando el interés
minimo de los Valores de Deuda Fiduciaria. Ante la ausencia de ofertas respecto de una o mas clases de VDF el
Fiduciante podra solicitar al Fiduciario le sean adjudicados los VDF de una o mas clases en parte de pago por la
transferencia fiduciaria de los créditos, en cuyo caso, les seran adjudicados a la Tasa Cupoén o a la Tasa de Corte
Minima, la mayor.

En el caso que todas las ofertas recibidas en una determinada Clase de VDF fueran inferiores a la Tasa Cupon, luego
de la aplicacion de la Tasa de Corte Minima si correspondiera, el Fiduciante podra decidir adjudicar la Clase de que se
trate a una Tasa de Corte igual a la Tasa Cupon siempre y cuando esta sea superior a la Tasa de Corte Minima.

Asimismo, una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica, el Fiduciante — considerando criterios objetivos podra
ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte
expresada en tasa nominal anual, que sera igual o superior a la Tasa Cupon o la Tasa de Corte Minima establecida para
la Clase, la mayor y menor a la mayor tasa ofrecida. En el caso que como consecuencia de lo mencionado
precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida
al Fideicomiso a la Tasa de Corte. Ante la inexistencia de ofertas en el caso de los CP se adjudicaran al Fiduciante a
la par o al Precio de Corte Minimo, el mayor.

En el supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de Valores Fiduciarios a colocar,
se procedera a adjudicar, al Fiduciante, dicha cantidad inferior a la maxima TIR aceptada o al menor precio aceptado,
segun el caso. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, podran ser adjudicados al Fiduciante como parte
de pago de la cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la maxima TIR aceptada o al menor precio aceptado.

El Fiduciario, siguiendo instrucciones del Fiduciante y de comiin acuerdo con los Colocadores podran considerar
desierta la licitacion (i) en caso de ausencia de ofertas respecto de la totalidad de los valores ofrecidos de una o més
Clases de los VDF, o (ii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la
emision de una o mas clases de VDF aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de
la emision o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo determinen una Tasa de Corte de una o mas Clases
de los VDF o un Precio de Corte que no sea aceptable para el Fiduciante. En dichos casos, las respectivas solicitudes
de suscripcion quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a
compensacion ni indemnizacion alguna.

Los Colocadores adjudicaran a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos
(de no haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitacion como se especificd anteriormente) en caso de (i)
ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos; (ii) que habiendo ofertas
por partes o por el total de los Valores Fiduciarios ofrecidos se acepte una Tasa de Corte o Precio de Corte que solo
permita colocar parte de los mismos o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del
monto de la emisién de una o mas clases de Valores Fiduciarios aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase
respectiva superen el monto de la emision.
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En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual TIR ofrecidas a la Tasa de Corte o igual
al Precio de Corte, segin corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente para
adjudicar, entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de Valores Fiduciarios
correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a
un Oferente bajo su respectiva oferta de suscripcion contuviera decimales, los mismos seran suprimidos a efectos de
redondear el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar. Los Valores Fiduciarios residuales como
consecuencia de esta supresion de decimales serdn adjudicados a alguna o algunas de las ofertas de suscripcion
participantes en el prorrateo por orden de ingreso de las mismas a BYMA PRIMARIAS.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcion en funcion de la aplicacion de los prorrateos y
de la metodologia de determinacion de la Tasa de Corte y Precio de Corte antes descripta quedaran automaticamente
sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningtn tipo para los Colocadores ni otorgue a los
respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. Los Colocadores no estaran obligados a informar
de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus ofertas de suscripcion han sido totalmente excluidas.

10. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberdn suministrar aquella informaciéon o
documentacién que deban o resuelvan libremente solicitarle los respectivos Operadores con Acceso a BYMA
PRIMARIAS y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos
de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacion
Financiera creada por la ley N° 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA. Las ofertas no podran rechazarse,
salvo que contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento por el sistema o por
incumplimiento de exigencias normativas en materia de prevencion del lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo. Sin perjuicio de ello, los Colocadores seran responsables de velar por el cumplimiento de la normativa de
prevencion del lavado de dinero sélo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de
suscripcion hayan sido ingresadas a BYMA PRIMARIAS a través de Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS
distintos de los Colocadores.

Los Colocadores no garantizan a los inversores que remitan ofertas de suscripcion que, mediante el sistema de
adjudicacion que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores
Fiduciarios detallados en la oferta de suscripcion, debido a que dichas ofertas pueden no ser aceptadas o ser aceptadas
parcialmente. Los Colocadores no son responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores de aplicacion,
ni caidas del software del sistema BYMA PRIMARIAS.

11. Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcion de ofertas, la determinacion del
precio y la adjudicacion de los Valores Fiduciarios e integracion del precio de adquisicion estaran disponibles para su
verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en
el pais en base a constancias documentales y/o medios computarizados fiables, que se informaran a la CNV.

Los agentes de entidades autorizadas que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria deberan
llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores,
detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de precio y/o
tasa y cualquier otro dato que resulte relevante y deberan contar con manuales de procedimientos internos para la
colocacion de valores negociables.Asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de
Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones
(BCRA, CNV, UIF, segin corresponda) y en especial las resoluciones 52/2012, 29/2013, 68/13, 3/14, 92/2016,
104/2016, 141/16,4/17,30E/2017, 28/2018, 134/2018 y 156/18 de la UIF y sus modificaciones.

12. Los Valores Fiduciarios podran listarse en el Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y negociarse en el A3 Mercados
S.A. como asi también en otros mercados autorizados.

13.- Los tenedores de las Obligaciones Negociables Serie VIII y de las Obligaciones Negociables Serie IX Clase B
que hayan sido adjudicados, deberan notificar a Carsa S.A. antes de la Fecha de Emision si ejercen la Opcion
determinada en las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables Serie VIII y de las Obligaciones
Negociables Serie IX Clase B a fin de suscribir la documentacion correspondiente con Carsa S.A. para adquirir de
dicho obligacionista las Obligaciones Negociables en cuestion. Sin perjuicio de lo mencionado precedente, aquellos
inversores que resulten adjudicados deberan pagar la totalidad de los valores adjudicados al precio de suscripcion en
la fecha que se indique en el Aviso de Colocacion. Se advierte que el Fiduciario es totalmente ajeno a dicha Opcion
que — en caso de ser ejercida por cada inversor — instaurard una relacion juridica que vinculard exclusivamente al
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Fiduciante con el inversor que la haya ejercido. El Fiduciario no realiza manifestacion alguna en cuanto a la validez,
extension y ejecutabilidad de la Opciodn, ni a la capacidad de CARSA S.A. para cumplirla en caso de ser ejercida.

14.- La oferta se dirige unicamente a los inversores calificados que se indican en el articulo 2 de la Seccion 11 del
Capitulo II del Titulo I de las Normas de CNV. No so6lo los suscriptores iniciales de los Valores Fiduciarios deberan
encontrarse dentro de la categoria de inversor calificado al momento de su suscripcion, sino que dichas cualidades
deberan también ser reunidas por los sucesivos titulares de dichos valores durante toda la vigencia de los mismos. Los
agentes que actiien como tales en las respectivas operaciones deberan verificar que la parte compradora retna los
requisitos previstos en las Normas de la CNV.

XV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO SECUBONO 245

(1) BANCO DE VALORES S.A., una sociedad constituida en la Ciudad de Buenos Aires, inscripta en el Registro
Publico de Comercio el 18 de diciembre de 1978 bajo el nimero 4834 del Libro 88, Tomo A de Sociedades Anonimas,
con domicilio en Sarmiento 310 de la Ciudad de Buenos Aires, actuando en calidad de Fiduciario Financiero (en
adelante el “Fiduciario”); y (2) CARSA S.A., una sociedad constituida el 15 de agosto de 1978 ¢ inscripta en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco bajo el Nro. 19, Folio 157 al 165,
Libro 19 de S.A., con fecha 19/04/1979 (en adelante, el “Fiduciante™y en conjunto las “Partes”), celebran el presente
contrato suplementario de fideicomiso (el “Contrato Suplementario”) para la emision de Valores Fiduciarios en el
presente Fideicomiso Financiero, a constituir bajo el Programa Global denominado “SECUVAL” (el “Programa”);
con arreglo a lo establecido en el contrato de fideicomiso marco del Programa (el “Contrato Marco”), contenido en el
Prospecto Global del Programa, y de conformidad con lo dispuesto a continuacion:

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES

A efectos del presente, los términos empleados en maytisculas tendran la definicién que se les asigna en el Contrato Marco
del Programa, si no estuvieran definidos de otro modo en el presente Suplemento de Prospecto.

“Administrador”: el Fiduciante.

“Administrador Sustituto”: tiene el significado asignado en el articulo 3.9 del presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

“Agente de Cobro”: Carsa S.A. y/o en el futuro las entidades contratadas para la Cobranza de los Créditos por el
Fiduciante- de comun acuerdo con el Fiduciario- y/o por el Fiduciario.

“Agente de Control y Revision”: Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de Control y Revision titular y Guillermo
A. Barbero, en caracter de Agente de Control y Revision suplente. Todos son miembros de Zubillaga & Asociados
S.A (en adelante el “Agente de Control y Revision”).

“Agentes de Recaudacion”: Prisma Medios de Pago S.A. (“Pago Mis Cuentas” y “Red Banelco”), Red Link S.A.
(“Red Link” y “Pagos Link™), Servicio Electronico de Pago S. A. (Pago Facil) y Gire S.A. (Rapipago) o, en el futuro,
las entidades contratadas para la Cobranza de los Créditos por el Fiduciante —de comun acuerdo con el Fiduciario- y/o
por el Fiduciario.

“AIF”: Autopista de Informacion Financiera de la CNV

“Asamblea de Beneficiarios”: es la asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una resoluciéon que de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato requiera para su aprobaciéon de una Mayoria Ordinaria de
Beneficiarios o de una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios.

“Aviso de Suscripcion”: significa el aviso a ser publicado por el Fiduciario —al menos- en la AIF y en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en el que se indicara-
como minimo-, los datos requeridos por las NORMAS de la CNV.

“BCRA”: Banco Central de la Republica Argentina.

“Beneficiarios”: los titulares de los Valores Fiduciarios.
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“Bienes Fideicomitidos”: Créditos otorgados en pesos por el Fiduciante por financiaciones de consumos,
instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés a personas humanas.

“BYMA”: significa Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

“Certificados de Participacion” o “CP”: los Valores Fiduciarios que bajo esta denominacion den derecho a los
Beneficiarios a recibir una participacion indivisa en forma porcentual respecto del Fideicomiso.

“Certificados Globales”: la lamina que representa la totalidad de los Valores Fiduciarios de una Serie y/o Clase, para
su deposito en sistemas de deposito colectivo.

“Clases”: el conjunto de Valores Fiduciarios dentro de una Serie que otorgan iguales derechos respecto del
Fideicomiso.

“CNV?”: la Comision Nacional de Valores.

“Cobranza”: las sumas ingresadas al Fideicomiso en concepto de pagos realizados por los Deudores con imputacion
a los Créditos fideicomitidos.

“Colocadores”: Banco de Valores S.A., Macro Securities S.A.U., Banco de Servicios y Transacciones S.A.U., First
Capital Markets S.A. y Provincia Bursatil S.A.

“Contrato Marco”: es el contrato marco para fideicomisos financieros otorgado por el Fiduciario y los Fiduciantes,
inserto en el Prospecto del Programa.

“Contrato Suplementario”: es el presente contrato suplementario de fideicomiso financiero.
“CPCCN?”: es el Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion.

“Créditos”: significan los créditos de consumo otorgados en pesos por el Fiduciante, instrumentados en solicitudes
de crédito y Pagarés.

“Criterios de Elegibilidad”: tiene el significado asignado en el inc. I del art.1.3 del presente contrato.

“Cuadros de Pago de Servicios”: los cuadros que indican las Fechas de Pago de Servicios y los conceptos y montos
a pagar en cada una de ellas, insertos en el Suplemento de Prospecto del Fideicomiso.

“Cuenta Fiduciaria”: la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario en la que se depositaran los recursos liquidos del
Fideicomiso.

“Deudor/es”: es el/los obligado/s al pago de un Crédito.
“Dia Habil”: es un dia en el cual los bancos comerciales no estan autorizados a cerrar en la Ciudad de Buenos Aires.

“Documentos™: (a) Toda constancia, en soporte papel o magnético relacionados con los Créditos y (b) Los legajos de
crédito de los deudores. Quedan excluidos los Pagarés.

“Fecha de Corte”: Es la fecha a partir de la cual la Cobranza se aplica al pago de los Servicios al Fideicomiso; es el
31 de diciembre de 2025 parael lote 1, 2 y 3 y el 31 de enero de 2026 para el lote 4,5 y 6.

“Fecha de Descuento”: es el ultimo dia del mes inmediato anterior al primer vencimiento de los Créditos.

Fecha de Determinacion: Es el ultimo dia de cada mes calendario. La primer Fecha de Determinacion sera el 28 de
febrero de 2026.

“Fecha de Emision y Liquidacion™: tendra lugar dentro de las 48 hs. del Gltimo dia del Periodo de Colocacion de los
Valores Fiduciarios y sera informada en el Aviso de Suscripcion.

“Fecha de Pago de Servicios”: la fecha en que deba ponerse a disposicion de los Beneficiarios el pago de Servicios,
conforme a las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios. Sera el dia 9 de marzo de 2026 para el primer
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Servicio o el dia 28 de cada mes y si éste fuera inhabil, el Dia Habil siguiente.

“Fecha de Seleccion”: corresponde a la fecha de analisis de los Criterios de Elegibilidad.
“Fideicomiso”: es el Fideicomiso Financiero “SECUBONO 245”.

“Fiduciante”: Carsa S.A.

“Fiduciario”: Banco de Valores S.A.

“Flujo de Fondos”: las sumas de dinero provenientes de los Bienes Fideicomitidos, en concepto de capital, intereses
y/o cualquier otro derecho a recibir sumas de dinero u otros valores, incluyendo también el resultado de la inversion
de los Fondos Liquidos Disponibles.

“Flujo de Fondos Teoérico”: las sumas de dinero que debieran ingresar al Fideicomiso en concepto de pagos de capital,
intereses o cualquier otro concepto segin las condiciones contractuales, legales o de emision de los Bienes
Fideicomitidos.

“Fondos Liquidos Disponibles”: los fondos que se obtengan de los Bienes Fideicomitidos y que conforme los
términos del presente Contrato Suplementario atin no deban ser distribuidos a los Beneficiarios y permanezcan en
forma transitoria en poder del Fiduciario.

“Fondo de Gastos™: se refiere al fondo al cual se imputaran los Gastos del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el
articulo 1.6.1 del presente contrato.

“Fondo de Liquidez”: tiene el significado asignado en el articulo 2.7.

“Gastos de Organizacion y Colocacion”: tiene el significado asignado en el inc. II del articulo 1.6 del presente
contrato.

“Gastos Deducibles”: los impuestos, tasas, comisiones, costos, gastos y honorarios que se autoriza deducir al
Fiduciario sobre el Patrimonio Fideicomitido, en la medida que se encuentren debidamente documentados

“Informe Diario de Cobranza”: tiene el significado asignado en el articulo 3.4 inc. k del presente.

“Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios”: cuando la decision se adopte en una Asamblea Extraordinaria de
Beneficiarios, para su aprobacion se requerird la mayoria absoluta (mas del 50%) de los votos presentes habilitados a
votar. Cuando la decision se exprese a través del procedimiento alternativo contemplado en el articulo 31.2 del Contrato
Marco, sera la que exprese la voluntad del 60% del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion del
Fideicomiso, o los de una Clase o Serie determinada, correspondientes a Beneficiarios habilitados a votar. A los efectos
del computo de los votos, por cada unidad de la moneda de emision, de valor nominal de los Valores Fiduciarios
correspondera un voto.

“Mayoria Ordinaria de Beneficiarios”: cuando la decision se adopte en una Asamblea Ordinaria de Beneficiarios,
para su aprobacion se requerira la mayoria absoluta (mas del 50%) del valor nominal de los Valores Fiduciarios
correspondientes a Beneficiarios presentes habilitados a votar. Cuando la decision se exprese a través del
procedimiento alternativo contemplado en el articulo 31.2 del Contrato Marco, se requerira la mayoria absoluta (mas
del 50%) del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion del Fideicomiso, o los de una Clase o Serie
determinada, segiin se trate, correspondientes a Beneficiarios habilitados a votar. En los casos de insuficiencia
patrimonial o reestructuracion de pagos a los beneficiarios, serd las tres cuartas partes de los valores emitidos y en
circulacion. A los efectos del computo de los votos, por cada unidad de la moneda de emision, de valor nominal de los
Valores Fiduciarios correspondera un voto.

“NORMAS?”: significan las NORMAS de la CNV segun N. T. 2013 y mod.
“Organizadores”: Banco de Valores S.A. y Banco Macro S.A.

“Pagaré”: es cada uno de los Pagarés librados a favor del Fiduciante, los que han sido endosados sin garantia a favor
de Banco de Valores S.A. en su caracter de Fiduciario del presente Fideicomiso

“Periodo de Colocacion”: el plazo para la colocacion entre el publico de los Valores Fiduciarios que sera informado
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en el Aviso de Suscripcion. El mismo se conforma de un plazo de al menos 1 (un) dia habil bursatil para la difusion y
de un plazo minimo de 1 (un) dia habil bursatil para la subasta o licitacion publica, salvo que los mismos sean
prorrogados, modificados y/o suspendidos.

“Periodo de Devengamiento”: Es el periodo transcurrido desde el 31 de diciembre de 2025 (exclusive) —para el
primer Servicio - o desde el dia 16 (inclusive) del mes previo a una Fecha de Determinacion —para los restantes-, hasta
el dia 15 (inclusive) del mes correspondiente a la Fecha de Determinacion.

“Plazo de los CP”: tiene el significado asignado en el articulo 2.2.

“Plazo de los VDF”: tiene el significado asignado en el articulo 2.2.

“Requerimiento del Fondo de Liquidez”: tiene el significado en el articulo 2.7 del presente.
“Reservas”: tiene el significado que se le asigna en el articulo 27.6 del Contrato Marco.

“Servicios”: los pagos que por distintos conceptos corresponda hacer a los Beneficiarios bajo los términos y
condiciones de los Valores Fiduciarios.

“Tasa TAMAR?”: es la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés
pagadas por el total de bancos privados de la Republica Argentina correspondientes a depdsitos a plazo fijo mayoristas
en pesos de mas de $ 1.000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias.
TAMAR Privada es informada por el BCRA en su pagina de internet (www.bcra.gob.ar), Seccion
Estadisticas/Principales variablessTAMAR en pesos de bancos privados (en % n.a.).El Fiduciario a los efectos del
calculo de los intereses tomara en cuenta la Tasa TAMAR correspondiente al promedio simple de las tres (3) ultimas
tasas del mes anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento informadas por el BCRA. En caso de que la Tasa
TAMAR dejare de ser informada por el Banco Central, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa TAMAR que informe
el Banco Central o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, el Fiduciario
calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depositos a plazos fijo de mas de
$ 1.000.000.000 por periodos de entre 30 y 35 dias de plazo de los 5 primeros bancos privados de Argentina. A fin de
seleccionar los 5 primeros bancos privados, se considerara el ultimo informe de depositos disponibles publicados por
el BCRA.

“Tasa de Descuento”: significa la Tasa de Descuento utilizada para calcular el Valor Fideicomitido de los Créditos,
que es al ultimo dia del mes inmediato anterior al primer vencimientos de los créditos, 31 de diciembre de 2025 con
una tasa de descuento de 100 % para el lote 1, con una tasa de descuento de 60% para el lote 2, con una tasa de
descuento de 80% para el lote 3 y 31 de enero de 2026 con una tasa de descuento de 160% para el lote 4, con una tasa
de descuento de 106% para el lote 5 y una tasa de descuento de 90% para el lote 6.

“Valor Fideicomitido™: es el valor presente de los Créditos a la Fecha de Descuento, conforme surge de aplicar la
Tasa de Descuento sobre las cuotas que se fideicomitan. El plazo sera el que exista entre la Fecha de Descuento de los
Créditos al Fideicomiso y la fecha de vencimiento de cada cuota.

“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF”: en conjunto los VDFA, VDFB y VDFC, que bajo esta denominacion
daran derecho a recibir el valor nominal de los mismos, més una renta, en su caso, a cuyo pago se afectaran los Bienes
Fideicomitidos.

“Valores Fiduciarios”: en conjunto los Valores de Deuda Fiduciaria y los Certificados de Participacion.

“VDFA”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.

“VDFB”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B.

“VDFC”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C.

SECCION I
CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Articulo 1.1. Constitucion del Fideicomiso. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen el Fideicomiso, que se integro
con Créditos que este ultimo transfirio al Fiduciario. Los Créditos fueron transferidos con imputacion a este
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Fideicomiso por el Valor Fideicomitido indicado en el articulo 3.1 del Contrato Suplementario de Fideicomiso
Financiero. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso;
tampoco los del Fiduciante. Estas obligaciones seran exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el articulo 1687 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion

Articulo 1.2. Plazo del Fideicomiso. La duracion del Fideicomiso se extendera hasta la fecha de pago total de los
Servicios de los Valores Fiduciarios conforme a las condiciones de emision de los mismos previstos en el articulo 2.1
y 2.2 del Contrato Suplementario de Fideicomiso, previa liquidacion de los activos y pasivos remanente del
Fideicomiso, si los hubiera, segun lo establecido en el presente. Sin perjuicio de ello el plazo de duracién maxima del
presente Fideicomiso sera de cinco (5) afios, salvo prorroga expresa que se acuerde entre las partes, aunque en ningiin
caso excedera el plazo establecido en el articulo 1668 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

Articulo 1.3. Origen de los Créditos. I. Los Créditos transferidos al Fideicomiso por instrumento separado han sido
otorgados en pesos por el Fiduciante por financiaciones de consumos, instrumentados en solicitudes de crédito y
pagarés. Los pagarés fueron endosados sin garantia a favor del Banco de Valores S.A. en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso. Constituyen Bienes Fideicomitidos créditos de consumo otorgados en pesos por el Fiduciante a personas
humanas.

Los Créditos transferidos no observan atrasos mayores a 31 dias a la Fecha de Seleccion, ni son producto de ninguna
refinanciacion (los “Criterios de Elegibilidad”). La transferencia al Fideicomiso es equivalente a su Valor
Fideicomitido. Cabe destacar que el Fiduciario cuenta en su poder con el 100% de los Pagarés.

I1. Los Créditos fideicomitidos no cuentan con Seguro.

III. Dentro de los seis (6) Dias Habiles de haber finalizado el Periodo de Colocacién el Fiduciante notificara a los
Agentes de Recaudacion: la existencia del Fideicomiso Financiero y la indicacion de que el Fiduciario estara habilitado
para ejercer los derechos que corresponden al Fiduciante bajo los contratos con los Agentes de Recaudacion, y
consecuentemente instruirles sobre la rendicion de la Cobranza conforme a los mismos.

El Fiduciante otorga, en este acto y por el plazo de vigencia del Fideicomiso, a favor del Fiduciario un poder irrevocable
en los términos del articulo 1330 del CCCN, a fin de que el Fiduciario, por si o a través de sus apoderados, realice las
notificaciones mencionadas a nombre y exclusivo costo del Fiduciante. Vencido el plazo de seis (6) Dias Habiles
mencionado en el parrafo anterior sin que el Fiduciante hubiera realizado las referidas notificaciones, el Fiduciario,
por si o a través de sus apoderados, podra realizar las mismas de conformidad con lo antes previsto. En virtud de ello,
el Fiduciante autoriza de manera expresa e irrevocable al Fiduciario para elevar a escritura publica el poder antes
otorgado.

Articulo 1.4. Adelanto de fondos por el Fiduciante. En cualquier momento el Fiduciante podra adelantar fondos al
Fideicomiso a fin de mantener el flujo de pagos de los Créditos, cuando hubiera atrasos en los pagos de las cuotas de
los Créditos. Dichos adelantos no seran remunerados, y seran reintegrados cuando se obtuviera de los Deudores de los
Créditos el pago de las cuotas en mora, con los intereses correspondientes sobre dichas cuotas, con independencia de
las fechas de Pago de Servicios.

Articulo 1.5. Informacion contable. Se presentaran solo balances anuales del Fideicomiso, los que seran rendidos a
los Beneficiarios exclusivamente a través de su publicacion en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios en cumplimiento del régimen informativo previsto en
las NORMAS de la CNV.

Articulo 1.6. Contribuciones al Fondo de Gastos. Gastos de Organizacion y Colocacion. 1. El Fiduciario detraera
de los fondos acumulados por la Cobranza de los Créditos la suma de $ 2.300.000 (el “Fondo de Gastos™), el cual se
destinard a cancelar los gastos a cargo del Fideicomiso conforme lo dispuesto en el articulo 9.2 del Contrato Marco
(en adelante, los “Gastos Deducibles”). En cualquier momento en que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar
un importe menor al monto del Fondo de Gastos, se detraerd de los fondos percibidos de los Créditos el monto necesario
para restablecerlo. Cuando (i) a juicio del Fiduciario el monto acumulado en dicho Fondo alcanzare para pagar la
totalidad de los Gastos del Fideicomiso o (ii) finalice el Fideicomiso, el Fondo sera liberado para su acreditacion en la
Cuenta Fiduciaria.

II. Los gastos iniciales para la organizacion del Fideicomiso y los gastos de colocacion de los Valores de Deuda
Fiduciaria (los “Gastos de Organizacion y Colocacion”) son gastos que corresponden al Fideicomiso y se detraeran de
las Cobranzas rendidas por el importe correspondiente.

Articulo 1.7. Remuneracion del Fiduciario. El Fiduciario tendra derecho a cobrar en concepto de comision por su
funcién un monto inicial de $ 1.900,000 mensuales mas IVA pagadero el ultimo dia habil del mes calendario en curso.
Dicha remuneracion podra ser determinada de acuerdo a las condiciones contractuales vigentes. Esta remuneracion se
cobrara desde la fecha de suscripcion del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso y hasta la extincion del
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mismo o la declaracion de un caso de disolucion anticipada que implique la necesidad de liquidar el Patrimonio
Fideicomitido.

Articulo 1.8. Renuncia o remocion del Fiduciario. El Fiduciario debera notificar su renuncia en los términos del
articulo 28.5 del Contrato Marco, sin perjuicio del cumplimiento de los demas requisitos alli establecidos. En caso de
renuncia o remocion del Fiduciario, conforme al articulo 28.2 del Contrato Marco, la designacion del fiduciario
sustituto corresponderd a la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios. A tales efectos designardn su sustituto de entre por lo
menos tres (3) entidades que hubieran sido listadas a tal fin ponderando para la eleccioén la experiencia acreditada, la
capacidad de gestion y la retribucion pretendida. En caso de no designarse ningun fiduciario sustituto dentro de los
treinta (30) dias de acreditada la renuncia o notificada la remocion, cualquier Beneficiario podra solicitar al tribunal
competente la designacion de un nuevo fiduciario previa autorizacion de la CNV.

Articulo 1.9. Responsabilidad. El Fiduciario sera responsable por el cumplimiento de las obligaciones a su cargo de
acuerdo con lo establecido en el articulo 1674 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, y de las Nomas de la CNV.
Los titulares de los Valores Fiduciarios no tendran accion o derecho alguno contra el Fiduciario ni sus Agentes en caso
de falta de pago de Servicios originada en la falta de recursos suficientes.

SECCION 11
CONDICIONES DE EMISION

Articulo 2.1. Emisién. El Fiduciario resuelve la emision de Valores Fiduciarios por un valor nominal equivalente al
Valor Fideicomitido de $ 5.833.453.215.- con un valor nominal unitario de un peso (VSN 1), que sera la unidad minima
de negociacion. Los Valores Fiduciarios seran de las siguientes clases: (a) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A
(“VDFA”), por un valor nominal equivalente al 59,98% del Valor Fideicomitido de los Créditos transferidos al
Fideicomiso, es decir, $ 3.498.898.101.- (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“VDFB”), por un valor nominal
equivalente al 1,89% del Valor Fideicomitido de los Créditos transferidos al Fideicomiso, es decir, $ 110.584.643 .-
(c) Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (“VDFC”), por un valor nominal equivalente al 0,76% del Valor
Fideicomitido de los Créditos transferidos al Fideicomiso, es decir, $44.233.857.- y (d) Certificados de Participacion
(“CP”), por un valor nominal equivalente al 37,37% del Valor Fideicomitido de los Créditos transferidos al
Fideicomiso, es decir, $2.179.736.614.

Articulo 2.2. Plazo de los Valores Fiduciarios. Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen de los
Cuadros de Pago de Servicios, el vencimiento final de los VDF se producira en la Fecha de Pago de Servicios siguiente
a la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”), y el vencimiento final de los
Certificados de Participacion se producira a los 180 dias siguientes al vencimiento del Plazo de los VDF (el “Plazo de
los CP”).

Articulo 2.3. Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (“VDFA”). Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes
Servicios, luego de deducir la contribucion al Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en
concepto de amortizacion del capital la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos desde 31 de
diciembre 2025 (exclusive) hasta el dia 15 de febrero de 2026 (inclusive)— para el primer Servicio —y desde el dia 16
(inclusive) de cada mes hasta el dia (inclusive) del mes siguiente para los restantes Servicios, luego de deducir el
interés de la propia Clase, y (b) en concepto de interés, una tasa variable equivalente a Tasa TAMAR, mas 100 puntos
basicos con un minimo de 30% nominal anual y un maximo de 55% nominal anual devengada durante el Periodo de
Devengamiento. El interés se calculara sobre el valor residual de los VDFA considerando para su calculo un afio de
360 dias (12 meses de 30 dias).

Articulo 2.4. Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“VDFB”). Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes
Servicios, una vez cancelados integramente los Servicios de la Clase A y luego de deducir la contribucion al Fondo de
Gastosy al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de amortizacion del capital la totalidad de los ingresos
percibidos por las cuotas de los Créditos desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes
siguiente, luego de deducir el interés de la propia Clase, y (b) en concepto de interés, una tasa variable equivalente a
Tasa TAMAR, mas 200 puntos basicos con un minimo de 31% nominal anual y un maximo de 56% nominal anual
devengada durante el Periodo de Devengamiento. El rendimiento se calculara sobre el valor residual de los VDFB
considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Articulo 2.5. Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (“VDFC”). Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes
Servicios, una vez cancelados integramente los Servicios de la Clase B y luego de deducir la contribucion al Fondo de
Gastosy al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de amortizacion del capital la totalidad de los ingresos
percibidos por las cuotas de los Créditos desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes
siguiente, luego de deducir el interés de la propia Clase, y (b) en concepto de interés, una tasa variable equivalente a
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Tasa TAMAR, mas 300 puntos basicos con un minimo de 32% nominal anual y un maximo de 57% nominal anual
devengada durante el Periodo de Devengamiento. El rendimiento se calculara sobre el valor residual de los VDFC
considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Articulo 2.6. Certificados de Participacion. Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez
cancelados integramente los Servicios de los VDF, luego de deducir — de corresponder- las contribuciones al Fondo
de Gastos y liberado el Fondo de Liquidez: a) en concepto de amortizaciéon un importe equivalente a la totalidad de los
ingresos percibidos por las cuotas de los Créditosdesde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del
mes siguiente hasta que su valor nominal quede reducido a $100, saldo que sera cancelado con el ltimo pago de
Servicios; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente, de existir.

Articulo 2.7. Fondo de Liquidez. El Fiduciario retendra de la Cobranza de los Valores Fiduciarios una suma inicial
de $ 160.366.163- equivalente al primer requerimiento del Fondo de Liquidez, para la constitucién de un fondo
destinado al pago de Servicios de los Valores Fiduciarios en caso de insuficiencia de la Cobranza (el “Fondo de
Liquidez”). Dicho fondo sera distribuido de acuerdo al orden de prelacion estipulado en el art. 2.8 del Contrato
Suplementario de Fideicomiso. Una vez abonado el primer servicio de los VDFA el Fondo de Liquidez equivaldra, a:
1 (una) vez el proximo devengamiento mensual del Interés del VDFA, a 1 (una) vez el proximo devengamiento
mensual del Interés del VDFB o a | (una) vez el préximo devengamiento mensual del Interés del VDFC. Al momento
de calcularlo, el que sea mayor.

Dichos importes seran recalculados por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios correspondientes a los VDFA,
de los VDFB o de los VDFC (el “Requerimiento del Fondo de Liquidez”), Una vez cancelados los Servicios
correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios, procedera a recalcular el valor del Fondo de Liquidez. Si como
consecuencia de dichos recélculos existieran sumas que excedan el monto del Fondo de Liquidez a la siguiente Fecha
de Pago de los Servicios, el Fiduciario procedera a restituir dicho excedente a la Cuenta Fiduciaria.

Los fondos acumulados en el Fondo de Liquidez seran invertidos por el Fiduciario bajo las mismas reglas aplicables a
los Fondos Liquidos Disponibles de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1 del Contrato Marco.

Articulo 2.8. Forma de distribucion de los ingresos al Fideicomiso. El total de los fondos ingresados al Fideicomiso
como consecuencia del cobro de los Créditos y de las inversiones permitidas realizadas por excedentes de liquidez
transitorios, a partir de la Fecha de Corte, se distribuiran de la siguiente forma y orden:

A) Hasta tanto no estén totalmente cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A:

1.- Al Fondo de Gastos y al pago de los Gastos de Organizacion y Colocacion, de corresponder,
2.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder,

3.- Al pago de los intereses correspondiente de los VDFA,

4.- Al pago de la amortizacion pagadera en esa Fecha de Pago de Servicios de los VDFA.

B) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A:
1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder,

2.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder,

3.- Al pago de los intereses correspondiente de los VDFB,

4.- Al pago de la amortizacion pagadera de los VDFB.

C) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B:
1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder,

2.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder,

3.- Al pago de los intereses correspondiente de los VDFC,

4.- Al pago de la amortizacion pagadera de los VDFC.

D) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder,

2.- Al pago de amortizacion de los CP, hasta que su valor nominal quede reducido a $100. Con el altimo pago de
Servicios se cancelara el saldo de capital remanente,

3.- El remanente, de existir, sera considerado utilidad.

Articulo 2.9. Pago de los Servicios. Los Servicios seran abonados el dia 28 de cada mes (exceptuando el primer
servicio que serd abonado el 9 de marzo de 2026), y si éste fuera inhabil, el Dia Habil siguiente, mediante la
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S.A., para su acreditacion en las respectivas cuentas
de los titulares de Valores Fiduciarios con derecho al cobro. El pago de los Servicios se realizara una vez deducidas —
de corresponder - las contribuciones a los Fondos de Gastos y Liquidez. Con la antelacion suficiente a cada Fecha de
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Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados
donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios el monto a pagar por tal concepto a cada Clase de Valores Fiduciarios
que en esa oportunidad tenga derecho al cobro, discriminando los conceptos.

Articulo 2.10. Falta de pago de los Servicios. La falta de pago o pago parcial de un Servicio, por insuficiencia de
fondos fideicomitidos, no constituird incumplimiento. El monto que no haya podido pagarse a los Beneficiarios en
cada Fecha de Pago de Servicios por ser insuficiente lo recaudado, serd pagado cuando el Flujo de Fondos
efectivamente percibido lo permita. Si al vencimiento del Plazo de los VDF no se hubiera cancelado el valor nominal
de los VDF por inexistencia de fondos suficientes el Fiduciario requerira a la Mayoria de Beneficiarios de los Valores
Fiduciarios le instruyan sobre la reestructuracion, prorroga o liquidacion del Fideicomiso. No obstante, en cuanto
hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario procedera a realizar pagos a los VDF de acuerdo al
orden y forma establecidos en el articulo 2.8. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizaran con una
periodicidad minima de 30 (treinta) dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a
$100.000. Cancelados totalmente los Servicios correspondientes a los VDF de haber remanente se procedera al pago
de los CP.

Articulo 2.11. Forma de los Valores Fiduciarios. Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados
Globales permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir
la entrega de laminas individuales, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 131 de la Ley N° 26.831. Las
transferencias se realizardn dentro del sistema de deposito colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A.
conforme a la ley 20.643. La caja de Valores se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos
podran trasladar a los Beneficiarios

Articulo 2.12. Liquidacién anticipada del Fideicomiso. (a) Por decision del Fiduciario con el consentimiento de la
Mayoria de Beneficiarios podra resolverse la liquidacion anticipada del Fideicomiso en los siguientes casos: (i) la
imposicion de impuestos o cargas que graven los Fideicomisos, los activos que los integren y/o las ganancias generadas
por el mismo, y que a criterio del Fiduciario tornen inconveniente la continuacién del Fideicomiso; (ii) ante la vigencia
de leyes o normas reglamentarias que a criterio del Fiduciario tornen inconveniente la continuacion del Fideicomiso.
(b) El Fiduciario debera liquidar anticipadamente el Fideicomiso en cualquiera de los siguientes casos: (i) Ante la
cancelacion de la autorizacion de oferta publica y/o listado de los Valores Fiduciarios; (ii) Cuando, cancelados los
VDF, durante tres (3) meses consecutivos los Gastos Deducibles - y la eventual contribucion a Reservas- hubieran
representado mas del 50% (cincuenta por ciento) de la Cobranza bajo los Créditos fideicomitidos durante igual periodo.
La liquidacion sera anunciada por el Fiduciario a los Beneficiarios mediante aviso en la AIF y por tres (3) dias en los
sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios. (¢) Adoptada
la resolucion de liquidar conforme a lo previsto en el punto (a), o publicado el ultimo de los avisos previstos en el
punto (b), se procedera a liquidar el Fideicomiso con arreglo a lo dispuesto en el apartado V del articulo 2.13con
excepcion de lo senalado en la ultima parte del inciso (vi) de dicho apartado que se remplaza por lo dispuesto a
continuacion. El producido de la enajenacion, neto de Gastos Deducibles y de la eventual contribucion a Reservas
(conforme lo establece el articulo 27.6 del Contrato Marco), se destinara a cancelar los Servicios adeudados a
los Valores de Deuda Fiduciaria en su caso, y el eventual remanente se distribuira a prorrata entre todos los
Beneficiarios de los Certificados de Participacion.

Articulo 2.13. Derechos de los titulares de Certificados de Participacion, una vez cancelados los VDF.

I. Cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria, la Mayoria de Beneficiarios de los Certificados de Participacion podran
resolver y asi instruir al Fiduciario: (a) la liquidacion anticipada del Fideicomiso, sea (i) por el procedimiento de
enajenacion a terceros establecido en el inciso V, salvo que se establezca otro procedimiento de realizacion de los
Créditos, que podran ser readquiridos por el Fiduciante, sea (ii) mediante adjudicacion directa de los Créditos a los
Beneficiarios en condiciones equitativas, pudiéndose dar opcion a que los Beneficiarios minoritarios reciban el valor
contable de los Créditos neto de previsiones en cuanto hubiere recursos liquidos en el Fideicomiso; y/o (b) el retiro de
los Certificados de Participacion de la oferta ptblica y listado; o (c) la conversion del Fideicomiso Financiero en un
fideicomiso privado. Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que el procedimiento de realizacion de los
activos haya tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por cualquiera de las otras, por igual
mayoria. La resolucion que se adopte se anunciara por el Fiduciario en la AIF y por tres (3) dias en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios. En caso de adoptarse las
alternativas (b) o (c), los Beneficiarios disconformes podréan solicitar el reembolso del valor nominal residual de sus
Certificados de Participacion, mas una renta tal que, computando los Servicios ya percibidos, sea equivalente a una
vez y media la Gltima tasa de interés pagada a los VDFC en su caso, hasta la concurrencia de la valuacion de los
Creéditos conforme al criterio indicado en I, sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos
suficientes en el Fideicomiso. Ello importara la liquidacion parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso realizar
Créditos conforme a lo establecido en (a). La solicitud debera dirigirse al Fiduciario dentro de los quince (15) dias
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posteriores a la fecha de la ultima publicacion. El valor de reembolso debera pagarse dentro de los sesenta (60) dias de
vencido dicho plazo, salvo que antes de esa fecha se hubiera resuelto la liquidacion anticipada del Fideicomiso, lo que
sera comunicado por medio fehaciente a los Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

I1. A los efectos de lo dispuesto en el inciso 1. (a) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacion anticipada
del Fideicomiso, salvo disposicion en contrario de la Mayoria de Beneficiarios, los Créditos se valuaran conforme a
las Normas Contables Profesionales, neto de previsiones, y se deduciran los importes correspondientes a los Gastos
Deducibles y la eventual contribucion a Reservas.

II1. La adjudicacién de los Créditos a los Beneficiarios sera notificada por el Fiduciario al domicilio registrado de cada
Beneficiario, indicandose el plazo dentro del cual el Beneficiario habrad de concurrir al domicilio del Fiduciario para
firmar y retirar la documentacion pertinente, bajo apercibimiento de consignaciéon. Al vencimiento de dicho plazo
cesara toda obligacion del Fiduciario respecto de la gestion de los Créditos que son adjudicados al Beneficiario
respectivo. Vencido dicho plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para
perfeccionar la transferencia de los Créditos adjudicados, el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al
Beneficiario incumplidor.

IV. La mayoria especificada en el punto I resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo, excepto
aquéllos para los cuales se requiera unanimidad. En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran
validas las decisiones que se tomen con el voto favorable de al menos las tres cuartas partes de los valores fiduciarios
emitidos y en circulacion, debiendo aplicarse las pautas establecidas en la tltima parte del articulo 1696 del Codigo
Civil y Comercial de la Nacion para el computo del quérum y mayorias.

V. Salvo el supuesto de adjudicacion de los Créditos a los Beneficiarios, la enajenacion de los Créditos sera realizada
por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacion privada conforme a las siguientes reglas: (a) El Fiduciario,
por si o a través del Agente de Control y Revision confeccionara un pliego descriptivo de la cartera a enajenar y de las
condiciones de la licitacion establecidas en el inciso (c) siguiente; (b) Se publicard un aviso en un diario de gran
circulacion en el domicilio del Fiduciante llamando a formular ofertas para la compra de la cartera. En el aviso se
indicara: (i) que el pliego con la descripcion de la cartera y condiciones de la licitacion se encuentra a disposicion de
cualquier interesado en las oficinas del Fiduciario, y (ii) la fecha de presentacion de las ofertas (¢) Las condiciones de
la licitacion son las siguientes: (i) Las ofertas se presentaran en sobre cerrado en las oficinas del Fiduciario, y deben
indicar el precio contado a pagar por la cartera; (ii) Todos los costos relativos a la transferencia de los Créditos de la
cartera estaran a exclusivo cargo del comprador, incluyendo impuestos; (iii) En la fecha y hora indicadas en el aviso,
el Fiduciario procedera a abrir los sobres; (iv) el Fiduciante tendra el derecho, dentro de las 24 horas habiles siguientes
a la apertura de los sobres, de manifestar su voluntad de adquirir la cartera al mejor precio ofrecido; (v) Vencido el
plazo anterior, o antes si el Fiduciante hubiera manifestado su desinterés, el Fiduciario notificara la adjudicacion al
oferente que haya ofrecido el mayor precio, o al Fiduciante , debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar el
precio dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes; (vi) Si el precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la
operacion quedara sin efecto, y el Fiduciario adjudicara la cartera a quién haya ofrecido el precio inmediato inferior,
repitiendo el procedimiento indicado en el inciso anterior. El producido de la enajenacion, neto de Gastos Deducibles
y de la eventual contribucion a Reservas, se distribuira a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP. (vii) En caso
de no existir ofertas y el Fiduciante manifestare su intencion de adquirir los Créditos, podra adquirir los mismos al
precio que resulte de aplicar lo dispuesto en el apartado II del presente articulo.

VI. En caso de ser adjudicados los Créditos al Fiduciante, y de ser éste titular de CP, solo debera pagar al Fiduciario
la parte proporcional del precio que exceda a la participacion beneficiaria por esa tenencia, y los Créditos se adjudicaran
al Fiduciante en concepto de la cuota de liquidacion correspondiente a los CP de su titularidad.

VII. El Fiduciante, en tanto sea titular de CP, debera abstenerse de votar en las asambleas de Beneficiarios (inclusive
mediante el procedimiento alternativo para la adopcion de decisiones previsto en el Contrato Marco), cuando la
decision a adoptarse pueda generar conflicto con el interés del resto de los Beneficiarios.

Articulo 2.14. Liquidacion por vencimiento del Plazo de los CP. Cancelados los VDF y producido el vencimiento
del Plazo de los CP, el Fiduciario procedera a la liquidacion del Fideicomiso conforme al procedimiento indicado en
el apartado V del articulo 2.13 del Contrato Suplementario. El producido de la liquidacion, neto de Gastos Deducibles
y de la eventual contribucioén a Reservas, se distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarios de los Certificados de
Participacion.

SECCION 1l ] ]
ASIGNACION DE LOS CREDITOS AL FIDUCIARIO. ADMINISTRACION. CUSTODIA.

Articulo 3.1. Transferencia de los Créditos. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 1.1 y 2.1 a la fecha del
presente Contrato Suplementario de Fideicomiso, el Fiduciante transfirié al Fiduciario la propiedad fiduciaria de los
Créditos, por un Valor Fideicomitido de $ 5.833.453.215-.

Articulo 3.2. Inversion de Fondos Liquidos Disponibles. El Fiduciario podra invertir en forma transitoria, por cuenta
y orden del Fideicomiso Financiero, los Fondos Liquidos Disponibles. De realizarse, dichas inversiones se haran en
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depositos a plazo en Banco de Valores S.A. o en entidades financieras, calificadas con grado de inversion. Los plazos
de vencimiento de estas inversiones deberan guardar relacion con los plazos establecidos para el pago de los Servicios
de los Valores Fiduciarios. Los recursos que se destinen al Fondo de Gastos seran considerados en todos los casos
Fondos Liquidos Disponibles y podran ser invertidos conforme la naturaleza de los Gastos del Fideicomiso que se
espera tener que afrontar durante el periodo de vigencia del Fideicomiso Financiero.

Articulo 3.3. El Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro. Dada la experiencia y conocimiento de la
cartera transferida que posee el Fiduciante, éste tiene dentro de las funciones que les son propias, conforme lo
establecido en los art. 23 a 26 del Cap. IV, del Tit. V de las NORMAS y por el Contrato Suplementario de Fideicomiso,
la tarea de administrar los Créditos que resulten fideicomitidos (en tal rol, el “Administrador”) y proceder a su cobro
por si o a través de los Agentes de Recaudacion (en tal rol, el “Agente de Cobro™). El Fiduciante declara contar con
capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y adecuada para prestar esos servicios.

Articulo 3.4. Reglas de Administracion y Cobranza. El Administrador y el Agente de Cobro— segtin corresponda —
deberan cumplir los procedimientos de gestion indicados bajo el titulo “Normas de Originacion y Gestion de Cobranza”
y las siguientes reglas:

a) Emplear en el cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos conforme al presente, la
prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actua sobre la base de la confianza depositada en él,
cumpliendo con los compromisos que asume conforme al presente y adoptando las medidas necesarias para proteger
los derechos del Fiduciario y de los Beneficiarios. Cumpliran debidamente todas y cada una de sus obligaciones en
tiempo y forma y atendera en todos los aspectos esenciales los requisitos legales que fueren menester, especialmente
aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso y significativo al interés de los Beneficiarios. A
tales efectos tendran amplias facultades para llevar a cabo todos los actos relativos a la administracion y Cobranza
de los Créditos y sujeto a lo establecido en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

b) Mantener e implementar procedimientos administrativos y operativos a fin de preservar la informacion relativa a
los Deudores de los Créditos incluida en libros, microfilms, registros informaticos y cualquier otra informacion, que
sea necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato Suplementario de Fideicomiso. Realizar
todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de los Deudores del
Fideicomiso y a informar trimestralmente al Fiduciario cualquier modificacion a la misma, de forma tal que el Fiduciario
pueda utilizar dicha informacion para realizar la Cobranza en caso de un eventual cambio de Administrador;

¢) Cumplir debidamente con (i) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirse en virtud de los Créditos,
(i1) todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacion vigente con el fin de administrar los Créditos conforme el
presente.

d) Mantener e implementar - de conformidad con las normas contables profesionales vigentes -, procedimientos
administrativos y operativos (incluyendo la capacidad para recuperar los registros que evidencien los Créditos en el
supuesto de la destruccion de los originales de dichos registros) y mantendra todos los documentos, libros, microfilms,
archivos electronicos y cualquier otra informacion necesaria para la administracion y cobro de los Créditos conforme
al presente. El Administrador se compromete a guardar para el término de diez (10) afios contados a partir de la
celebracion del presente, toda la documentacion que no haya sido previamente entregada al Fiduciario relativa a los
Créditos y debera entregarsela cuando éste lo requiera.

e) Comprometerse a (i) realizar un proceso de archivo electronico (back up) en forma diaria, conteniendo la
informacion relativa a los Créditos; y (ii) guardar los registros electronicos de dichos Créditos, necesarios para la
administracion de los mismos conforme el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

f) Entregar al Fiduciario un listado con la base de datos de los Deudores;

g) Suministrar al Fiduciario toda la informacion y documentaciéon que el Fiduciario requiera en relacion con
la ejecucion del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso;

h) Realizar todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de los
Deudores del Fideicomiso y a informar inmediatamente al Fiduciario cualquier modificacion a la misma;

1) Asistir a las audiencias en el marco de la ley de Defensa del Consumidor y, de ser necesario, se obliga a concurrir
en representacion del Fiduciario y realizar los mayores esfuerzos para explicar que el sujeto pasivo es el Fiduciante y
no el Fiduciario.

j) Entregar al Fiduciario los elementos necesarios a efectos de que éste ultimo realice, en tiempo y forma, las
registraciones contables y presentaciones impositivas pertinentes, asi como cualquier otra vinculada con su actividad
fiduciaria. De igual forma entregaran la informacion validada que el Fiduciario deba eventualmente presentar al BCRA
o necesaria para calcular el previsionamiento de la cartera de Créditos bajo su administracion y confeccionada de
acuerdo a las exigencias del BCRA.

k) Diariamente el Administrador debera, remitir al Fiduciario un informe diario de Cobranza, respecto de los pagos
percibidos hasta el dia inmediato anterior que contendra la informacién necesaria para realizar la imputacion de pagos
(“Informe Diario de Cobranza”™);

1) Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes de percibido el pago por los Deudores de los Créditos el
Administrador debera depositar la Cobranza de los Créditos percibida por el Agente de Cobro, antes del cierre del
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horario bancario de atencion al publico, en la cuenta bancaria que oportunamente le indique el Fiduciario (la “Cuenta
Fiduciaria”).

Ante la falta de rendicion en tiempo y forma de la Cobranza de los Créditos importara la mora de pleno derecho del
Fiduciante como Administrador, aplicandose lo dispuesto en el articulo 3.8 del presente contrato;

m) Suministrar al Agente de Control y Revision la informacion prevista en el articulo 3.15 del presente contrato;

n) El Administrador debera rendir a la Cuenta Fiduciaria la Cobranza percibida por los Agentes de Recaudacion,
dentro de los 5 Dias Habiles de su percepcion, por estos tltimos, y

0) Informar al fiduciario, de manera inmediata sobre todo hecho relevante que pudiera afectar el normal cumplimiento
de la funcion asignada.

Articulo 3.5. Gestion de Créditos morosos por el Administrador. I.- El Administrador debera iniciar cualesquiera
procedimientos necesarios o convenientes para exigir judicial y extrajudicialmente los pagos que corresponden a los
Créditos, -salvo lo indicado en el parrafo siguiente previo otorgamiento de poderes suficientes por el Fiduciario. Previa
conformidad por escrito del Fiduciario, el Administrador podra delegar la ejecucion judicial o extrajudicial de los
Créditos sujeto a que el Administrador notifique al Fiduciario sobre la delegacion propuesta y le suministre toda la
informacion sobre la/s persona/s propuesta/s que razonablemente solicite el Fiduciario, estipulandose ademas que el
Administrador sera solidariamente responsable con dicha/s persona/s.

IL.- Fracasada la gestion de cobranza extrajudicial, el Administrador debera iniciar la gestion judicial, salvo que
concurran los siguientes requisitos:

(a) se hayan cancelado integramente los VDF, (b) los CP hubieran percibido en concepto de Servicios un monto
acumulado equivalente al capital invertido con mas una renta igual a una vez y media la Ultima tasa considerada para
determinar el interés de los VDFC, (c) el monto de capital de los Créditos en mora no supere el 25% (veinticinco por
ciento) del capital de los Créditos transferidos al Fideicomiso a la Fecha de Corte, y (d) considere inconveniente para
el Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via, en funcion de una desproporcion entre el monto de la deuda y los
costos inherentes a la cobranza judicial. En tal caso, el crédito se declara incobrable y se computa la pérdida
consiguiente. El Administrador debera acreditar y el Fiduciario verificar el cumplimiento de los requisitos antes
mencionados. El Administrador no estara obligado a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan
a Deudores concursados o declarados en quiebra, cuando considere que resulta antiecondmico para el Fideicomiso, y
el Fiduciario verifique que asi sea.

Articulo 3.6. Informes del Administrador. El Administrador informara al Fiduciario dentro de los 6 (seis) Dias
Habiles de transcurrido cada mes calendario desde la vigencia del Fideicomiso, el estado de la Cobranza mensual de
los Créditos fideicomitidos (el “Informe mensual de Cobranza”). Este informe contendrd, sin que la enumeracion pueda
considerarse limitativa, (a) detalle de los Créditos fideicomitidos vencidos y cobrados en el periodo, (b) los Créditos
fideicomitidos impagos, (c) las cuotas cobradas por adelantado, (d) los deudores en gestion extrajudicial y judicial y
el monto de la deuda acumulada. Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de terminado cada trimestre calendario desde la
vigencia del Fideicomiso, en el supuesto de Créditos fideicomitidos en gestion judicial, un informe de los abogados
encargados de tal tarea respecto del estado y perspectivas de los juicios correspondientes (el “Informe del Estado de
Juicios”), y (e) los Créditos fideicomitidos refinanciados. Asimismo, diariamente esta obligado a presentar el Informe
Diario de Cobranza, tal como se describe en el articulo 3.4 inciso k).

Articulo 3.7. Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador. El Fiduciario firmard a solicitud del
Administrador los documentos que el Administrador certifique que son necesarios o convenientes para permitirle
cumplir con sus obligaciones conforme al presente. En su caso, el Fiduciario debera entregar al Administrador los
Pagarés correspondientes a los Créditos que deban ejecutarse, para que este realice la gestion en nombre del Fiduciario.

Articulo 3.8. Revocacion del Administrador y del Agente de Cobro. I. Podrd el Fiduciario remover al
Administrador y al Agente de Cobro, sin derecho de €stos a indemnizacion alguna, cuando ocurra respecto de ellos,
unos o mas de los siguientes hechos: (a) no de cumplimiento a las obligaciones detalladas en el articulo 3.4 del presente
contrato, (b) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacién detallada en los articulos 3.4, 3.5 y 3.6 del
presente contrato, de manera que se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia
frente a los Beneficiarios y a las entidades de control; (¢) no otorgare en tiempo oportuno los actos publicos y/o privados
que le fueran requeridos por el Fiduciario; (d) le fuera decretado un embargo, inhibicion, o cualquier otra medida
cautelar por un monto acumulado superior al cinco por ciento (5%) del valor nominal original de la emision, y dichas
medidas cautelares o definitivas no fueran levantadas en el plazo de 10 (diez) Dias Habiles; (e) le fuera solicitada la
quiebra, y la misma no fuera desistida, rechazada o levantada en el término de 10 (diez) Dias Habiles de ser notificado;
(f) solicitara la formacion de concurso preventivo de acreedores o la declaracion de su propia quiebra; (g) le fuera
cerrada cualquier cuenta corriente por libramiento de cheques sin provision de fondos; (h) le fuera protestada por falta
de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o factura de crédito, o si le fuera rechazados cheques por
falta de fondos, y el Administrador no pagara las sumas adeudadas en el plazo de cinco (5) Dias Habiles; ij) figurara
en la Central de Riesgo del BCRA en situacion irregular (clasificaciones 3, 4 6 5)y/o (j) iniciara procedimientos
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preconcursales. El Administrador se obliga a informar al Fiduciario en forma inmediata de haber tomado conocimiento
por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. Verificado cualquiera de los
supuestos indicados precedentemente procedera la remocion de quien corresponda, si la parte incumplidora no
subsanare el incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la intimacion pertinente.

I1. En caso de remocion del Administrador y el Agente de Cobro el Fiduciario asumira la funcion, y podra asignar la
Cobranza de los Créditos a entidades financieras u otros agentes de Cobranza, que seran contratados directamente por
el Fiduciario. En tal caso, los Deudores de los Créditos seran notificados por el Fiduciario, o por quien éste designe,
de la designacion del nuevo Agente de Cobro y su domicilio (y lugares de pago, si fueran distintos) conforme al
siguiente procedimiento: (1) Se publicard un aviso en un diario de gran circulacion en el pais durante tres dias, y (2)
Se remitiran cartas con aviso de recibo a todos los Deudores. Asimismo, se publicara un aviso en la AIF.

II1. Cuando a juicio del Fiduciario la verificacion de cualquiera de los supuestos previstos en el apartado I no hiciera
necesaria o conveniente la revocacion del Agente de Cobro, el Fiduciario podra adoptar respecto del Agente de Cobro
cualquiera de las siguientes medidas, alternativa o acumulativamente: (a) Designar un veedor en las oficinas del Agente
de Cobro y/o en cualesquiera de los locales en los que se verifiquen tareas de Cobranza de los Créditos, eventualmente
con facultades para disponer medidas relativas a la Cobranza de los Créditos, su contabilizacion y rendicion de las
Cobranzas que sin causar perjuicio al Administrador y al Agente de Cobro, a criterio del Fiduciario sea convenientes
para el interés de los Beneficiarios; (b) Reducir el plazo o periodicidad para la rendicion de la Cobranza; (c¢) Disponer
que la gestion de Cobranza de los créditos en mora esté a cargo en forma total o parcial de terceros. Las medidas
seflaladas en los puntos a) y b) de este apartado podran ser adoptadas alternativa o acumuladamente en cualquier
momento por el Fiduciario, aun cuando no se hubiere configurado los supuestos indicados en el apartado I, cuando lo
considerase necesario para un mejor desempeiio del Fideicomiso. En tanto no sea revocado, el Fiduciante podra cobrar
la remuneracion como Administrador aunque como consecuencia de las medidas sefaladas se hayan tercerizado
algunas funciones.

IV. En el caso que el Fiduciario detecte a su solo criterio incumplimientos en la funcion del Administrador y Agente
de Cobro que no hayan podido subsanarse — o que existan dudas razonables acerca de que puedan subsanarse - con las
medidas anteriormente descriptas, y aun cuando se inicie el procedimiento de sustitucion de quien corresponda, o el
Administrador y Agente de Cobro imposibilitaran u obstaculizaran el cumplimiento de las funciones asignadas al
veedor conforme el inciso (a) del apartado III precedente, el Fiduciario podra solicitar a un juez competente (i) el
nombramiento de un veedor o de un co-agente de cobro, y/o (ii) el embargo de los fondos no rendidos; y/o (iii) el
dictado de medidas de no innovar respecto a los procedimientos de Cobranza de los Créditos o rendicion de los fondos
correspondientes a la Cobranza de los créditos fideicomitidos. Tales medidas podran ser solicitadas sobre la base de
un informe del Agente de Control y Revision que acredite los incumplimientos, sin que sea exigible contracautela
salvo la caucion juratoria, y el Fiduciante no tendrd derecho a oponerse a ellas en tanto no acredite fehacientemente
que de su parte no han existido los incumplimientos invocados o que la medida es desproporcionada.

V. Para el supuesto de remocion del Fiduciante como Agente de Cobro, el Fiduciante otorga por este mismo
instrumento, poder irrevocable a favor del Fiduciario para contratar o utilizar servicios vigentes de entidades
financieras u otros Agentes de Recaudacion. En tal caso, el Fiduciario debera individualizar a la entidad financiera y/o
a los Agentes de Recaudacion contratados, los Créditos que corresponden al Fideicomiso para que procedan a su cobro
y rendicion en las cuentas fiduciarias que éste indique. Respecto de los Agentes de Recaudacion, el Fiduciario se
encuentra facultado para instruirles -siempre que no se pueda identificar la pertenencia de los créditos al Fideicomiso
-, que el monto global percibido de los Créditos - estén éstos fideicomitidos o no, o cedidos a terceros — sea depositado
en las cuentas fiduciarias que éste les indique. El Fiduciario debera rendir al Fiduciante la Cobranza correspondiente a
Créditos no fideicomitidos dentro del tercer Dia Habil de su percepcion, en la medida que haya recibido los Informes
Diarios de Cobranza.

VI. Todos los gastos relativos a la sustitucion del Fiduciante como Administrador y del Agente de Cobro, o los relativos
a la adopcion de cualquiera de las medidas contempladas en el apartado I1I seran con cargo al Fideicomiso — en tanto
estén debidamente documentados — salvo culpa o dolo del Administrador y Agente de Cobro segun corresponda. En
este caso el Administrador debera pagar tales gastos, o reembolsarlos, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles de ser
intimado a ello por el Fiduciario, devengandose en caso de mora un interés mensual equivalente a una vez y media
ultima la ultima tasa de interés pagada a los VDFC.

Articulo 3.9. Administrador Sustituto. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al Fiduciante
como Administrador, el Fiduciario podra asumir directamente la tarea de administracion de los Créditos o asignarla en
todo o en parte a un tercero (el “Administrador Sustituto”). En caso de revocacion del Administrador, el mismo se
compromete a remitir al Administrador Sustituto, al momento de perfeccionarse la transferencia de los Créditos, toda
la informacion y/o documentacion relativa a los mismos que sea necesaria para el cumplimiento de la funcion y que
no haya sido previamente entregada al Fiduciario - junto con la nomina de Agentes de Recaudacion, cambios en la
misma, y copia de los respectivos contratos. El Fiduciario podra designar asimismo y para facilitar su gestion, una o
mas entidades de recaudacion de reconocida trayectoria en el mercado. La remuneracion del Administrador Sustituto
debera ser acorde a valores de mercado al momento de su asuncion.
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Articulo 3.10. Remuneracion del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro. La remuneracion se
establece en la doceava parte de 0,45% (cero coma cuarenta y cinco por ciento) del flujo de cobro de la cartera que
cada uno perciba, mas IVA, pagadera en forma mensual. No obstante, mientras las funciones de Agente de Cobro sean
ejercidas por el Fiduciante éste podra renunciar a su percepcion en cualquier momento mediante comunicacion
fehaciente al Fiduciario.

Articulo 3.11. Declaracion especial del Agente de Cobro. El Agente de Cobro declara y reconoce, como condicion
esencial de este Contrato Suplementario de Fideicomiso en lo que a esta Seccion refiere, que (a) la funcion asignada
como Administrador y Agente de Cobro de los Créditos debe ser cumplida con escrupulosidad, y con la diligencia del
buen hombre de negocios que obra en base a la confianza depositada en estos por parte del Fiduciario y los
Beneficiarios; (b) que el incumplimiento de las obligaciones inherentes a las funciones asignadas puede causar
perjuicios graves e irreparables a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y el ptiblico inversor en su conjunto; (c)
que la retencién o desviacion de los fondos provenientes de la Cobranza constituye el delito de administracion
fraudulenta (art. 173 inc. 7 del Codigo Penal), consideraciones todas estas que justifican las facultades reconocidas al
Fiduciario en los articulos siguientes, en miras al cumplimiento del objeto de este Fideicomiso y el interés de los
Beneficiarios.

Articulo 3.12. Facultades de inspeccion. El Fiduciario podra constituirse - por intermedio de las personas que a su
solo criterio determine- en cualquier momento en que lo considere conveniente y mediando aviso previo de dos (2)
dias habiles, en los domicilios del Administrador y del Agente de Cobro, o en los lugares en donde éstos lleven a cabo
las tareas que por éste Contrato Suplementario de Fideicomiso asume, en horarios y dias habiles, a efectos de constatar
el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Administrador y el Agente de Cobro. A tales fines, el
Administrador y el Agente de Cobro se obligan a prestar toda la colaboracion que el Fiduciario como las personas que
éste designe les solicite, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacion relacionada con la administracion
y Cobranza de los Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del
Administrador y del Agente de Cobro ni obste a la adopcion de otras medidas conforme lo dispuesto en el articulo 3.8
del Contrato Suplementario.

Articulo 3.13. Custodia. El Fiduciario ostenta la custodia de los Pagarés - documentos éstos suficientes para permitirle
el ejercicio de los derechos relativos a la propiedad fiduciaria - El Fiduciario entregard al Administrador aquellos
Pagarés que resulten necesarios para que este ultimo pueda gestionar la Cobranza de los Créditos en mora. Dichos
Pagarés, previo endoso de los mismos a favor del Fiduciario con imputacion al Fideicomiso, fueron depositados en
Banco de Valores S.A., en las oficinas situadas en Av. Saenz 646, Ciudad de Buenos Aires. El Fiduciante en su caracter
de Administrador ostenta la custodia de los Documentos. Los Documentos deberan ser mantenidos en un espacio fisico
determinado dentro de las oficinas del Administrador, en forma separada de los Documentos correspondientes a bienes
no fideicomitidos y de cualquiera otra documentacion, perfectamente identificados, y con las medidas de seguridad
adecuadas. El Administrador debera mantener informado al Fiduciario sobre la ubicacion y caracteristicas del archivo
de los Documentos. El Administrador, a solo requerimiento del Fiduciario procedera a entregarle aquellos documentos
que por cualquier causa, aquél estime convenientes o necesarios.

Articulo 3.14. Reemplazo de Créditos en mora. En caso de mora de cualesquiera de los Deudores de los Créditos
que integraren el Patrimonio Fideicomitido, el Fiduciante tiene la opcion de reemplazar el crédito en mora de que se
trate por otro crédito de caracteristicas analogas o similares al sustituido y que cumple con las condiciones de seleccion
establecidas en el articulo 4.1 inc. g). El reemplazo debera verificarse por el Valor Fideicomitido del crédito mas los
intereses devengados a la fecha de sustitucion. Si por cualquier motivo no pudiere realizarse dicho reemplazo, el
Fiduciante podra abonar al Fiduciario el Valor Fideicomitido e intereses devengados a la fecha de pago,
correspondientes al crédito a cuyo reemplazo debiere procederse. En caso que a la fecha de sustitucion de un crédito,
el Valor Fideicomitido del crédito a sustituir fuere superior al saldo de capital del crédito que lo reemplace, la diferencia
sera abonada por el Fiduciante en el acto de sustitucion. Todos los costos, honorarios, gastos e impuestos relacionados
con el reemplazo de créditos previsto en este articulo, estaran a exclusivo cargo del Fiduciante. En ningun caso el
Fiduciante estara obligado a sustituir créditos en mora. A efectos de la presente clausula se entiende por créditos en
mora los Créditos cuyos pagos registren atrasos superiores a noventa (90) dias.

Articulo 3.15. Agente de Control y Revision. Daniel H. Zubillaga, en caracter de titular, y Guillermo A. Barbero, en
caracter de Suplente actuaran como agente de control y Revision, titular y suplente, respectivamente, de la cartera
transferida al Fideicomiso. EI Agente de Control y Revision se encuentra matriculado en el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A), con una antigiiedad no inferior a 5 afios.

Los informes de control y revision elaborados durante la vigencia del fideicomiso — con sus resultados, alcances y
hallazgos -, seran emitidos con una periodicidad no mayor a UN (1) mes o, en caso de corresponder, guardar relacion
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con los plazos del activo subyacente y, segun sea el caso, contar con la firma legalizada por el respectivo consejo
profesional. Asimismo, deberan ser acompafiados con la firma oldgrafa o digital del contador publico independiente y
seran publicados en el sitio web de la Comision, a través de la Autopista de la Informacioén Financiera (AIF), en un
plazo que no podra exceder de los VEINTE (20) dias habiles luego del cierre de cada mes que se trate, conforme se
detalla en el articulo 29, Capitulo IV, Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Articulo 3.16. Funciones y Obligaciones del Agente de Control y Revision. El Agente de Control y Revision asume
las siguientes funciones y obligaciones:

a) Realizar la revision y control de los activos a ser transferidos a los fideicomisos financieros.

b) Control de los flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificacidén del cumplimiento de los plazos
de rendicion dispuestos por la normativa vigente.

c) Control de los niveles de mora, niveles de cobranza y cualquier otro parametro econdmico- financiero que
se establezca en la operacion.

d) Andlisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los Bienes Fideicomitidos respecto del flujo de fondos
real y su impacto en el pago de servicios de los valores fiduciarios.

e) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacion con el cuadro tedrico de pagos
incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

f) Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion.

Articulo 3.17. Remuneracion del Agente de Control y Revision. El Agente de Control y Revision tendra derecho a
cobrar en concepto de honorarios por su funcion un monto que podra fijarse en hasta la suma de $755.000 mas IVA
mensuales hasta Abril 2026. Para los meses restantes se fijardn los honorarios correspondientes tomando como
referencia el IPC.

Articulo 3.18. Revision y control. El Fiduciario y el Agente de Control y Revision podran constituirse -por intermedio
de las personas que a su solo criterio determine, en cualquier momento en que lo considere conveniente y mediando
aviso previo de 2 (dos) Dias Habiles, en el domicilio del Agente de Cobro, o en los lugares en donde éstos lleven a
cabo las tareas que asumen, en horario y Dia Habil, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones
por ellos asumidas. A tales fines, el Agente de Cobro se obligan a prestar toda la colaboracion que tanto el Fiduciario
o el Agente de Revision y Control como las personas que éstos designen les soliciten, incluyendo la puesta a disposicion
de toda la documentacion relacionada con la Cobranza de los Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las
tareas habituales y cotidianas del Agente de Cobro.

Articulo 3.19. Renuncia y/o revocacion del Agente de Control y Revision. Correspondera al Fiduciario remover al
Agente de Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos
a su respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacion que estd a su cargo proveer, de manera
que se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y
a las entidades de control, y no subsanare el incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la
intimacion pertinente; (b) se decretare su quiebra. El nuevo Agente de Control y Revision serda designado por el
Fiduciario ponderando para la eleccion la experiencia acreditada, la capacidad de gestion y la retribucion pretendida.
Los gastos de designacion de un nuevo Agente de Control y Revision estaran a cargo del Fideicomiso. El Fiduciario
procedera de igual modo, en caso de renuncia del Agente de Control y Revision designado.

Articulo 3.20. Modificacion de articulos de la presente Seccidn. El Fiduciante y el Fiduciario, previa autorizacion
de la CNV, podran acordar modificaciones a los articulos 3.3 a 3.6 y 3.9 del Contrato Suplementario para (a) imponer
otras obligaciones al Administrador, (b) modificar el contenido del informe del Administrador, (c) imponer otras
obligaciones al Administrador y al Agente de Cobro y modificar el régimen de rendicion de Cobranza o (d) adoptar
otras medidas protectoras de los Créditos y sus Cobranzas, con la finalidad de lograr un mejor cumplimiento de la
gestion de administracion y Cobranza de los Créditos, en tanto ello no altere las condiciones esenciales del Contrato
Suplementario de Fideicomiso, y/o los derechos de los Beneficiarios y/o, en su caso, la calificacion de riesgo de los
Valores Fiduciarios. En todo otro supuesto se requerira el consentimiento unanime de la Asamblea de Beneficiarios y
la pertinente autorizacion de la CNV.

SECCION IV
MISCELANEAS

Articulo 4.1. Declaraciones y garantias. El Fiduciante declara y garantiza a la fecha de este Contrato Suplementario

de Fideicomiso y en cada oportunidad en que se transfieran Créditos al Fideicomiso que:

3(a) La formalizacion y cumplimiento del Contrato Suplementario de Fideicomiso, y de los actos que son su
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consecuencia se encuentran dentro de sus facultades y objeto social, y que para su debida formalizacion y cumplimiento
no se requiere de autorizacion alguna por parte de cualquier 6rgano o autoridad, excepto por las autorizaciones de
oferta publica y listado de los Valores Fiduciarios por parte de la CNV y el Bolsas y Mercados Argentinos S.A.,
respectivamente;

(b) No esta pendiente ni es inminente segln su leal saber y entender ninguna accion ante los tribunales, organismos
gubernamentales o arbitros y ninglin proceso que afecte al Fiduciante y pueda tener un efecto adverso y significativo
sobre su situacién financiera o sus operaciones, o que pueda afectar la validez o exigibilidad del Contrato
Suplementario de Fideicomiso; y que especialmente no se han dado, ni es previsible que se den en el futuro inmediato,
ninguna de las circunstancias indicadas en el articulo 3.8;

(¢) Ha otorgado los Créditos dentro de sus facultades, de acuerdo con los estatutos y leyes que le son aplicables, en el
curso de operaciones normales;

(d) Al momento de otorgar los Créditos, ha verificado la solvencia de los Deudores por los sistemas de informacion
crediticia disponibles en el mercado.

(e) Es titular irrestricto y tiene la libre disponibilidad de los Créditos Fideicomitidos hasta la constitucion del presente
Fideicomiso;

(f) Los Créditos se encuentran en plena vigencia y validez y se encuentran libres de todo gravamen y afectacion de
cualquier naturaleza;

(g) Los Créditos constituyen obligaciones validas de moneda nacional, no observan atrasos mayores a 31 dias a la
Fecha de Seleccion, ni son producto de ninguna refinanciacion;

(h) Se encuentra debidamente inscripto como sociedad anénima, opera validamente y existe bajo las leyes que rigen
su constitucion y existencia, posee todas las habilitaciones necesarias para llevar a cabo sus actividades en la forma en
que lo hace en la actualidad, y estd debidamente autorizado y habilitado para realizar todos los negocios que realice,
(i) La documentacion respaldatoria de los Créditos contiene la leyenda prevista en los articulos 70 a 72 de la ley 24.441
que habilita la cesion de los mismos sin previa notificacion a los Deudores cedidos, y

(j) EI contrato con los Agentes de Recaudacion se encuentra vigente a la fecha de la firma de este Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

(k) La transferencia de los activos Fideicomitidos se encuentra debidamente perfeccionada.

Articulo 4.2.- Declaraciones y garantias. El Fiduciario declara y garantiza que:

(a) La formalizacion y cumplimiento de este Contrato Suplementario de Fideicomiso, y de los actos que son su
consecuencia, se encuentran dentro de sus facultades y objeto social, y que para su debida formalizacion y
cumplimiento no se requiere de autorizacion alguna por parte de cualquier o6rgano o autoridad, excepto por las
autorizaciones de oferta publica y listado de los Valores Fiduciarios;

(b) No esta pendiente ni es inminente segun su leal saber y entender ninguna accion ante los tribunales, organismos
gubernamentales o arbitros y ningun proceso que afecte al Fiduciario y pueda tener un efecto adverso y significativo
sobre su situacion financiera o sus operaciones, o que pueda afectar la validez o exigibilidad de este Contrato
Suplementario de Fideicomiso;

(c) Esta debidamente inscripto como sociedad andnima y autorizado para actuar como entidad financiera conforme las
normas del BCRA, opera validamente y existe bajo las leyes que rigen su constitucion y existencia;

(d) Cada documento que suscriba evidenciara una obligacion valida y vinculante para el Fiduciario y exigible de
conformidad con sus términos, excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de
concursos y quiebras aplicables y los principios generales del derecho;

(e) La concrecion de las operaciones previstas en este Contrato Suplementario de Fideicomiso no resultara en el
incumplimiento de ninguna clausula o disposicion de los estatutos del Fiduciario; ni resultara en el incumplimiento de
cualquier clédusula o disposicion de, o se opondra a, o constituird un incumplimiento bajo, o resultara en la exigibilidad
anticipada de, cualquier obligacion bajo cualquier contrato, escritura, acuerdo de préstamo o crédito u otro instrumento
a los cuales esté sujeto el Fiduciario o sus bienes, ni resultard en la violacion de cualquier ley a la que esté sujeto €l o
sus bienes, cuyo incumplimiento o violaciéon pudiere afectar en forma significativamente adversa su capacidad de
cumplir con las disposiciones del presente;

(f) Ha leido y revisado el Contrato Suplementario de Fideicomiso en su totalidad, el cual contiene toda la informacion
relevante sobre su rol como Fiduciario en la constitucion del Fideicomiso, la emision de los Certificados de
Participacion, y en general, sobre su actuacion como Fiduciario bajo el presente; y

(g) Ha verificado que los bienes objeto del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso tienen su origen en
actividades licitas.

Articulo 4.3. Fecha de cierre de los estados contables del Fideicomiso: La fecha de cierre de los estados contables

del Fideicomiso serd el 31 de agosto de cada afio. Los registros contables del Fideicomiso se encontraran en las oficinas
del Fiduciario en Av. Saenz 646, Ciudad de Buenos Aires.
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Articulo 4.4. Domicilios. El Fiduciario, el Fiduciante constituyen en la cldusula siguiente (a) domicilios postales
especiales, donde seran validas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso (el
“Domicilio Postal”); y (b) direcciones de correo electronico, donde seran validas todas las comunicaciones que
conforme al Contrato Marco y el Contrato Suplementario de Fideicomiso, o segiin acuerden las Partes, puedan ser
cursadas o recibidas por ese medio. Cualquier nuevo Domicilio Postal o direccién de correo electronico solo sera
oponible a las otras partes una vez notificada por medio fehaciente.

Articulo 4.5. Notificaciones. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme
lo previsto en el presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos en que proceda las
comunicaciones por correo electronico segun el Contrato Suplementario de Fideicomiso. Las notificaciones que por
sus caracteristicas no admitan demora seran cursadas por telefax o por cualquier otro medio disponible, en cuyo caso
seran de inmediato confirmadas por escrito en forma fehaciente. Las comunicaciones por correo electronico se
presumiran remitidas por la persona autorizada que figure como remitente en la comunicacion respectiva.

Carsa S.A.

Ruta Nicolas Avellaneda Km 15,5 Colectora, Resistencia, Prov. del Chaco
Tel.: 03722-456000

Direccion electronica: josemaria.franchino@grupocarsa.com

At. Sr. José Maria Franchino

Banco de Valores S.A.

Sarmiento 310 (C1041AAH) - Buenos Aires - Argentina
Tel.: 4323-6912/6927 Fax: 4323-6918

Direccion electronica: info@bancodevalores.com
Atencion: Norberto Mathys / Sergio Capdevila

Articulo 4.6.- Asambleas de Beneficiarios a Distancia. De acuerdo a lo establecido en el art 50 bis de la Seccion
XIX del Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), podran celebrarse asambleas de Beneficiarios
a distancia, mediante la utilizacion de un canal de comunicaciéon que permita la transmision simultanea de sonido,
imagenes y palabras en el transcurso de toda la reunidn, asi como su grabacion en un soporte digital. Se aplicaran las
siguientes reglas:

(a) El Fiduciario debera garantizar el libre acceso a la reunion de todos los Beneficiarios, del Administrador, del
Fiduciante, del Agente de Cobro, del Agente de Control y Revision, de los demas participantes, y de uno o mas
representantes de la CNV y de los mercados en los que se encuentren listados los Valores Fiduciarios.

(b) En la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y contractual correspondiente, se difundira el correo
electronico referido en el punto siguiente e informar de manera clara y sencilla: el canal de comunicacion elegido y el
modo de acceso a los efectos de permitir dicha participacion.

(c) Los Beneficiarios y demas personas con derecho a participar en la asamblea comunicaran su asistencia por el correo
electronico que el Fiduciario habilite al efecto. En el caso de tratarse de representantes se debera remitir a Fiduciario
con una antelacion minima de tres Dias Habiles el instrumento habilitante correspondiente.

(d) Debera dejarse constancia en el acta de los participantes, el lugar en el que se encuentran, el caracter en que lo
hicieron, y el sistema utilizado.

(e) (i) Para la constitucion de la Asamblea Ordinaria (a efectos de que exprese su voluntad una Mayoria Ordinaria de
Beneficiarios), en primera convocatoria el quoérum sera de titulares que tengan o representen la mayoria simple del
valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacién. En segunda convocatoria el quérum se constituira cualquiera
sea el numero de Beneficiarios presentes. Las decisiones en ambos casos se adoptaran por mayoria absoluta de los
votos presentes habilitados a votar. (ii) Para la constitucién de la Asamblea Extraordinaria (a efectos de que exprese
su voluntad una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios) en primera convocatoria el quérum sera de titulares que
representen el 60 % (sesenta por ciento) de los Valores Fiduciarios en circulacion y en segunda convocatoria el quérum
se constituira cualquiera sea el nimero de Beneficiarios presentes. Las decisiones en ambos casos se adoptaran por
mayoria absoluta de los votos presentes habilitados a votar. (iii) Para la constitucion de la Asamblea Unanime (a efecto
de que exprese su voluntad la unanimidad de los Beneficiarios) el quérum en primera como en segunda convocatoria
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sera de titulares que representen el 100% (cien por ciento) de los Valores Fiduciarios en circulacion. Las decisiones en
ambos casos se adoptaran por la unanimidad de los votos presentes habilitados a votar.

(f) Procedimiento de votacion: A cada Beneficiario se le asignard un nimero de orden, una vez concluido el tratamiento
de cada punto del orden del dia se procedera a realizar la votacién comenzando de menor a mayor nimero de orden.
(g) En caso de producirse un desperfecto técnico en el canal de comunicacion elegido que no permita al Fiduciario el
ingreso al mismo, o se interrumpa la transmision durante el acto asambleario, se procederd a realizar una nueva
convocatoria y se informara dicha circunstancia a través de la publicacion de un hecho relevante en la AIF.

(h)EI Fiduciario conservard una copia en soporte digital de la reunion por el término de cinco aflos, la que estara a
disposicion de la CNV, de los mercados en que estén listados los Valores Fiduciarios, y de cualquier Beneficiario que
la solicite.

Las decisiones adoptadas por los beneficiarios deberan ser publicadas en la AIF.

Articulo 4.7. Aplicabilidad del Contrato Marco. Términos no definidos. Todos los aspectos no contemplados en
el Contrato Suplementario estan regidos por las disposiciones del Contrato Marco.

Articulo 4.8. Solucion de Controversias. Todo conflicto relativo a la interpretacion o ejecucion de este contrato sera
resuelto en forma definitiva por el tribunal de arbitraje general de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires - o de la
entidad que la sustituya o continte conforme a la ley 26.831 - por el reglamento para el arbitraje de derecho. Los
inversores pueden optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. En los casos en que la ley establezca la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el
tribunal judicial.

En prueba de conformidad, se suscribe el presente en tres (3) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en la
Ciudad de Buenos Aires, a los [ ] dias del mes de [ ]| de 2026.
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Banco de Valores S. A.
Sarmiento 310
C1041AAH Buenos Aires
info@bancodevalores.com
Fiduciario - Emisor- Organizador

Carsa S.A.

Domicilio legal: Ruta Nicolas Avellaneda Km 15,5 Colectora
Domicilio Comercial: Juan Domingo Perén 131
Resistencia, Prov. del Chaco
Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro

Banco Macro S.A.
Av Eduardo Madero 1182 Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires
Tel: 5222-6500
Organizador

Banco de Valores S.A.
(y los agentes miembros del BYMA) Transacciones S.A.U.
Sarmiento 310 — Tte. Gral. Juan Domingo Per6n 646, piso

Ciudad de Buenos Aires 4
Tel: 4393-6900 Ciudad de Buenos Aires

nfo@bancodevalores.com Tel: 5235-2832/2833/2835
mesa@bst.com.ar

Macro Securities S.A.U.
Av. Eduardo Madero 1182 Ciudad de Buenos Aires
Tel: 5222-8970
Fax:5222-6570
info(@macrosecurities.com.ar

Banco de Servicios y

Provincia Bursatil S.A.
San Martin 108, Piso 12°. Ciudad de Buenos Aires
Teléfono: 4347-0132

First Capital Markets S.A.
Av. 25 de Mayo 596, piso 19 — Oficina A
Ciudad de Buenos Aires

Tel: 5235-9111
mesa@(firstcapital.group

Agentes Colocadores

Daniel H. Zubillaga
Zubillaga & Asociados S.A.
25 de Mayo 596, piso 19

Buenos Aires
Teléfono: 4311-6014
Agentes de Control y Revision

First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de mayo 596 Piso 20
Tel. 4311-6014 — Fax 4311-6018

Asesores Financieros

Nicholson y Cano
Abogados
San Martin 140 — piso 14 —Buenos Aires
Teléfono: 5167-1000
Asesores Legales

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires

Depositaria

63


mailto:%20nfo@bancodevalores.com
mailto:mesa@bst.com.ar
mailto:info@macrosecurities.com.ar

