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Este prospecto (el “Prospecto”) informa las caracteristicas y condiciones de emisiéon de las cuotapartes (las
“Cuotapartes”) del fondo comun de inversion cerrado MercadoLibre Fondo Comun de Inversioén Cerrado de Créditos
o, indistintamente, MercadoLibre FCICC (el “Fondo”) conformado en el marco de la Ley N° 24.083 de Fondos
Comunes de Inversion, y las eventuales normas reglamentarias dictadas por el Poder Ejecutivo Nacional (la “LECI”),
en el que Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A.U. se desempefia como sociedad gerente y
organizador de la emisién (la “Sociedad Gerente” y/o el “Organizador de la Emisién™) y Banco de Valores S.A. se
desempefia como sociedad depositaria, organizador de la colocaciéon y organizador de la emision (la “Sociedad
Depositaria” y/o el “Otrganizador de la Colocacién” y/o el “Organizador de la Emisién”). La susctipcién de las
Cuotapartes serd efectuada conforme lo dispuesto en el Prospecto y en el reglamento de gestion del Fondo (el
“Reglamento™) que se incorpora al presente.

La oferta de las Cuotapartes se encuentra dirigida exclusivamente a Inversores Calificados (tal como se define mds
adelante). La suscripcion no podra ser por un monto inferior a $1.000.000 (Pesos de la Republica Argentina un millén).

Las Cuotapartes han obtenido la siguiente calificacioén de riesgo: AAAfcf(arg), emitida en fecha 22 de enero de 2026
por FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo. Las actualizaciones de la calificacion emitida estaran disponibles
en la Autopista de Informacién Financiera de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”)

(www.argentina.gob.ar/cnv) y en el sitio web de la Sociedad Gerente.

Oferta publica autorizada por el Directorio de la CNV por Resolucién N° RESFC-2026-23473-APN-
DIR#CNYV de fecha 4 de marzo de 2026. El Fondo fue registrado bajo el N° 1897. Esta autorizacion so6lo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en el
presente Prospecto es responsabilidad de los miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion de
la Sociedad Gerente y de la Sociedad Depositaria, respectivamente, y demas responsables contemplados en
los articulos 119 y 120 de 1a ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias. Los auditores, en lo
que les atafie, seran responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se
acompafian. Los 6rganos de administracion manifiestan, con caracter de declaraciéon jurada, que el
Prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y
de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emision,
conforme las normas vigentes.

La fecha de este Prospecto es 19 de marzo de 2026


https://www.argentina.gob.ar/cnv
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I. ADVERTENCIAS

Los interesados podran obtener copias del Prospecto en: (i) la sede social de la Sociedad Gerente sita en Av. Cortientes
330, piso 1°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina; (i) la sede social de la Sociedad Depositaria,
Organizador de la Colocacion y Organizador de la Emision sita en la calle Sarmiento 310, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina; (iii) los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en los que vayan a listarse
y/o negociarse las Cuotapartes; (iv) los sitios web de la Sociedad Gerente (www.fondosbalanz.com) y de la Sociedad
Depositaria, Organizador de la Colocacién y Organizador de la Emision (www.valo.ar); y (v) la Autopista de
Informacion Financiera de la CNV (la “AIE”).

La veracidad de la informacién suministrada en el presente Prospecto es responsabilidad de los miembros de los
organos de administracion y fiscalizacion de la Sociedad Gerente y de la Sociedad Depositaria, respectivamente, y
demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus
modificatorias (la “LMC”). El Prospecto debe leerse e interpretarse junto con cualquiera de sus reformas y con
cualquier otro documento incorporado mediante su referencia.

La Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria no han autorizado la realizacién de ninguna declaracién o el suministro
de ninguna informacioén relativa al Fondo o las Cuotapartes que no esté consignada o incorporada por referencia en el
Prospecto o en cualquier otro documento elaborado en trelacién con el Fondo. No podra considerarse a ninguna de
tales declaraciones o informaciones como autorizadas por la Sociedad Gerente o la Sociedad Depositaria.

La Sociedad Gerente y la Sociedad Depositatia son responsables, de manera individual y separada, de los petjuicios
que pudieran ocasionarse a los Cuotapartistas por el incumplimiento de las obligaciones inherentes a cada una de ellas
derivadas de la normativa aplicable, del Reglamento y del Prospecto. En ningin caso la Sociedad Gerente sera
responsable por el cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad Depositaria, ni la Sociedad Depositaria por las
obligaciones de la Sociedad Gerente.

EL VALOR DE LLAS CUOTAPARTES, COMO EL DE CUALQUIER ACTIVO EN EL. MERCADO DE CAPITALES, ESTA SUJETO A
FLUCTUACIONES DE MERCADO Y A RIESGOS DE CARACTER SISTEMICO QUE NO SON DIVERSIFICABLES O EVITABLES,
ADEMAS DE 1.OS PROPIOS CORRESPONDIENTES A L.OS ACTIVOS AUTORIZADOS QUE PUEDEN, INCLUSO, SIGNIFICAR
UNA PERDIDA TOTAL DEL CAPITAL INVERTIDO. LLOS POTENCIALES INVERSORES, PREVIO A LA SUSCRIPCION DE L.AS
CUOTAPARTES, DEBEN LEER CUIDADOSAMENTE LOS TERMINOS DEL REGLAMENTO Y DEL PROSPECTO. TODA
PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL. FONDO DEBERA REALIZAR ANTES DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y SE
CONSIDERARA QUE AS{ LO HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL FONDO Y SU POLITICA DE INVERSIONES,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS Y LEGALES. DEBERA TENER ESPECIALMENTE EN CUENTA A DICHOS EFECTOS L.O DISPUESTO EN LA
SECCION II “CONSIDERACIONES DE RIESGO DE LA INVERSION” Y SECCION XI “TRATAMIENTO IMPOSITIVO
APLICABLE” DEL PROSPECTO. A L.OS EFECTOS DEL PROSPECTO, “CUOTAPARTISTAS” SON LOS TITULARES DE LAS
CUOTAPARTES, SEA POR SU ADQUISICION ORIGINARIA O POSTERIOR, A TITULO SINGULAR O UNIVERSAL.

La creacién del Fondo vy, en consecuencia, la emisién de las Cuotapartes queda sujeta al cumplimiento de la totalidad
de las siguientes condiciones: (i) la suscripcion e integracion de, por lo menos, el equivalente en Pesos de la Republica
Argentina a US$200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones); (ii) la vigencia de la autorizacion de oferta
publica de las Cuotapartes por parte de la CNV; (iii) la vigencia de la autorizacién de listado y negociacion de las
Cuotapartes por un Mercado Autorizado; y (iv) el cumplimiento de los requisitos de dispersion establecidos en el texto
actualizado de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias) (las “Normas”).

Las Cuotapartes solo podran ser adquiridas y transmitidas, tanto en la negociacién primatia como secundaria, por
inversores calificados, sujetos al limite de tenencia por Cuotapartista establecido en las Normas, tal como se define
dicho término a continuacién y de conformidad con el articulo 2°, Seccién 11, Capitulo 11, Titulo I de las Normas (los
“Inversores Calificados”), es decir: (a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autirquicas,
Sociedades del Estado y Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho
Publico; (c) Fondos Fiduciarios Publicos; (d) la Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de
Garantfa de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; ()
Fondos Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i) Compafias de Seguros, de
Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas
registradas por la CNV como agentes, cuando actien por cuenta propia; (I) Personas humanas que se encuentren
inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idoneos a cargo de la CNV; (m) Personas humanas o juridicas,
distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones
en valores negociables y/o dep6sitos en entidades financieras por un monto equivalente a unidades de valor adquisitivo
trescientas cincuenta mil (UVA 350.000), y; (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas
con domicilio real en el extranjero.


http://www.fondosbalanz.com/
http://www.valo.ar/

Durante el proceso de liquidacién del Fondo, el plazo de realizacién de Activos Especificos no deberd exceder el
petiodo maximo de 90 (noventa) dias corridos desde (i) el inicio del procedimiento de liquidacion, en el supuesto de
liquidacién por vencimiento del Fondo —y cualquier ampliaciéon deberd ser aprobada y publicada por la Sociedad
Gerente en la AIF, con la pertinente justificacion—; (ii) la resolucion de la Asamblea Extraordinaria de Cuotapartistas,
en el supuesto de liquidacién anticipada del Fondo —y cualquier ampliacion debera ser aprobada por la Asamblea
Extraordinaria de Cuotapartistas y publicada por la Sociedad Gerente en la AIF, con la pertinente justificacién—; o (iii)
la resolucién aprobatoria de la CNV, en el supuesto de la liquidacién decidida por la CNV en los casos previstos por
la LFCI —y, en este caso, cualquier ampliacién deberd ser aprobada por la CNV y publicada por la Sociedad Gerente
en la AIF-. Sin petjuicio de lo indicado y del deber de la Sociedad Gerente de efectuar la liquidacién en el menor
tiempo posible, en el caso de que fuera necesatio realizar acciones judiciales o extrajudiciales de cobro de los Activos
Autorizados, el plazo maximo sera el que requieran dichas acciones.

La distribucién del Prospecto y la oferta publica de las Cuotapartes se realizan en cumplimiento de las leyes de la
Republica Argentina. El Prospecto sera distribuido tnicamente en la Republica Argentina. Ni la entrega del Prospecto,
ni ninguna suscripcién efectuada bajo el presente implicaran, en ninguna circunstancia, que no se ha producido un
cambio en la situacién del Fondo desde la fecha del presente o que la informacion incluida en el presente sea correcta
en cualquier fecha posterior a la fecha en la cual ésta se suministra.

Desde su constitucién y durante su vigencia, el Fondo debera tener un minimo de 5 (cinco) cuotapartistas y ningin
cuotapartista podra mantener directa o indirectamente una participacién que exceda el 51% (CINCUENTA Y UNO
POR CIENTO) de los votos a que den derecho el total de las Cuotapartes emitidas. La Sociedad Gerente debera
controlar el cumplimiento de los requisitos citados durante la vigencia del Fondo. A tal efecto, correspondera a Caja
de Valores S.A. (“Caja de Valores”) informar a la Sociedad Gerente y a la Sociedad Depositaria las transferencias de
Cuotapartes. En caso de incumplimiento de los requisitos de dispersion, la Sociedad Gerente debera informar dicha
situacién de manera inmediata a través de un Hecho Relevante en la AIF, y contara con un plazo de 6 (seis) meses para
su regularizacion, vencido el cual podra solicitar en forma fundada ante la CNV, el otorgamiento de una prérroga por
unica vez e idéntico plazo. Transcurrido dicho plazo o la prorroga respectiva, la Sociedad Gerente que no hubiera
regularizado la situacién, debera proceder a liquidar el Fondo.

La Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria confirman que la informacién incluida en el Prospecto es veraz y exacta
en todos sus aspectos sustanciales y que no existen otros hechos cuya omisién podtia hacer que el Prospecto en
conjunto, o cualesquiera de tales informaciones incluidas en el presente, fueran susceptibles de inducir a error.
Independientemente de la oracién precedente, la informacién que pudiera suministrarse en el Prospecto respecto de
la Republica Argentina se incluye en caracter de informacién de conocimiento publico, y la Sociedad Gerente y la
Sociedad Depositaria no efectian declaracién o garantfa alguna respecto de dicha informacién. El contenido del
Prospecto no constituye, ni puede constituir, una promesa o declaracién en cuanto a resultados o hechos futuros.

Se prevé que el Fondo adquirird, en principio, Créditos exclusivamente gestionados por Mercado Pago Setvicios de
Procesamiento S.R.L. —sociedad vinculada a Mercado Libre S.R.L.—, First Data Cono Sur S.R.L. y/o Payway S.A.U. en
su caracter de Adquirentes, sin perjuicio de que eventualmente podra adquirir Créditos gestionados por otras empresas
administradoras de sistemas de tatjetas de crédito, débito, ptepagas y/o de compra obligadas a instruir la liquidacién
de los pagos a favor de MercadoLibre en virtud de las Transacciones. A su vez, se recomienda la lectura de la Seccién
1 “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA INVERSION” y Seccion V “DESCRIPCION DE LOS SUJETOS
QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACION Y/O DESARROLLO DEL PROYECTO” respecto de la
operatotia de cobros y pagos, la intervencion de las partes correspondientes y los riesgos relacionados.

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo 3, Secciéon 2.4. del Reglamento, el Fondo podra mantener hasta el CIEN
POR CIENTO (100%) del patrimonio neto del Fondo en disponibilidades en cuotapartes de fondos comunes de
inversion abiertos encuadrados en el articulo 15, inciso (b), Seccion 11, Capitulo 11, Titulo V de las Normas incluyendo,
pero no limitado a, Metcado Fondo, Mercado Fondo Ahotro y/o cualquier fondo comin de inversién abierto
administrado por la Sociedad Gerente que se encuadre en la normativa indicada.

Para la primera adquisicion de Créditos a realizarse en el marco del Fondo, la Sociedad Gerente procedera a publicar
un aviso en la AIF y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en el tltimo dia del Periodo de
Difusién donde informara la tasa de descuento minima a aplicar acordada con MercadoLibre S.R.L. (en adelante,
“MercadolLibre”), a partir de la cual MercadoLibre cedera Créditos al Fondo y cualquier otro aspecto relevante de la
cesion.

Las pautas de elegibilidad que forman parte del Plan de Inversion existen con el fin de obtener una diversificacion de
originadoras. La obligacion de instruir a las redes de tatjetas las cuenta donde deben realizarse los pagos provenientes



de los Activos Especificos se encontrard a cargo de los Adquirentes tal como se expresa en la Seccion 11
“CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION?”, apartado “Riesgo de concentracion”.



II. CONSIDERACIONES DE RIESGO DE LA INVERSION

LA INVERSION EN 1.AS CUOTAPARTES SE ENCUENTRA SUJETA A UNA SERIE DE RIESGOS PARTICULARES A SU
NATURALEZAY CARACTERISTICAS. EN PARTICULAR, EL IVALOR DE 1.AS CUOTAPARTES VARLA CON .OS CAMBIOS EN
EL VALOR DE ILAS INVERSIONES QUE REALIZARA EL. FONDO. ENTRE OTRAS COSAS, 1.OS POSIBLES INVERSORES EN
CUOTAPARTES DEBERAN TOMAR EN CUENTA Y EVALUAR, A1.A LUZ DE SUS PROPLAS CIRCUNSTANCIAS FINANCIERAS
Y OBJETIIVOS DE INIVERSION, 1.0S FACTORES DE RIESGO QUE SE ESPECIFICAN A CONTINUACION. 1.OS RIESGOS QUE SE
DESCRIBEN SON LOS CONOCIDOS POR I.A SOCIEDAD GERENTE Y 1.A SOCIEDAD DEPOSITARIA Y AQUELLOS QUE
ACTUALMENTE CREEN QUE PODRIAN AFECTAR I.A INVERSION EN CUOTAPARTES Y LOS RESULTADOS ESPERADOS
POR EI. CUOTAPARTISTA DE MANERA CONSIDERABLE. DE TODAS FORMAS, I.A INVERSION EN 1.AS CUOTAPARTES
TAMBIEN PODRIA VERSE AFECTADA POR RIESGOS ADICIONALES QUE ACTUALMENTE LA SOCIEDAD GERENTE Y 1.A
SOCIEDAD DEPOSITARLA NO CONOCEN O NO CONSIDERAN SIGNIFICATIVOS. 1.4 DESCRIPCION DE 1.OS RIESGOS DE
INTVERSION TIENE COMO OBJETIVO SENALAR SU EXISTENCIA PARA 1.0S POTENCLALES INVERSORES, SIN INCLUIR ILAS
MEDIDAS O MECANISMOS QUE 1.4 SOCIEDAD GERENTE PODRIA TENER QUE ADOPTAR EN CUMPLIMIENTO DE SUS
FUNCIONES, NI SUPONE QUE I.A VERIFICACION DE 1.0S HECHOS INDICADOS IMPLIQUE EN TODOS LOS CASOS I.A
AUSENCIA DE RESPONSABILIDAD POR PARTE DE I.A SOCIEDAD GERENTE.

Riesgo Pais. Una inversion en el Fondo asume el riesgo de que, durante la vigencia del Fondo, las condiciones
politicas, econémicas y juridicas (incluyendo las tributarias) de la Republica Argentina se alteren de forma tal que se
afecte la situacion de los activos o, inclusive, del Fondo y que, por ende, se reduzcan sus rendimientos esperados.

Riesgo inflacionario. Si bien el modelo de inversién a ser implementado por el Fondo asume una inflacién moderada,
un proceso de deflacién o de alta inflacién podria impactar negativamente en la rentabilidad del Fondo.

Riesgo inherente a la evolucion de las tasas de interés. Un aumento considerable en las tasas de interés y/o una
reduccion significativa en la disponibilidad de crédito podria afectar de forma negativa la rentabilidad del Fondo,
reduciendo el efecto positivo del apalancamiento, generando posibles incumplimientos de las obligaciones financieras
asumidas, o afectando negativamente el valor de las inversiones del Fondo al momento de una eventual desinversion.

Derechos que otorgan las Cuotapartes. Los recursos generados por los activos subyacentes del Fondo constituyen
la tnica fuente de pago para los Cuotapartistas. Por lo tanto, si las cobranzas sobre los activos del Fondo no son
suficientes para pagar las Cuotapartes, la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria no estaran obligados a utilizar
recursos propios para cubrir las deficiencias de pago y los Cuotapartistas no tendran derecho alguno contra la Sociedad
Gerente o la Sociedad Depositaria.

Riesgo de imposibilidad de desarrollar un mercado de negociacion activo para las Cuotapartes. El Fondo es
un fondo comun de inversion cerrado y la liquidez de las Cuotapartes depende de la oferta y demanda de su negociacion
secundaria. Las Cuotapartes son valores negociables nuevos para los que no existe un mercado de negociacién activo.
Si las Cuotapartes se negocian con posterioridad a su emision inicial podran negociatse con descuento respecto de su
precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado de titulos similares y las condiciones
econémicas generales y el desempefio financiero del Fondo. No puede garantizarse el desarrollo de un mercado
secundatio para las Cuotapartes o, en caso de desarrollarse, que éste proveerd a los Inversores Calificados un nivel de
liquidez satisfactorio.

Dependencia de la Plataforma de Mercado Pago para la generacion de Créditos. El Fondo adquirira Créditos
generados por transacciones realizadas con tatjetas de crédito, débito, prepagas y/o de compra procesadas con
Mercado Pago, plataforma de gestién de pagos de MercadoLibre (la “Plataforma”). Cualquier afectacién operativa,
legal y/o de cualquier otra indole que afecte la Plataforma, a los Adquirentes, a los Emisores, o demds entidades
relevantes que participan del proceso de liquidacién de pagos con tarjetas (incluyendo, sin limitacién, a COELSA),
podria afectar la capacidad del Fondo de adquirir los Créditos y su viabilidad.

Dependencia de MercadoLibre como cedente de los Créditos. El Fondo adquirird Créditos cedidos
exclusivamente por MercadoLibre como cedente, quien estara obligado a ceder Créditos, excepto que se den los
siguientes supuestos: (1) desacuerdo en el margen de la tasa de descuento: si no se llegara a un acuerdo en el margen
de la tasa de descuento en el Comité de Inversiones, de acuerdo con lo previsto en el Reglamento Operativo, o que
dicha tasa acordada no sea confirmada o sea modificada en el tltimo Comité de Inversiones del Fondo; (2) variacion
en la tasa de referencia: si, cualquiera sea el difa, la tasa de referencia sufriera un aumento diario de cinco (5) puntos
porcentuales o mas, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Operativo; (3) insuficiencia de Créditos por
cupones: si, a exclusivo criterio de MercadoLibre, el volumen de Créditos por cupones disponible no resulta suficiente
para efectuar nuevas cesiones al Fondo; (4) inconvenientes técnicos: si el sistema de procesamiento de transacciones
de MercadoLibre o de cualquiera de las partes experimentara interrupciones o disminuciones del servicio debido a,
entre otros, desperfectos en los procesos u otras tecnologias, incendios, desastres naturales, pérdida de energfa,
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interrupciones en el acceso a telecomunicaciones de larga distancia o locales, fraude, terrorismo o accidentes y esto
imposibilitara efectuar nuevas cesiones al Fondo; (5) cambio en condiciones: en caso de que, en cualquier momento,
ocuttiera un hecho nuevo que implique que cualquiera de las Partes quede sujeta a la implementacién y/o modificacién
de cualquier regulaciéon impuesto, tasa, contribucion, derecho, gravamen u otro cargo -adicionales o distintos de los
vigentes- y dicho hecho tornara mds onerosa la ejecucion del Fondo.

Ante la ocurrencia de cualquiera de los supuestos previstos, se iniciard un periodo de cinco (5) dias cotridos, plazo que
podra ser prorrogado, durante el cual el Fondo negociara con MercadoLibre de buena fe una solucién o plan de
contingencia, segin el supuesto que se trate. MercadoLibre podra rescindir la vinculacién como Cedente de los
Créditos, previa notificacién por escrito a la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria con una anticipacién no
menor a sesenta (60) dias corridos, sin tener el Fondo derecho a cobrar compensacion o penalidad alguna si se
produjeran alguno de los supuestos establecidos (1) a (5) anteriormente y en el plazo antes mencionado -y eventuales
prorrogas- el Fondo y MercadoLibre no llegaran a un acuerdo.

Riesgo de ausencia de pautas minimas de diversificacion. Una inversiéon en el Fondo asume el riesgo de que,
debido a que su patrimonio puede no estar invertido en distintas industtias, puedan presentarse factores que afecten
los sectores correspondientes a las inversiones del Fondo y, en consecuencia, experimentar efectos negativos en mas
de una inversion simultineamente.

Riesgo de concentracion. Se prevé que el Fondo adquirird, en principio, Créditos exclusivamente gestionados por
Mercado Pago Servicios de Procesamiento S.R.L. —sociedad vinculada a Mercado Libre S.R.L.—, First Data Cono Sur
S.R.L. y/o Payway S.A.U,, en su caricter de Adquirentes, sin petjuicio de que eventualmente podra adquirir Créditos
gestionados por otros adquirentes. A su vez, las tarjetas utilizadas para la generacion de los Créditos son emitidas tanto
por entidades financieras como entidades no financieras que emiten sus tarjetas bajo las marcas globales de tatjetas
(Visa, MasterCard, entre otras), procesando las transacciones a través de los Adquirentes. Cualquier afectacién de los
Adquirentes, sus procesos operativos que involucren al Fondo, particularmente con la transferencia de la informacioén
correspondientes a los Créditos y/o de los Emisores que formen patte del circuito de pago individualmente y/o en su
conjunto, como asi también la no autorizacién por parte de éstos de las transacciones que dan origen a los Créditos
podria representar en una afectacion de la actividad del Fondo.

Riesgo relacionado con los Créditos. El rendimiento de las Cuotapartes podra verse afectado por la inversion del
Fondo en los Créditos debido a las posibles situaciones de mora e incobrabilidad y las consecuentes acciones de
recupero a realizar por parte del Fondo. Asimismo, podra verse afectada por comisiones, retenciones, percepciones,
devoluciones y contracargos. El Fondo recibira periédicamente el pago correspondiente a los Créditos en las cuentas
designadas a tal fin.

Riesgo sobre la originacion y adquisicion sucesiva (revolving) de los Créditos. Los Créditos que seran adquiridos
de manera sucesiva por el Fondo se generan exclusivamente a través de medios electrénicos y contrataciones derivadas
de éstos a través de la Plataforma. Dependen, principalmente, de la efectiva generacion de Transacciones con tarjetas
de crédito, débito, prepagas y/o de compra en la Republica Argentina, procesadas a través de la Plataforma. En
consecuencia, cualquier reduccién significativa en las Transacciones podtia impactar negativamente en la generacion
de Créditos y, por ende, afectar al Fondo.

Riesgo de modificacion de calificacion de riesgo. Una inversion en el Fondo asume el riesgo de que la calificacion
de riesgo del Fondo varie. La calificacién de riesgo de las Cuotapartes esta sujeta a revision en cualquier momento por
parte del agente de calificacion de riesgos, lo que podtia traer como resultado una variacién negativa en el valor de
negociacion de las Cuotapattes.

Riesgo de deudor o contraparte pagadora. Sin petjuicio de que el Fondo no soportara los riesgos asociados a la
mora y la incobrabilidad de los deudores de las tarjetas de crédito, débito, prepagas y/o de compra que hayan realizado
opetaciones en la Plataforma, existe la posibilidad de que los Adquitrentes y/o las empresas administradoras de sistemas
de tatjetas de crédito, débito, prepagas y/o de compra que cotrespondan y/o los Emisores que formen parte del
circuito de pago, no cumplan con sus obligaciones de instruir el pago o de pagar respectivamente. La Sociedad Gerente
sera la encargada de evaluar en detalle la calidad crediticia de las inversiones y de monitorear y administrar los riesgos
potenciales tanto de solvencia como del sistema de cobro y pagos. Sin embatgo, existe siempre un riesgo de insolvencia
lo que puede afectar el valor del patrimonio del Fondo y la rentabilidad de las inversiones —y, en consecuencia, el
retorno de los Inversores Calificados— de manera significativa.

Riesgos provenientes de medidas cautelares. La actividad y rentabilidad del Fondo podtia verse afectada
negativamente si alguna de las cuentas previstas en la operatoria descripta en el Prospecto, particularmente en la
Seccion V- “DESCRIPCION DE LOS SUJETOS QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACION Y/O
DESARROLLO DEL PROYECTO?”, fuera alcanzada por alguna medida cautelar.



Riesgo de retornos esperados y concrecion. El Fondo realizard inversiones basindose en las proyecciones
financieras que realice la Sociedad Gerente. Estas proyecciones estarin basadas en estimaciones de ingresos y
crecimiento futuro, de niveles de endeudamiento y tasas de interés, de costos, de estimaciones del comportamiento del
mercado cotrespondiente y de valuaciones futuras, entre otras. El desempefio futuro de estas variables es incierto y
pueden resultar en valores distintos a los considerados, por lo que el resultado real de las inversiones del Fondo puede
diferir sustancialmente de las proyecciones realizadas por la Sociedad Gerente. No puede asegurarse que el rendimiento
del Fondo pueda igualar o exceder los retornos proyectados por la Sociedad Gerente, o las expectativas de los
Cuotapartistas. Asimismo, las condiciones particulares de las posibles inversiones del Fondo dependen de una futura
negociacién y no se han definido los términos y condiciones de dichas inversiones.

Riesgo de cambios en las normas impositivas nacionales y provinciales. La rentabilidad del Fondo depende de
las condiciones tributarias vigentes en la actualidad en la Republica Argentina. Una variacién desfavorable en las
condiciones tributarias, incluyendo gravamenes no previstos que se aplicaran a la actividad del Fondo, podtia llegar a
afectar la rentabilidad esperada del Fondo.

Existencia de Reglamento Operativo del Fondo. El Fondo contarad con un Reglamento Operativo respecto del
proceso de originacién y cobranza de los Créditos. Dicho Reglamento Operativo se encuentra transcripto en el
presente Prospecto y puede consultarse en la Seccion VI “DESCRIPCION DEL FONDO Y DE SUS
ACTIVIDADES”.



III. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL FONDO

Denominacion del Fondo

Mercadolibre Fondo Comun de Inversion Cerrado de Créditos o, indistintamente,
MercadoLibre FCICC.

Monto Minimo y Monto
Maximo de Emisién

Desde el equivalente en Pesos de la Republica Argentina a US$200.000.000 (Ddlares
Estadounidenses doscientos millones) hasta el equivalente en Pesos de la Republica
Argentina a  US$500.000.000 (Dolares Estadounidenses quinientos millones)
calculados al tipo de cambio del dia previo al inicio del Periodo de Licitacién,
publicado por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) de acuerdo con
la Comunicacién “A” 3500.

Moneda del Fondo

Es el Peso de la Republica Argentina o la moneda de curso legal que en el futuro lo
reemplace.

Moneda de Suscripcion e
Integracion

Es el Peso de la Republica Argentina. No se tomardn suscripciones en ninguna otra
moneda.

Moneda de Pago

Los pagos a los Cuotapartistas se realizaran en la Moneda del Fondo.

Sociedad Gerente

Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A.U.

Sociedad Depositaria

Banco de Valores S.A.

Cedente de los Créditos

MercadoLibre S.R.L.

Agente de Registro de las
Cuotapartes

Caja de Valores S.A.

Asesores Legales de la
Sociedad Gerente y del
Fondo

Paolantonio & Legén Abogados.

Auditores del Fondo

KPMG afiliada a KPMG International Ltd.

Asesores Impositivos del
Fondo

Lisicki Litvin Auditores S.A.

Organizadores de la
Emision

Balanz Sociedad Getente de Fondos Comunes de Inversion S.A.U. y Banco de
Valores S.A.

Organizador de la
Colocacion

Banco de Valores S.A.

Comité de Inversiones

La Sociedad Gerente establecera un Comité de Inversiones —que actuara sin cargo
para el Fondo o los Cuotapartistas— conforme lo dispuesto en el Capitulo 13,
Seccién 7 del Reglamento, con las funciones y alcances alli previstos. Su funcién
principal sera establecer (i) la tasa de descuento de los Créditos cada 30 (treinta) dias
corridos; (ii) el porcentaje minimo de Créditos en la cartera del Fondo el cual no
podrd ser nunca inferior al SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) del
patrimonio neto del Fondo; y (iii) las condiciones que consideren pertinentes para la
convocatoria a una Asamblea Extraordinaria de Cuotapartistas que deba resolver
sobre la liquidacién anticipada del Fondo.

Relaciones econémicas y
juridicas entre los
organos del Fondo y los
participantes

No existen entre la Sociedad Gerente, la Sociedad Depositatia y MercadoLibre otras
relaciones econémicas o juridicas que las provenientes de la creacién y
funcionamiento del Fondo, sin petjuicio de que la Sociedad Depositaria actia en tal
caracter en los demas fondos comunes de inversién administrados por la Sociedad
Gerente.




Cuotapartistas

Los interesados en ser Cuotapartistas deberdn cursar la correspondiente orden de
suscripcion de Cuotapartes (la “Otrden de Suscripcién”) durante el periodo durante
el cual se realice la licitacién de las Cuotapartes (el “Periodo de Licitacién”).

Tipos de Cuotapartes.
Participacion y
Utilidades del Fondo.

El Fondo emitira unicamente Cuotapartes de Copropiedad. Las Cuotapartes seran
representadas mediante certificados globales y se emitirdn segin las condiciones de
emision y suscripcién determinadas en el Prospecto y en el aviso de suscripcion. Su
registro sera llevado por el Agente de Registro. La negociacién de las Cuotapartes se
realizara exclusivamente en mercados autorizados por la CNV. Las Cuotapartes
daran derecho a una participaciéon proporcional a su valor nominal integrado, sobre
el patrimonio neto del Fondo en los términos previstos por el Reglamento. Podran
distribuirse utilidades cuando —a criterio de la Sociedad Gerente, quien procurard
que no se altere la consecucion de los objetivos de la Politica de Inversion del
Fondo— existieran fondos disponibles que no resulten necesarios para el
cumplimiento del Plan de Inversiéon, y sobre ganancias liquidas y realizadas
determinadas en estados contables anuales auditados del Fondo. Para la distribucién
de utilidades debera contarse con (i) un dictamen favorable de auditor
independiente, el cual debera ser suscripto por contador puiblico independiente,
inscripto en el registro de auditores externos de la CNV, cuya firma esté legalizada
por el respectivo consejo profesional, del balance que se utilice para la distribucion;
y (i) un dictamen con similares caracteristicas sobre la procedencia de la
distribuciéon. Las utilidades no distribuidas podran acumularse para pagarse en
ejercicios subsiguientes. La distribucién de utilidades no alterara la consecucion de
los objetivos y politicas de inversién del Fondo. Previo a cada distribucion de
utilidades, la Sociedad Gerente publicara un Aviso de Distribucién de Utilidades,
indicando: (i) sintesis del cumplimiento de las condiciones antes mencionadas y
cualquier otra disposicién establecida por las Normas; (i) calculo de la utilidad; (iif)
plazos para el pago de utilidades; (iv) cualquier otro procedimiento necesario.

Clase Unica de
Cuotapartes

Se emitird una Unica clase de Cuotapattes y podrin set susctiptas y/o adquitidas
unicamente por Inversores Calificados.

Precio de Suscripcion

Las Cuotapartes seran emitidas a su valor nominal.

Monto Minimo de
Suscripciéon

$1.000.000 (Pesos de la Republica Argentina un millén).

Denominacién y unidad
minima de negociacién

$1 (Pesos de la Republica Argentina uno).

Fecha de Liquidacién,
Integracion y Emision de
la Suscripcién

Las Cuotapartes deberan ser suscriptas e integradas en su totalidad en la Fecha de
Liquidacién, Integracién y Emision. No se permite la integracién diferida de las
Cuotapartes.

Periodo de Colocacion

Significa el periodo que comprende la fecha de inicio y de finalizacién del periodo
de difusién (el “Periodo de Difusién”) que serd de 1 (un) dia habil y el Periodo de
Licitacién que sera de, al menos, 1 (un) dia habil.

Fecha de Liquidacién,
Integracion y Emision de
las Cuotapartes

La liquidacion, integracion y emisioén de las Cuotapartes deberd realizarse en el plazo
maximo de 72 (setenta y dos) horas hébiles de finalizado el Periodo de Licitacién.

Valor de las Cuotapartes

Por tratarse de un fondo comun de inversién cerrado, el valor de mercado de las
Cuotapartes depende de la oferta y demanda de la negociacién secundaria de las
Cuotapartes en los mercados autorizados por la CNV.

Ambito de Negociacion

Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) y/o negociacién en cualquier
mercado autorizado por la CNV de la Republica Argentina, segin lo determine la
Sociedad Gerente.
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Plan de Inversion

Como actividad principal prevista, el Plan de Inversiéon contempla la inversién en
Créditos (por adquisicion de créditos existentes), respetando las Pautas de

Elegibilidad.

La Sociedad Gerente realizara previamente a cualquier inversién en Créditos: (7)
verificacion de que haya sido originado en virtud de una Transaccién en la
Plataforma; (%) andlisis de capacidad de repago; (7) analisis de la originacién del
Crédito; (i) analisis del cobro de tracto sucesivo, en caso de corresponder, del
Crédito; (») otras verificaciones que la Sociedad Gerente considere pertinentes,
considerando su calidad de administrador profesional de activos y sus deberes de
conducta previstos por las Normas.

Objetivos y Politica de
Inversion

El objetivo primatio de la administraciéon del Fondo es obtener la apreciacién del
valor del patrimonio del Fondo, principalmente mediante los ingresos corrientes y
ganancias de capital que se sigan de la inversién en los Activos Especificos (por
adquisicién de créditos existentes).

La Sociedad Gerente procurara lograr los mejores resultados identificando
oportunidades de inversién en Activos Especificos, con las pautas y grados de
diversificacién que se indican en el Reglamento y en el Prospecto.

Créditos

Son los derechos crediticios adquiridos a MercadoLibre que se originan a partir de
las Transacciones realizadas por los Tarjetahabientes en la Plataforma mediante
tarjetas de crédito, débito, prepagas de compra y/u otras tatjetas de las marcas Visa
y/0 MasterCard, asi como también otras tatjetas que se incorporen en el futuro,
emitidas por los Emisores. Los Créditos generan un cupén que funciona como
comprobante de las Transacciones e incluye los datos relevantes de la operacion,
tales como el monto, la fecha y el numero de autorizacién. Los Créditos son los
Activos Especificos del Fondo.

Emisores

Son las entidades financieras y no financieras emisoras de las tatjetas de crédito,
débito, prepagas y/o de compra utilizadas por los Tatjetahabientes como medios de
pago de las Transacciones.

Tarjetahabientes

Son el/los titular/es de los medios de pago, incluyendo tatjetas de crédito, débito,
prepagas y/o de compra de las marcas Visa y/o Mastercard, quienes celebran las
Transacciones con los Usuarios Receptores a través la Plataforma.

Usuarios Receptores

Son las personas humanas o juridicas que aceptan los términos y condiciones de uso
del servicio prestado a través de la Plataforma y que, entre otras cosas, reciben dinero
proveniente de las Transacciones que realicen con los Tatjetahabientes.

Plataforma

Es la plataforma denominada “Mercado Pago”, operada por MercadoLibre, a través
de la cual se procesan las Transacciones que generan los Créditos.

Fondo de Reserva

La Sociedad Gerente retendrd del pago del precio de la primera adquisiciéon de
Créditos las sumas necesarias para conformar el fondo de reserva que serd
equivalente, durante toda la vigencia del Fondo, hasta el CINCO POR CIENTO
(5%) del monto emitido de Cuotapartes (el “Fondo de Reserva™). El Fondo de
Reserva podra ser utilizado por la Sociedad Gerente para cubrir cualquier faltante
resultante de los pagos de los Créditos. En caso de que por cualquier motivo la
Sociedad Gerente deba utilizar el Fondo de Reserva, procedera a detraer sumas de
dinero del pago del precio de cada adquisicion de Créditos hasta la recomposicion
del Fondo de Reserva. El Fondo de Reserva se encontrara invertido bajo el régimen
de Inversiones Transitorias del Fondo. La Sociedad Gerente procedera a liberar los
excedentes del Fondo de Reserva a favor de Mercadolibre cuando estos se
produzcan y a su restitucion total en el marco de la liquidacién del Fondo, hasta el
limite de lo retenido a MercadoLibre, una vez cancelados todos los pasivos del
Fondo.
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Periodo de Formacion de
Activos Especificos del
Fondo

El inicio de operaciones del Fondo y la inversién en Activos Especificos puede
involucrar plazos para la evaluacién de decisiones de inversion que no pueden
realizarse de manera inmediata. Asimismo, la enajenacién o cobro de Activos
Especificos puede también involucrar plazos para la reinversion en Activos
Especificos. En consecuencia, en dichos supuestos se entenderd que existe un
Periodo de Formacién de Activos Especificos en los que no sera exigible el
porcentaje minimo de inversiéon en Activos Especificos determinado en el Capitulo
3, Seccién 2.1. del Reglamento. Se considerara que existe un Periodo de Formacion
de Activos Especificos durante 90 (noventa) dias corridos luego del inicio de
actividades del Fondo. Para los supuestos en los que la enajenacién o cobro de
Activos Especificos no permita la reinversién inmediata en Activos Especificos, se
contara con un plazo de 30 (treinta) dias contados desde el evento de enajenacién o
cobro. Los plazos indicados podran ser extendidos (por igual o menor plazo al
originalmente previsto) por Unica vez mediante decisién fundada de la Sociedad
Gerente, difundida como Hecho Relevante en la AIF.

Plazo de duracion del
Fondo

El Fondo tiene un plazo de duracién de 15 (quince) meses contados desde su
creacién. El plazo podra prorrogarse por decisién de la Asamblea de Cuotapartistas,
segun lo previsto en el Capitulo 12 del Reglamento.

Plazo de liquidacién de
los Activos Especificos

El proceso de realizacién de activos, para las Inversiones Transitorias, no debera
exceder el periodo méaximo de 30 (treinta) dias corridos desde (i) el inicio del
procedimiento de liquidacién, en el supuesto de liquidacién por vencimiento del
Fondo —y cualquier ampliacién debera ser aprobada y publicada por la Sociedad
Gerente en la AIF, con la pertinente justificacion—; (ii) la resolucion de la Asamblea
Extraordinaria de Cuotapartistas, en el supuesto de liquidacién anticipada del Fondo
—y cualquier ampliacién debera ser aprobada por la Asamblea Extraordinaria de
Cuotapartistas y publicada por la Sociedad Gerente en la AIF, con la pertinente
justificacién—; o (iii) la resolucién aprobatoria de la CNV, en el supuesto de la
liquidacién decidida por la CNV en los casos previstos por la LECI —y, en este caso,
cualquier ampliaciéon debera ser aprobada por la CNV y publicada por la Sociedad
Gerente en la AIF—. El producido de los activos realizados debera ser depositado en
una cuenta remunerada del Fondo (si esta modalidad estuviera autorizada por el
BCRA o, en su defecto, en cuenta cortiente bancatia ordinaria) abierta en entidades
financieras autorizadas por el BCRA.

Para los Activos Especificos, el plazo de realizaciéon no debera exceder el periodo
maximo de 90 (noventa) dias corridos desde (i) el inicio del procedimiento de
liquidacién, en el supuesto de liquidacion por vencimiento del Fondo —y cualquier
ampliacion debera ser aprobada y publicada por la Sociedad Gerente en la AIF, con
la pertinente justificacién—; (i) la resolucién de la Asamblea Extraordinaria de
Cuotapartistas, en el supuesto de liquidacién anticipada del Fondo —y cualquier
ampliacion debera ser aprobada por la Asamblea Extraordinaria de Cuotapartistas y
publicada por la Sociedad Gerente en la AIF, con la pertinente justificacion—; o (iif)
la resolucién aprobatoria de la CNV, en el supuesto de la liquidacién decidida por la
CNYV en los casos previstos por la LFCI —y, en este caso, cualquier ampliacion
debera ser aprobada por la CNV y publicada por la Sociedad Gerente en la AIF—.
Sin petjuicio de lo indicado y del deber de la Sociedad Gerente de efectuar la
liquidacién en el menor tiempo posible, en el caso de que fuera necesario realizar
acciones judiciales o extrajudiciales de cobro de los Activos Autorizados, el plazo
maximo sera el que requieran dichas acciones.

Calificacién de riesgo

El Fondo cuenta con calificacién de riesgo AAAfcf(arg) otorgada por FIX SCR S.A.
(afiliada de Fitch Ratings) Agente de Calificacion de Riesgo, Registro CNV N° 9.
Para mas informacién véase la seccioén “Calificacion de Riesgo” en el Prospecto. La
calificacion asignada indica la mayor calidad crediticia de los activos de un portafolio
y/o la mayor calidad crediticia de sus contrapartes. La calificacién del Fondo
responde principalmente a la calidad crediticia del cedente de los créditos, Mercado
Libre S.R.L, calificado en AAA(arg) por FIX, la atomizacion de la cartera de créditos,
el riesgo de contraparte del Fondo y el acotado riesgo de liquidez. Asimismo, se
consider6 la sélida calidad de su administradora y la participacién de Banco de
Valores S.A. como Agente de Custodia.
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Normativa aplicable para
la suscripcién e
integracion de las
cuotapartes con fondos
provenientes del exterior

Se recomienda la lectura de la Seccién X111 “REGIMEN PARA SUSCRIPCION E
INTEGRACION DE LLAS CUOTAPARTES CON FONDOS PROVENIENTES
DEI. EXTERIOR” del Prospecto para obtener informacién respecto de la
normativa aplicable para la suscripcion e integracion de las Cuotapartes con fondos
provenientes del exterior.

Normas de Prevencion
del Lavado de Activos,
Financiacion del
Terrorismo y
Financiamiento de la
Proliferacion de Armas
de Destruccion Masiva

Se encuentran vigentes en materia de prevencion del lavado de activos, financiacion
del terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas de destruccion masiva,
diversas y numerosas normas de cumplimiento obligatorio. Sin limitacién, la Ley N°
25.246 y sus modificatorias, los decretos reglamentarios, las Resoluciones N°
29/2013, 3/2014, 92/2016, 4/2017, 156/2018, 112/2021, 14/2023, 35/2023,
78/2023, 56/2024 y 192/2024 de la Unidad de Informacién Financiera, y el Tétulo
XTI de las Normas. Todas las normas correspondientes a la Unidad de Informacion

Financiera pueden ser consultadas en www.argentina.gob.ar/uif.

Normativa sobre
transparencia del
mercado de capitales

La Ley N° 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal Argentino, con el
proposito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado
de capitales. Se la puede consultar en www.infoleg.com.ar. Dicha normativa legal se
encuentra reglamentada en el Titulo XII de las Normas, que se puede consultar en

www.argentina.gob.ar/cnv.

Reglamento de Gestion

El Reglamento que se anexa al Prospecto es el documento contractual esencial para
la regulacion de los derechos y obligaciones de los Cuotapartistas, y debe ser leido
junto con el Prospecto.
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IV. INFORMACION DE LA SOCIEDAD GERENTE Y LA SOCIEDAD DEPOSITARIA

1.4 INFORMACION SIGUIENTE SE INCORPORA EN CUMPLIMIENTO DE I.AS DISPOSICIONES .LEGALES APLICABLES. SIN
PERJUICIO DEL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES QUE LES SON PROPLAS, NI 1.A SOCIEDAD GERENTE NI LA
SOCIEDAD DEPOSITARIA GARANTIZAN EL RENDIMIENTO DE 1.AS CUOTAPARTES. 1.AS CUOTAPARTES NO TIENEN
OTRO RESPALDO QUE EL PATRIMONIO DEL. FONDO Y 1.4 RENTABILIDAD DE L.OS ACTIVOS AUTORIZADOS.

Informacion institucional de la Sociedad Gerente

Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A.U. administra en la actualidad treinta y dos (32) fondos
comunes de inversiéon y un patrimonio bajo administracién de mas de $2.000.000.000 (Pesos de la Republica Argentina
dos mil millones). Esto permite a sus clientes el acceso a diversas estrategias de inversion en diferentes clases de activos
y monedas, entre los cuales se destacan fondos comunes de inversiéon de renta fija (mercado monetario, deuda
corporativa, deuda subsoberana y PYME) y de renta variable argentina gestionados activamente.

Informacién institucional de la Sociedad Depositaria

Banco de Valores S.A. es una entidad financiera con sélida trayectoria en el mercado de capitales argentino. Desde su
creacion, ha desatrollado actividades de banca comercial y banca de inversién, consolidindose como una de las
instituciones mds estrechamente vinculadas al desarrollo del mercado de capitales en el pais.

Alolargo de su historia, formé parte del ecosistema de Grupo Financiero Valores S.A. y mantuvo vinculos estratégicos
con actores clave como BYMA, la Bolsa de Comercio de Buenos Aitres y Caja de Valores S.A., lo que fortaleci6 su
posicionamiento dentro del sistema financiero local.

En el marco de su evolucion institucional, la Sociedad Depositatia llevé adelante un proceso de reorganizacion
societatia y una estrategia de expansion que incluy6 la creacion de una administradora de fondos comunes de inversion
y fideicomisos con presencia regional, ampliando su alcance mas alld del mercado argentino.

Se destaca como la principal sociedad depositaria de fondos comunes de inversiéon en Argentina, participando
activamente en una amplia variedad de fondos abiertos y cetrados. Ha acompafiado el desarrollo de productos
orientados a diversos sectores, como el inmobiliatio, agropecuario, deportivo y de infraestructura.

Ademas, cumple un rol central como fiduciario financiero, organizador y colocador de fideicomisos financieros,
interviniendo en multiples emisiones de oferta publica, lo que refuerza su liderazgo en la estructuracion de vehiculos
de inversion colectiva.

La Sociedad Depositaria mantiene un compromiso permanente con la calidad en la prestacion de servicios, la solvencia
institucional y la transparencia, en linea con su proposito fundacional de aportar al funcionamiento eficiente del

mercado de capitales argentino.

Informacién de la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria

Sociedad Gerente
Denominacion social: Balanz Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion S.A.U.

Sociedad Depositaria

Denominacion social: Banco de Valores S.A.

CUIT N° 33-70812346-9

CUIT N° 30-57612427-5

Domicilio: Av. Corrientes 330, Piso 1°, Ciudad de
Buenos Aires, Republica Argentina

Domicilio: Sarmiento 310, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina

Teléfono: (54 11) 5276-7000

Teléfono: (54 11) 4323-6900

Direccién de correo electrénico: legales@balanz.com

Direccion de correo electronico:

gerenciacomercial@valo.ar

Datos registrales:

IGJ: inscripto bajo el N° 12486, del libro 18, Tomo - de
sociedades anénimas, en fecha 28 de octubre de 2002.
CNV: registrado como Agente de Administraciéon de
Productos de Inversion Colectiva bajo el N° 32.

Datos registrales:

IGJ: inscripto bajo N 4834, del libro 88, Tomo “A” de
sociedades anénimas, en fecha 18 de diciembre de 1978.
CNV: registrado como Agente de Custodia de
Productos de Inversién Colectiva bajo el N° 6.

BCRA: registrado como banco comercial por el BCRA
el 6 de octubre de 1978, mediante Resolucién N°
368/78.

Sitio web: www.fondosbalanz.com

Sitio web: https://valo.ar
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La Sociedad Gerente actia como sociedad gerente en
numerosos fondos comunes de inversion, segin el
detalle que se puede encontrar en la AIF

. segun el detalle que se puede encontrar en la AIF
(www.argentina.gob.ar/cnv) en el acceso “Fondos 1 . q P
e (www.argentina.gob.ar/cnv), en el acceso.
Communes de Inversion”.

La Sociedad Depositaria actia como sociedad
depositaria en numerosos fondos comunes de inversion,

Datos sobre estados contables v ndmina de los 6rganos de administracién vy fiscalizacion de la Sociedad
Gerente v la Sociedad Depositaria

Respecto de los estados contables y la némina actualizada de los integrantes de los 6rganos de administracién y
fiscalizacion de la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositatia, dicha informacién se encuentra disponible en el sitio
web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) en el item “Registros Publicos” / “Agentes de Productos de Inversién
Colectiva” / Buscador “Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A.U.” o “Banco de Valores
S.A.” / Tipo de Agente “Sociedades Getentes” o “Sociedades Depositarias”, respectivamente.
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V. DESCRIPCION DE LOS SUJETOS QUE PARTICIPAN EN LA ESTRUCTURA DEL FONDO

Cedente de los Créditos
Denominacion social: Mercado Libre S.R.L.
CUIT N° 30-70308853-4
Domicilio: Av. Caseros 3039, piso 2°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repuiblica Argentina
Datos registrales:
IGJ: inscripta en fecha 29 de julio de 1999, bajo el N° 10800, Libro 5, Tomo — de Sociedades por Acciones.
Teléfono: (54 11) 4640-8000
Direccion de correo electronico: meli fcicc adm@mercadolibre.com

Sitio web: www.mercadolibre.com.ar

Informacion institucional de MercadoLibre

La compafifa se fundé en 1999, inaugurando su plataforma digital a través de la cual se ofrecen soluciones para que
individuos y empresas puedan comprar, vender y anunciar bienes y servicios por Internet.

En 2001 se celebra una alianza exclusiva con e-Bay para Latinoamérica, en virtud de la cual MercadoLibre comienza a
trabajar en conjunto con ésta para mejorar el servicio y acelerar el desarrollo de la compafiia.

Buscando potenciar el ecosistema de e-commerce en la region, en 2003 se lanzé Mercado Pago, la plataforma mas simple
y segura para recibir pagos y gestionar pagos y cobros de los usuarios de MercadoLibre (“Mercado Pago”).

Durante 2008, se adquieren las operaciones de DeRemate.com de la Argentina (sumado a la adquisicién de dichas
operaciones en otros pafses).

Con el transcurso del tiempo, MercadoLibre continué ampliando su ecosistema integrando MercadoLibre Ads
(“Ads”), creada a efectos de ofrecer soluciones de publicidad para anunciantes, de disp/ay o performance, dentro y fuera
del sitio; y Mercado Shops (“Shops”), que permite a los usuarios montar su propia pagina web y administrar su propio
negocio virtual a través de la utilizaciéon de un softwate desarrollado y de propiedad de MercadoLibre, posibilitando a
los usuarios crear y disefiar su propio comercio electronico y pagina web.

En el 2013, continuando la integracién del ecosistema de MercadoLibre, se lanza Mercado Envios (“Envios™) en la
Argentina, operado a través de Meli Log S.R.L., sociedad del grupo MercadoLibre, que permite el envio de los
productos a los compradores, de manera mas agil y sencilla.

Asimismo, a partir del conocimiento de sus usuarios y, consciente de sus necesidades de financiacién, en 2015
MercadoLibre lanzé el ofrecimiento de créditos digitales en su plataforma dentro de la unidad de negocio “créditos”
o “préstamos” (los “Préstamos de Mercado Pago”). Dichos préstamos de Mercado Pago les permiten a los usuatios
de MercadoLibre tomar créditos digitales, ya sea con la finalidad de aplicarlos para capital de trabajo y hacer crecer sus
negocios, concentrandose en el universo de las micro, pequefias y medianas empresas; como asi también para fines de
consumo y para financiar las compras de sus usuarios, permitiendo asi mayor inclusién y desarrollo financiero.

En 2023, Mercado Libre lanzé Mercado Play (“Mercado Play”), una plataforma de advertising video on demand. Ello
implica que los usuarios de MercadoLibre pueden acceder a contenido audiovisual de forma gratuita con publicidad.

Por otro lado, la estructura de MercadoLibre cuenta con una sociedad vinculada denominada Mercado Pago
Procesamiento de Pagos S.R.L. la cual es una de las Adquirentes y procesadoras de pagos con las cuales el Fondo
realizara la adquisicién de los Créditos.

Todas las soluciones mencionadas conforman un ecosistema de servicios con distintas funcionalidades, todas

desarrolladas bajo la estructura societaria de MercadoLibre, excepto “Envios” que opera a través de Meli Log S.R.L.,
que ilustramos a continuacion:
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VIS o—
Vehiculos Inmuebles

Ecosistema MELI e

Ads e——
Publicidad digital

Envios e—— mercado
Soluciones logisticas "bfe

Shops o
Tiendas en linea

CUENTAS DIGITALES

PAGOS

Noémina de los miembros de sus 6rganos de administracién

Nombre Cargo Vigencia
Juan Martin de la Serna Gerente Titular y Presidente Indefinido®
Daniel Rabinovich Gerente Titular y Vicepresidente Indefinido®
Ariel Szarfsztein Gerente Titular y Vicepresidente Indefinido®
Marcelo Daniel Melamud Gerente Titular Indefinido®
Hernan Jacobo Cohen Imach Gerente Titular Indefinido®
Ramiro Javier Cormenzana Gerente Titular Indefinido®
Sebastian Luis Fernindez Silva Gerente Titular Indefinido®
Maria Laura Vercellini Gerente Titular Indefinido®
German Spataro Gerente Titular Indefinido®
Alejandro Carabba Gerente Titular Indefinido®
Maria del Sol Mufioz Gerente Titular Indefinido®
Andrés Anavi Gerente Titular Indefinido®
Andrés Bernasconi Gerente Titular Indefinido®
Maria Soledad Dematteo Gerente Titular Indefinido®
Alejandro Melhem Gerente Titular Indefinido®
Jesus Marfa Moreno Sosa Gerente Titular Indefinido®

® Por acta de ,Reunién de Socios N° 32 de MercadoLibre se modificé el plazo de duracién del mandato de los
miembros del Organo de Administracién por plazo indefinido, el cual ha sido ratificado por acta de Reunién de Socios
N° 56.

Los sefiores (i) Juan Martin de la Serna, (if) Daniel Rabinovich, (iif) Ariel Szarfsztein, (iv) Marcelo Daniel Melamud, (v)
Hernan Jacobo Cohen Imach, (vi) Ramiro Javier Cormenzana, (vii) Sebastian Luis Fernandez Silva y (viii) German
Spatato fueron designados en sus cargos de Gerentes de MetcadoLibre mediante acta de Reunién de Socios N° 32 de
fecha 15 de septiembre de 2019. Mediante Acta de Reunién de Socios N° 56, de fecha 07 de marzo de 2022, se designéd
al sefior gerente Juan Martin de la Serna en el cargo de presidente de la gerencia de la sociedad, y a los sefiores gerentes
Daniel Rabinovich y Ariel Szarfsztein en los cargos de Vicepresidentes.

Los seflores (i) Andrés Anavi, (ii) Andrés Bernasconi y (iif) la seflora Marfa Soledad Dematteo fueron designados en
sus cargos de Gerentes de MercadoLibre mediante acta de Reunién de Socios N° 62 de fecha 21 de diciembre de 2022.

El sefior Alejandro Carabba fue designado en su cargo de Gerente de MercadoLibre mediante acta de Reunion de
Socios N° 64 de fecha 23 de febrero de 2023.
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Mediante acta de Reunion de Socios N° 67 de fecha 3 de mayo de 2023 fue designada la sefiora Marfa Laura Vercellini
como Gerente Titular de MercadoLibre.

Mediante acta de Reunién de Socios N° 74 de fecha 12 de abril de 2024 fue designado el seflor Alejandro Melhem
como Gerente Titular de MercadoLibre.

Mediante acta de Reunién de Socios N° 75 de fecha 3 de junio de 2024 fue designado el sefior Jesis Matrfa Moreno
Sosa como Gerente Titular de MercadoLibre.

Noémina de los miembros de sus 6rganos de fiscalizacién

Mediante acta de Reunién de Socios N° 73 de fecha 15 de marzo de 2024, se resolvié rescindir los cargos de Sindico
Titular y Sindico Suplente que ocupaban los seflores Matias Grinberg y Francisco José Lagger, respectivamente. La
prescindencia de sindicatura se resolvié en virtud de lo establecido por la Resolucién N° 10/2024 del Ministerio de
Justicia de la Nacién, que fijé en $2.000.000.000 (Pesos de la Republica Argentina dos mil millones) el monto del
capital social a partir del cual las sociedades quedan sujetas a fiscalizacion estatal permanente conforme lo previsto en
los articulos 284 y 299, inciso 2°, de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Es decit, MercadoLibre ya no se encuentra
comprendida bajo dicho régimen y, en consecuencia, ha decidido prescindir de la Sindicatura.

Antecedentes personales, técnicos v empresariales

(1) Ricardo Montero es Ingeniero Industrial de la Universidad de Buenos Aires y cuenta con un Executive MBA por
TAE Business School. Actualmente se desempefia como Director de Corporate Finance & Treasury en Mercado Libre,
donde lidera la estrategia financiera corporativa, gestion de tiesgos, financiamiento estructurado y operaciones en
mercados de capitales. Posee mas de 15 (quince) afios de experiencia en el sector financiero, incluyendo posiciones
previas en Itad BBA e Itau Argentina.

(2) Nemesio Lozano Correa es Contador Publico y Licenciado en Administracion por la Universidad de Buenos Aires,
con un Posgrado en Finanzas Corporativas en la Universidad Torcuato Di Tella. Actualmente ocupa el cargo de Senior
Director de Tesoreria Corporativa en Mercado Libre, donde gestiona la estrategia de tesoreria a nivel regional. Acumula
mas de 25 (veinticinco) afios de trayectoria en finanzas, de los cuales mas de 15 (quince) han sido en Mercado Libre, y
anteriormente ocupo roles en Total Salud y Techint.

Estado de situacién patrimonial v estado de resultados
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ACTIVO

ACTIVONO CORRIENTE
Propiedades y equipos
Propiedades de mversion
Activos por derecho de uso
Activos intangibles

Activo por impuesto diferido, neto
Préstamos otorgados

Créditos con entidades de cobro
Otros créditos

Inversiones

Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios

Otros créditos

Préstamos otorgados

Créditos con entidades de cobro
Créditos por ventas

Inversiones

Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Total del activo corriente

Total del activo

PATRIMONIO
Capital

Ajuste de capital

Prima de emision

Prima de fission

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados no asignados
Total del Patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones

Pasivos por amrendamientos
Deudas financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales

Otros pasivos

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Pasivos por amrendamientos

Deudas financieras

Saldo a pagar de Impuesto a las Ganancias
Deudas fiscales

Deudas comerciales

Remuneraciones y cargas sociales

Otros pasivos

Fondos adeudados a clientes y comercios
Fondos adeudados por transacciones con tarjetas
prepagas

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total del patrimonio y del pasivo

MERCADOLIBRE SR.L.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa
con el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022
(Valores expresados en millones de pesos - moneda homogénea, Nota 2.1.1, salvo indicacion en contrario)

Notas 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 (1)
6.7 92291 74.501 118.666
638 15.107 29.794 -
6.10 40391 49731 51.850
69 194.655 163307 127.849
6.6 28547 37.100 11.195
6.13 6.650 83 4299
6.14 69.355 - 68
6.11 235 399.442 211.121
6.16 202.700 . -

649.931 753.958 525.048
6.12 79 1481 4869
6.11 59.247 1.174.909 231.867
6.13 918973 349.086 518365
6.14 1.673.298 1.028.341 959.721
6.15 174.896 92.637 171.907
6.16 89.791 708.749 -
6.18 654.655 666.415 728.030
6.17 393.786 416329 490.981
3965375 1437947 3.105.738
1.615.306 5.191.905 3.630.786
200 200 196
2416 2416 2399
240.940 240.940 198.567
1.513 1.513 1513
523 518 518
202.342 608.837 136.340
693.853 1.170.591 472497

TI3L787 7035015 312030
21 1.088 1265 963
6.10 20874 52.705 38511
6.24 - 634 4597
22 113.801 166.384 50.073
625 2679 4549 3118
623 5.205 11.705 4978
143.647 237242 102.240
6.10 8.787 11.524 11.121
624 463.619 171.086 312.924
38.765 204.953 175352
625 233.943 200.478 167.438
26 406.505 342.638 267.131
22 325.671 352230 219.308
623 24.096 16.345 18.987
27 1.533.894 1.394.985 1.450.847
294.592 235.409 93.408
3.320872 2.920.648 2.716.516
3473519 3.166.890 2.818.756
1.015.300 2101005 3.030.7150
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MERCADOLIBRE S.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa
con el estado de resultados integrales consolidado por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de

diciembre de 2022
(Valores expresados en millones de pesos — moneda homogénea, Nota 2.1.1. salvo indicacion en contrario)

Notas 31.12.2024 31.12.2023 (1) 31.12.2022 (2)

Ventas netas 6.1 3.542.103 3.065.774 2.642.730
Intereses ganados 1.230.547 1.570.877 778.143
Costo de ventas 6.2 (2.007.285) (2.060.031) (1.611.976)
Subtotal — Resultado bruto 2.765.365 2.576.620 1.808.897
Gastos de comercializacion 6.3 (673.733) (512.052) (378.120)
Gastos de administracion 6.3 (293.738) (347.283) (188.215)
Gastos de desarrollo de producto 6.3 (642.946) (382.304) (318.255)
Resultfldo por desvalorizacion de activos 65 (79.703) (79.042) (103.721)
financieros, netos
Resultado operativo 1.075.245 1.255.939 820.586
Ingresos financieros 64 37.672 46368 75.753
Costos financieros 6.4 (23.199) (28.213) (42.098)
Otros ingresos. netos 9 7400 - -
Resultado por exposicion a los cambios en
el poder adquisitivo de la moneda (737.773) (870.075) (177.229)
("RECPAM")
Otros resultados financieros. netos 64 45892 1.280.620 101.214
Resul(a'do antes del impuesto a las 405.237 1.684.639 778.226
ganancias
Impuesto a las Ganancias 6.6 (170.665) (514.048) (305.729)
Resultado neto - Ganancia del ejercicio 234.572 1.170.591 472.497
Otros resultados integrales
Resultado integral total del ejercicio

234.572 1.170.591 472.497
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VI. DESCRIPCION DEL FONDO Y DE SUS ACTIVIDADES

1.4 SIGUIENTE ES UNA SINTESIS DE 1.OS ASPECTOS PRINCIPALES DE 1.4 ORGANIZACION Y CARACTERISTICAS DEL
FONDO Y SUS INVERSIONES PROYECTADAS. [.AS REFERENCIAS A,QUII REALIZADAS DEBEN INTEGRARSE CON EL RESTO
DE I.A INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y, PARTICULARMENTE, EN EL. REGL.AMENTO.

Plan de Inversion

Como actividad principal prevista, el Plan de Inversién contempla la inversion en Créditos (por adquisicion de créditos
existentes), respetando las Pautas de Elegibilidad.

Los Créditos son los derechos crediticios adquiridos a MercadoLibre que se originan a pattir de las Transacciones
realizadas por los Tatjetahabientes en la Plataforma mediante tatjetas de crédito, débito, prepagas, de compra y/u otras
tarjetas de las marcas Visa y/o MasterCard, asi como también otras tatjetas que se incorporen en el futuro, emitidas
por Emisores. Los Créditos generan un cupén que funciona como comprobante de las Transacciones e incluye los
datos relevantes de la operacion, tales como el monto, la fecha y el numero de autorizacién. Los Créditos son los
Activos Especificos del Fondo.

La Sociedad Gerente realizara previamente a cualquier inversioén en Créditos: (7) verificacion de que haya sido originado
en virtud de una Transaccion realizada en la Plataforma,; (7) analisis de capacidad de repago; (7) analisis de la originacion
del Crédito; (7v) analisis del cobro de tracto sucesivo, en caso de corresponder, del Crédito; (») otras verificaciones que
la Sociedad Gerente considere pertinentes, considerando su calidad de administrador profesional de activos y sus
deberes de conducta previstos por las Normas.

Atractivos potenciales de la inversion en el Fondo

® Administracion profesional de la Sociedad Gerente: ¢l Fondo ofrece a los Cuotapartistas la posibilidad de
realizar sus inversiones mediante la actuacién de profesionales con amplia expetiencia, dedicados al estudio
permanente de posibilidades de inversiéon que busquen maximizar los retornos con relacién al nivel de riesgo
asumido. La Sociedad Gerente cuenta con profesionales altamente capacitados y con experiencia en el manejo de
fondos de inversion y el andlisis de riesgo crediticio.

® Atomizacion de riesgo: el Fondo oftrece la posibilidad de conformar una cartera atomizada de activos, de acuerdo
con las caracteristicas del Fondo descriptas en el Prospecto.

1. Los inversores adquieren Cuotapartes del Fondo mediante suscripcion por oferta publica y se convierten en
Cuotapartistas.

2. Los Créditos son generados a través de la Plataforma por Transacciones realizadas mediante tarjetas de

crédito, débito, prepagas y/o de compra, Visa y/o MasterCard, emitidas por los Emisores.

La Plataforma concerta y valida la operacién con los Adquitentes y/o los Emisores.

La Sociedad Gerente analiza los Créditos de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestion.

El Fondo adquiere los Créditos con el producido de la colocacién de las Cuotapartes.

Las Cuotapartes son representativas del patrimonio del Fondo, que recibe los Créditos y sus rendimientos

como activo.

7. El Fondo cobra el flujo de los Créditos y los reinvierte para la adquisicién de nuevos Créditos (revolving).

IS

Proceso de originaciéon y cobranza de los Créditos
1.1. Originacién:

El Fondo adquirira Créditos cedidos exclusivamente por MercadoLibre como cedente, quien estard obligado a ceder
Créditos, excepto que se den los siguientes supuestos: (1) desacuerdo en el margen de la tasa de descuento: si no se
llegara a un acuerdo en el margen de la tasa de descuento en el Comité de Inversiones, de acuerdo con lo previsto en
el Reglamento Operativo, o que dicha tasa acordada no sea confirmada o sea modificada en el dltimo Comité de
Inversiones del Fondo; (2) variacién en la tasa de referencia: si, cualquiera sea el dfa, la tasa de referencia sufriera un
aumento diario de cinco (5) puntos porcentuales o mas, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Operativo;
(3) insuficiencia de Créditos por cupones: si, a exclusivo criterio de MercadoLibre, el volumen de Créditos por cupones
disponible no resulta suficiente para efectuar nuevas cesiones al Fondo; (4) inconvenientes técnicos: si el sistema de
procesamiento de transacciones de MercadoLibre o de cualquiera de las partes experimentara interrupciones o
disminuciones del servicio debido a, entre otros, desperfectos en los procesos u otras tecnologias, incendios, desastres
naturales, pérdida de energfa, interrupciones en el acceso a telecomunicaciones de larga distancia o locales, fraude,
terrorismo o accidentes y esto imposibilitara efectuar nuevas cesiones al Fondo; (5) cambio en condiciones: en caso de
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que, en cualquier momento, ocurtriera un hecho nuevo que implique que cualquiera de las Partes quede sujeta a la
implementacién y/o modificacién de cualquier regulacién impuesto, tasa, contribucién, detecho, gravamen u otro
cargo -adicionales o distintos de los vigentes- y dicho hecho tornara mds onerosa la ejecucion del Fondo.

Ante la ocurrencia de cualquiera de los supuestos previstos, se iniciard un periodo de cinco (5) dias corridos, plazo que
podra ser prorrogado, durante el cual el Fondo negociara con MercadoLibre de buena fe una solucién o plan de
contingencia, segin el supuesto que se trate. MercadoLibre podra rescindir la vinculacién como Cedente de los
Créditos, previa notificaciéon por escrito a la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria con una anticipacién no
menor a sesenta (60) dias corridos, sin tener el Fondo derecho a cobrar compensacion o penalidad alguna si se
produjeran alguno de los supuestos establecidos (1) a (5) anteriormente y en el plazo antes mencionado -y eventuales
prorrogas- el Fondo y MercadoLibre no llegaran a un acuerdo.

A través de la Plataforma, MercadoLibre ofrece, entre otros servicios, una solucion integral de gestion de fondos y
pagos, ofreciéndoles a los Usuarios Receptores la posibilidad de recibir fondos y pagos a través de diferentes medios
incluyendo tatjetas de crédito, débito, prepagas y/o de compra, tanto en forma virtual como en el mundo fisico,
mediante la utilizacién de terminales de pago MPOS) y codigos QR (guick response codes, es decit, codigos de respuesta
rapida). MercadoLibre, con el fin de ofrecer a sus usuarios distintos medios de pago para concertar sus operaciones,
se ha afiliado al sistema de tarjetas gestionado por los Adquirentes, en caricter de agregador y/o facilitador de pagos.
Los Créditos que el Fondo adquirira se originan a partir de la autorizacion otorgada por los Adquirentes y los Emisores
respecto de las Transacciones realizadas en la Plataforma.

Por su parte, MercadoLibre, actuando como agregador de pagos, celebra un contrato con los Usuarios Receptores,
mediante la aceptacién virtual de los Términos y Condiciones de Uso del servicio de la Plataforma. Cada Transaccion
realizada en la Plataforma serd registrada por los Adquirentes bajo un “cédigo de comercio” asignado a MercadoLibre,
resultando en un Crédito de titularidad de MercadoLibre, identificado bajo el cupdén correspondiente.

Los Adquirentes asumen la obligaciéon principal de instruir el pago a favor de MercadoLibre de las sumas
correspondientes a las Transacciones realizadas a través de la Plataforma, en razén de la afiliacién de MercadoLibre a
los adquirentes y siendo MercadoLibre el titular de los nimeros de comercio y de la cuenta del banco pagador en que
se acreditan las sumas liquidadas. Una vez adquiridos los Créditos por parte del Fondo, éste pasard a ser el nuevo
acreedor titular de los Créditos y recibird los pagos en la cuenta designada a tal fin. A su vez, se notificard a los
Adquirentes de dicha cesién (cuya informacién comprendera los numeros de comercio y detalles de los cupones).

La vinculacién contractual de MercadoLibre con los Adquirentes se encuentra vigente a la fecha del presente
Prospecto. Los términos y condiciones de la vinculacién permiten la cesién de los derechos necesarios a los fines de
que el Fondo realice las actividades previstas en el Reglamento y en el Prospecto.

Los contratos que vinculen a MercadoLibre con los Adquirentes contendran como minimo:

Disposiciones correspondientes al procesamiento y pago de las ventas originadas en la Plataforma.
Condiciones de aceptacion de las Transacciones procesadas.

Disposiciones sobre la identificacién de los comercios cuyas Transacciones son procesadas.
Deberes de informacién correspondiente a la originacién de los Créditos y su pago.

Deberes de informacion y obligaciones de remisién de los fondos correspondientes a los Créditos.

1.2. Cobranza v Administracién de los Créditos. Adquisicién sucesiva de nuevos Créditos (revolvin:

El Fondo recibira periédicamente (segun las caractetisticas de los Créditos adquiridos, es decir en cuotas o no) el pago
correspondiente a los Créditos en las cuentas designadas a tal fin. La liquidacion sera diaria debido a la estructura
revolving del Fondo. Con el producido de los pagos, el Fondo procedera a realizar la adquisicion de nuevos Créditos de
manera sucesiva durante la vigencia del Fondo (revolving) a un valor descontado y neto de conceptos tales como
comisiones, retenciones, percepciones, devoluciones y contracargos.

Con la informacion diaria recibida, la Sociedad Gerente procedera a realizar el seguimiento de los Créditos, lo que
permitira tener una informacion actualizada y su impacto en el patrimonio del Fondo. En cuanto a la informacién de
los Emisores que sufrieran cualquier tipo de afectacion por mora, incobrabilidad, comisiones, retenciones,
petcepciones, devoluciones y contracargos, la Sociedad Gerente procedera a realizar los ajustes que crea necesarios a
través del Fondo de Reserva y/o eventualmente cualquier otra herramienta con las que cuenta como administrador.

1.3. Cesion de los Créditos. Perfeccionamiento de la cesién:
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El Fondo adquirira los Créditos (a un valor descontado y neto de conceptos tales como comisiones, retenciones,
petcepciones, devoluciones y contracargos) mediante cesiones en el marco de una cesion global, realizando el pago del
precio con el producido de la suscripcién de las Cuotapartes y la cobranza derivada de los Créditos adquiridos.

La cantidad de Créditos seleccionados corresponde a aquellos administrados por cada Adquirente con MercadoLibre
como la titular del derecho de cobro a ceder.

Para la seleccion de cartera de Créditos se ingtesa a la plataforma www.smartops.adminml.com/home mediante la cual

se ingresan los valores acordados y la herramienta automaticamente selecciona los cupones a ser vendidos.

Una vez que la herramienta seleccioné dichos cupones, MercadoLibre recibe un correo electrénico con tres (3) archivos
que detallan los cupones seleccionados. Dichos archivos son:

e FCICCAAAA-MM-DD
e FCICCAAAA-MM-DD_AGRUPADO
e FCICCAAAA-MM-DD_AGRUPADO_POR_ENTIDAD_EMISORA

El primero indica el detalle de cada cupén hasta la totalidad de la cartera a ceder (indicando monto bruto, valor
presente, impuestos asociados, bandera, numero de cuota, entre otros).

El segundo agrupa dichos cupones por la fecha esperada de pago, hasta finalizar la cartera a ceder.
El tercero agrupa dichos cupones por la fecha esperada de pago y por Emisor, hasta finalizar la cartera a ceder.

Internamente, MercadoLibre revisa que dichos archivos contengan la informacién correcta y cumplan con las
condiciones acordadas. MetcadoLibre realizara la verificacion inicial al momento de la creacién del Fondo y en el caso
de futuras ampliaciones, a fin de confirmar que el monto seleccionado sea el correcto, la tasa impactada sea la acordada
y vigente, que el plazo de cobro de los cupones no supere los 15 (quince) meses (vencimiento del Fondo) y que la
férmula de valor presente aplicada sea la correcta. En caso de que la verificacién sea correcta, se acepta la cartera y se
envia via SFTP (secure file transfer protocol, es decir, protocolo de transferencia de archivos seguro) a la conexién que
MercadoLibre tiene armada con la contraparte. Tanto MercadoLibre como la Sociedad Gerente tendran la facultad de
objetar la seleccion de los cupones.

En ese momento la contraparte recibe un correo electrénico automatizado indicando que fueron enviados dichos
archivos y, postetiormente, debera realizar sus propios controles y brindar su conformidad para avanzar.

La determinacion del precio de adquisicion de los Créditos (tanto para la tasa como para su diferencial aplicado), sera
realizada por el Comité de Inversiones analizando el escenario de tasas de descuento y plazos de mercado para otros
créditos en patticular y/o general. La adquisicién se realizard aplicando una tasa de descuento previamente acordada
con MetcadoLibre, que equivaldra a la dltima Tasa Badlar de Bancos Privados y/o Tasa Mayorista de Argentina
publicada al momento de cada cesién con mas/menos un diferencial (spread) a determinar que serd aplicado como
puntos bésicos adicionales sobte la Tasa Badlar de Bancos Ptivados y/o Tasa Mayorista de Argentina, de acuetdo con
las siguientes condiciones:

1. Se considerard como “T'asa Badlar de Bancos Privados" la tasa en Pesos de la Republica Argentina publicada
por el BCRA y que surge del promedio de tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica
Argentina para depésitos en Pesos de la Republica Argentina por un monto mayor a $ 1.000.000 (Pesos de la
Republica Argentina un millén) por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias, o aquella que la
remplace. Asimismo, de no ser posible el cilculo de dicha tasa de interés por encontrarse suspendida la
publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el calculo de la Tasa Badlar, se
considerard como Tasa Badlar a la tasa sustituta de ésta que informe el BCRA o, en caso de no existir dicha
tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5
(cinco) primeros bancos privados, en cantidad de dep6sitos, segun el dltimo informe de depésitos disponible
publicado por el BCRA.

2. Se considerara como “Tasa Mayorista de Argentina” (TAMAR) la tasa en Pesos de la Republica Argentina
publicada por el BCRA para dep6sitos a plazo fijo de mas de $1.000.000.000 (Pesos de la Republica Argentina
mil millones) por petiodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo, de bancos privados de
Argentina. En caso de que la Tasa TAMAR dejare de ser informada por el BCRA se tomard como tasa
sustituta (7) aquella tasa que informe el BCRA o (7) la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas
pagadas para idéntico plazo por los cinco (5) primeros bancos privados, en cantidad de depésitos, segun el
ultimo informe de depésitos disponible publicado por el BCRA, a una tasa de interés fija nominal anual.
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Para la primera adquisicion de Créditos a realizarse en el marco del Fondo, la Sociedad Gerente procedera a
publicar un aviso en la AIF de la CNV y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en el
altimo dia del Periodo de Difusién donde informara la tasa de descuento minima a aplicar acordada con
MercadoLibre, a partir de la cual MercadoLibre cedera Créditos al Fondo y cualquier otro aspecto relevante
de la cesioén.

MercadoLibre seleccionara los Créditos que conformaran cada cartera cedida cumpliendo los parametros indicados
por la Sociedad Gerente, la cual luego recibira de MercadoLibre la informacién en formato digital de los Créditos
cedidos. Los Créditos comprendidos en cada cartera cedida deberan cumplir la totalidad de los requisitos establecidos
en los términos y condiciones del Prospecto y el Reglamento. A tales efectos, la Sociedad Gerente realizara las
verificaciones pertinentes a la informacién brindada por MercadoLibre. Respecto de la incorporacién de nuevas
carteras de Créditos, la Sociedad Gerente pondra en conocimiento de los cuotapartistas con una periodicidad mensual
la tasa de referencia y el margen aplicable a las nuevas carteras de Créditos que se incorporen al Fondo. Esta
informacién serd distribuida a los cuotapartistas mediante hojas informativas o “factsheets” que seran enviadas a los
domicilios electrénicos que los cuotapartistas hubieran constituido ante el Agente de Registro.

Alos efectos del perfeccionamiento de la cesion de los Créditos frente a terceros, el cedente notificara fehacientemente
alos Adquirentes en la Fecha de Liquidacion, Integracién y Emision. El cedente custodiard por si o a través de terceros
toda la documentacion correspondiente a la notificacion a los Adquirentes. En oportunidad de llevarse a cabo nuevas
cesiones de Créditos con posterioridad a la Fecha de Liquidacién, Integracién y Emision, el cedente notificara
fehacientemente mediante el envio por correo electronico a los Adquirentes de las nuevas cesiones de Créditos.

Finalmente, el dia acordado para el desembolso, la contraparte avanza con el desembolso del valor presente de toda la
cartera cedida y lo acredita en la cuenta que tenga MercadoLibre en la Sociedad Depositaria.

Una vez realizada la cesién queda en vigencia y comienza el pago de los cupones vendidos acorde a su caida contractual
(dato ya informado en los archivos compartidos inicialmente).

La cancelacion de dichos cupones se realiza depositando el dinero acordado segin cronograma de pagos en la cuenta
de MercadoLibre en la Sociedad Depositaria, siendo éste quien todos los dias cobra su correspondiente monto hasta
finalizar la deuda total.

Comité de Inversiones

La Sociedad Gerente establecera un Comité de Inversiones —que actuard sin cargo para el Fondo o los Cuotapartistas—
conforme lo dispuesto en el Capitulo 13, Seccién 7 del Reglamento, con las funciones y alcances alli previstos. Su
funcién principal serd establecer (i) la tasa de descuento de los Créditos cada 30 (treinta dias) dias corridos; (ii) el
porcentaje minimo de Créditos en la cartera del Fondo, el cual no podra ser nunca inferior al SETENTA Y CINCO
POR CIENTO (75%) del patrimonio neto del Fondo; y (iii) las condiciones que consideren pertinentes para la
convocatoria a una Asamblea Extraordinaria de Cuotapartistas que deba resolver sobre la liquidacion anticipada del
Fondo. El Comité de Inversiones se integrard con 4 (cuatro) miembros (elegidos de entre 2 (dos) profesionales de la
Sociedad Depositaria y 2 (dos) profesionales de la Sociedad Gerente) que seran designados con la profesionalidad y
experiencia requerida para operar con Activos Especificos, sin que éstos deban cumplir requisito alguno de
independencia. Las opiniones del Comité de Inversiones se adoptaran en reuniones presenciales o virtuales, por
quorum y decisién por mayorfa simple y deberdn suministrarse por escrito, con detalle de las tareas realizadas y su
decision. La Sociedad Gerente podra siempre apartarse de las resoluciones del Comité de Inversiones cuando asi lo
estime conveniente. En dicho caso, se publicaran en la AIF (i) la resolucion del Comité de Inversiones y (i) los motivos
por los que la Sociedad Gerente decidi6 apartarse de lo resuelto por éste. La no actuaciéon del Comité de Inversiones
en ningun caso impedira o limitard la adopcién de decisiones de inversion por la Sociedad Gerente, quien conserva
todos los derechos y obligaciones que legalmente le corresponden. La integraciéon del Comité de Inversiones serd
difundida por la Sociedad Gerente mediante Hecho Relevante en la AIF.

Reglamento Operativo aplicable a Cesiones

1. Condiciones aplicables a las Cesiones

1.1. Las condiciones aplicables a cada Cesién, incluyendo el Precio, el plazo y la Tasa de Descuento aplicable, entre
otras, seran las acordadas entre MercadoLibre y el Comité de Inversiones, conforme las decisiones del Comité de
Inversiones, segin el detalle a continuacion:

a. Previo ala licitacion inicial de Cuotapartes, se acordara la tasa minima de descuento aplicable a las Cesiones,
la cual serd informada en el Aviso de Suscripcion.
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b. Enlas Cesiones posteriores a la inicial, la Tasa de Referencia aplicable sera la dltima Tasa TAMAR conocida,
mas un spread fijo, el cual se mantendra por un periodo de treinta (30) dias calendario, salvo activacion de
los supuestos de ajuste previstos en la Oferta Matco.

c. Cada 30 (treinta) dias calendario se revisara y acordard cualquier ajuste al spread aplicado a la Tasa de
Referencia.

d.  En cualquier momento, en caso de que ocurra cualquiera de los supuestos indicados en el punto 3.2. de la
presente Oferta Marco, las Partes podran revisar y ajustar la Tasa de Referencia o el spread, segin
corresponda.

1.2. El Comité de Inversiones aprobara las condiciones previamente pactadas de acuerdo con lo establecido en el
apartado 1.1. anterior.

1.3. La primera fecha de pago de cada cartera de Créditos por Cupones cedida sera a partir de los 3 (tres) dias habiles
posteriores a la fecha en la que deba realizarse el pago del Precio de los Créditos por Cupones seleccionados y cedidos.

1.4. El Fondo, a través de la Sociedad Depositaria, procederd a realizar el pago del Precio en la Cuenta de MercadoLibre
antes de las 13 horas del dia en que se hayan enviado a la Sociedad Gerente los datos de cada cartera de Créditos por
Cupones seleccionados, de acuerdo con el procedimiento de envio establecido en el Reglamento Operativo.

2. Adquisicién Inicial de Activos Especificos.

2.1. Una vez finalizada la colocacion de las Cuotapartes, el Fondo aplicara el producido de la colocacion para la primera
adquisicién de Créditos por Cupones por el monto y condiciones establecidas de acuerdo con el apartado 1 del
Reglamento Operativo (la “Adquisicion Inicial”).

2.2. MercadoLibre disponibilizara la cantidad de Créditos por Cupones necesatios para que el Fondo pueda cumplir
con su Objetivo de Inversién y los requerimientos minimos de Activos Especificos.

3. Adquisicion Secundaria de Activos Especificos.

3.1. Se realizaran ventas de Activos Especificos de forma periddica, con la frecuencia a definir entre las Partes, en base
al nivel de disponibilidad del Fondo, informado por la Sociedad Gerente. La periodicidad se acordara entre las Partes
y las condiciones seran las confirmadas por el dltimo Comité de Inversiones celebrado, de acuerdo con el apartado 1
del Reglamento Operativo.

4. Procedimiento aplicable a cada una de las Adquisiciones de Activos Especificos.

Para la Adquisicion Inicial y cada Adquisicién Secundaria, regira el siguiente proceso: La Sociedad Gerente recibira los
archivos correspondientes a los Créditos por Cupones a través del Protocolo SFTP (Secure File Transfer Protocol -
Protocolo de Transferencia de Archivos Seguro), con el detalle de las carteras seleccionadas, el mismo dia en el que se
seleccionan los Créditos por Cupones a vender, en el horario a definir entre las Partes. En caso de que MercadoLibre
reciba confirmacién mediante API por parte de la Sociedad Gerente las condiciones alli detalladas se consideraran
aceptadas por la Sociedad Gerente.

5. Monitoreo de Cobranzas.

5.1. Una vez integrados los Créditos por Cupones al patrimonio del Fondo, MercadoLibre realizara el monitoreo diario
de las cobranzas sobre los Créditos por Cupones.

5.2. Las cobranzas de los Créditos por Cupones seran informadas a la Sociedad Gerente y Sociedad Depositaria con
periodicidad mensual, mediante la remision de la reporteria correspondiente al mes calendario inmediato antetior,
dentro de los primeros diez (10) dias corridos de cada mes, incluyendo el detalle de los Créditos por Cupones cobrados
durante dicho petiodo y su estado.

6. Compra de nuevos Créditos por Cupones (“Revolving”).

6.1 Diariamente, MercadoLibre seleccionara y enviara a la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria una nueva
cartera de Créditos por Cupones en funcién del saldo de las cobranzas de los Créditos por Cupones previamente
adquiridos.

MercadoLibre aplicard en cada una de las carteras de Créditos por Cupones seleccionadas, las condiciones definidas
en cada Comité de Inversiones vigentes al momento de seleccionar nuevos Créditos por Cupones.
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6.2. En caso de que no hubiera Créditos por Cupones suficientes para cumplir con el monto previamente acordado,
se realizara la seleccién de nuevos Créditos por Cupones por el monto maximo posible en base a los Créditos por
Cupones que haya disponibles en stock, y las Pautas de Elegibilidad vigentes.

7. Comité de Inversiones.

Se establecerd un Comité de Inversiones conformado por la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositatia, que se
celebrara de forma presencial o virtual, cada 30 dias. Su funcién serd establecer:

a. Tasa de Descuento: serd en funcién de una Tasa de Referencia (Tasa TAMAR o Tasa BADLAR, a definir de
comun acuerdo entre MercadoLibre y el Comité de Inversiones), mas un margen. La Tasa de Referencia sera
la Tasa TAMAR o Tasa BADLAR dltima conocida. Mensualmente, se establecera el margen a aplicar a la
Tasa de Referencia, en linea con lo acordado entre MercadoLibre y el Comité de Inversiones. Si durante la
vigencia del acuerdo de un comité, cualquiera sea el dia, la Tasa TAMAR o Tasa BADLAR sufriera una
variacién en un dia de 5 (cinco) puntos o mas, MercadoLibre tendra la potestad de detener la venta de cupones
diaria, es decir, se cortard el revolving. Sin petjuicio de lo anterior, el comité podra reunirse para establecer
nuevas condiciones.

b. Prérroga del Fondo: con 90 (noventa) dias corridos de anticipacion a la fecha de vencimiento del Fondo, se
debera acordar si el Fondo tendra una prérroga o no.

c. Conveniencia de la apertura de nuevas suscripciones: se acordaran entre las Partes ventanas de nuevas
suscripciones.

d. Condiciones para la liquidacién del Fondo: se definiran las condiciones necesarias y suficientes para avanzar
con la liquidacién del Fondo.

8. Liquidacién del Fondo.

Una vez acaecida la liquidacién del Fondo de acuerdo con lo establecido en el Reglamento, la Sociedad Gerente
notificara a MercadoLibre a fin de que interrumpa el Revolving y se proceda exclusivamente a la cobranza de los
Créditos por Cupones de titularidad del Fondo.

Informacion Periédica del Fondo

La Sociedad Gerente debera publicar en su sitio web y tener a disposicion del publico inversor un informe mensual
sobre el cobro de capital e intereses correspondientes a los créditos que integran el patrimonio del Fondo vy, en caso
de existir, problemas planteados para su gestion.

Dicho informe debera ser publicado dentro de los 10 (diez) dias corridos siguientes a la finalizacion de cada mes y ser
elaborado por un contador puiblico independiente, inscripto en el Registro de Auditores Externos de la CNV, cuya
firma esté legalizada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas correspondiente.

Asimismo, la Sociedad Gerente deberd informa como Hecho Relevante en la AIF cualquier circunstancia que pueda

afectar el cobro en tiempo y forma de los créditos y toda desviacion significativa que se produzca en su cobro,
invocando las razones del caso e indicando las perspectivas de cobro.
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VIIL ACTIVOS DEL FONDO

1.4 PRESENTE SECCION DESCRIBE I.AS CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS ACTIVOS QUE INTEGRARAN EL
PATRIMONIO DEI. FONDO, ASI COMO TAMBIEN EL PERIODO DE FORMACION DE ACTIVOS, 1.OS CRITERIOS DE
VALUACION DE ACTIVOS, MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES Y PAUTAS SOBRE DIVERSIFICACION.
SU CONTENIDO DEBE INTEGRARSE CON I.AS DEMAS SECCIONES DEL PROSPECTO Y EL. REGL.AMENTO.

Plan de Inversion

Como actividad principal prevista, el Plan de Inversién contempla la inversion en Créditos (por adquisicion de créditos
existentes), respetando las Pautas de Elegibilidad.

La Sociedad Gerente realizard previamente a cualquier inversion en Créditos: (i) verificacién de que haya sido originado
en virtud de una Transaccion realizada en la Plataforma; (i) analisis de capacidad de repago; (iii) andlisis de la
originacion del Crédito; (iv) analisis del cobro de tracto sucesivo, en caso de corresponder, del Crédito; (v) otras
verificaciones que la Sociedad Gerente considere pertinentes, considerando su calidad de administrador profesional de
activos y sus deberes de conducta previstos por las Normas.

Es competencia exclusiva de la Sociedad Gerente la eleccién y ejecucion de inversiones que correspondan a los Activos
Especificos, las Inversiones Transitorias y las Operaciones con Derivados, sin patticipacion de la Sociedad Depositaria.
Conforme lo autorizado por el articulo 14 de la LFCI, la Sociedad Gerente realizara respecto de los Activos Especificos
todos los actos de administracién que sean necesatios para su conservacion, venta, constitucién de derechos reales o
similares.

Activos Especificos

El Fondo tiene como objeto especial la inversién en Créditos (por adquisicion de créditos existentes). Los Activos
Especificos, con las excepciones previstas por el Reglamento, deberan representar, al menos, el SETENTA'Y CINCO
POR CIENTO (75%) del patrimonio neto del Fondo. A los efectos de la realizacién de las inversiones en Activos
Especificos y la ejecucion de la Politica de Inversion, el Fondo (mediante la actuacién de la Sociedad Gerente y/o la
Sociedad Depositaria, segin corresponda), tendra plena capacidad para celebrar cualquier acto juridico que sea
necesatio o conveniente para la ejecucion de la Politica de Inversion del Fondo, sin mas limitaciones que las que se
sigan de disposiciones legales de aplicacion general, el Prospecto o el Reglamento.

Pautas de elegibilidad:
Los Créditos que seran adquiridos por el Fondo deberan cumplir con las siguientes condiciones:

e Originacién: Crédito originado a través de la Plataforma.

e Operacion: Crédito originado por Transacciones procesadas a través de la Plataforma.

e Documentacién e informacién minima: los Créditos contaran con una verificacion realizada por parte de la
Sociedad Gerente respecto de la informacién sobre los Créditos y los Adquirentes, suministrada por la
Plataforma.

e  Moneda: Peso de la Republica Argentina, o la moneda de curso legal que, en el futuro, lo reemplace.

e Plazo maximo: los Créditos no podran exceder el plazo maximo del Fondo contado desde su adquisicion.

e Amortizacién: parciales o al vencimiento.

e Son de propiedad de MercadoLibre y libremente disponibles por éste.

e Los Créditos existen y son legitimos.

e Su objeto tiene su origen en actividades licitas, comprometiéndose MercadoLibre a suministrar toda
informacion requerida en plazos razonables (en caso de corresponder) para dar cumplimiento a entes de
contralor aplicables, asi como también aquellas relacionadas con la Prevenciéon del Lavado de Activos,
Financiacién del Tetrrorismo y Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva (Ley N°
25.246 y sus modificatorias y complementarias).

Inversiones Transitorias

El Fondo podra realizar Inversiones Transitorias durante el Perfodo de Formacién de Activos Especificos. Se
consideran Inversiones Transitorias: (i) cédulas y letras hipotecarias; (ii) obligaciones negociables; (iii) valores
representativos de deuda de fideicomisos financieros; (iv) valores de corto plazo y pagarés emitidos de acuerdo con las
Normas; (v) cuotapartes de fondos comunes de inversion en los términos que reglamente la CNV; (vi) titulos de deuda
publica nacional, provincial y municipal, letras del tesoro y titulos emitidos por otros entes u organismos,
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descentralizados o autirquicos (incluyendo letras y notas emitidas por el BCRA), pertenecientes al sector publico
cumpliendo, en su caso, con las reglamentaciones pertinentes; (vii) cuentas a la vista; (viii) cheques de pago diferido y
letras de cambio, negociables 0 no en Mercados Autorizados; (ix) depdsitos a plazo fijo en entidades financieras
autorizadas por el BCRA, distintas de la Sociedad Depositaria; (x) inversiones a plazo emitidas por entidades financieras
autorizadas por el BCRA (distintas de la Sociedad Depositaria, salvo que sean con fines transaccionales, orientadas a
simplificar la operatividad del Fondo) en virtud de la Comunicacién “A” 2482, sus modificatorias o normas que la
complementen o reemplacen; (xi) operaciones activas de pase o cauciones admitiéndose la tenencia transitoria de los
valores negociables afectados a estas operaciones y operaciones de préstamo de valores negociables, como prestamistas
o colocadores, sobre los valores negociables que compongan la cartera del Fondo y que cuenten con oferta publica
autorizada y negociacion en la Republica Argentina.

Disponibilidades

Hasta el CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio neto del Fondo podra mantenerse en disponibilidades en
cuentas corrientes bancarias abiertas en entidades financieras supervisadas por el BCRA, distintas a la Sociedad
Depositaria y/o en los términos en que lo permitan las Normas, o en cuotapartes de fondos comunes de inversién
encuadrados en el articulo 15, inciso (b), Seccion 11, Capitulo 11, Titulo V de las Normas, en cualquier momento de la
vida del Fondo en caso de que la Sociedad Gerente asi lo decida en miras de la proteccién de los intereses de los
Cuotapartistas.

Operaciones con Derivados

El Fondo podra realizar operaciones con instrumentos financieros derivados, hasta un monto nunca mayor al
patrimonio neto del Fondo, con finalidad de cobertura, debiendo la Sociedad Gerente disponer de los medios y
experiencia necesarios para llevar a cabo esas operaciones. La exposicion total al riesgo de mercado asociada no podra
superar el patrimonio neto del Fondo.

Posibilidad de Endeudamiento

La Sociedad Gerente podra contraer deuda en representacion del Fondo para operaciones vinculadas con la adquisicion
u originacién de Activos Especificos previstos en el Capitulo 3, Seccién 2.1. del Reglamento, las que podrin
garantizarse con activos del Fondo, segin lo resuelva la Sociedad Gerente. Las condiciones contractuales del
endeudamiento mencionado en este punto, y toda otra documentaciéon que involucre obligaciones con cargo al
patrimonio del Fondo, deberan indicar claramente que la financiacién no tiene ninguna garantia ajena al patrimonio
del Fondo, no pudiendo el acreedor del Fondo, en ninguna circunstancia, reclamar saldos insolutos contra los
Cuotapartistas, la Sociedad Gerente, la Sociedad Depositaria o MercadoLibre. El endeudamiento no podra superar el
patrimonio neto del Fondo al momento de efectivizatse.

Periodo de Formacién de Activos Especificos

El inicio de operaciones del Fondo y la inversiéon en Activos Especificos puede involucrar plazos para la evaluacion
de decisiones de inversion que no pueden realizarse de manera inmediata. Asimismo, la enajenacién o cobro de Activos
Especificos puede también involucrar plazos para la reinversién en Activos Especificos. En consecuencia, en dichos
supuestos se entendera que existe un Periodo de Formacion de Activos Especificos en los que no sera exigible el
porcentaje minimo de inversién en Activos Especificos determinado en el Capitulo 3, Seccién 2.1. del Reglamento. Se
considerara que existe un Perfodo de Formacién de Activos Especificos durante 90 (noventa) difas corridos luego del
inicio de actividades del Fondo. Para los supuestos en los que la enajenaciéon o cobro de Activos Especificos no permita
la reinversion inmediata en Activos Especificos, se contara con un plazo de 30 (treinta) dias corridos contados desde
el evento de enajenacién o cobro. Los plazos indicados podran ser extendidos (por igual o menor plazo al originalmente
previsto) por tnica vez mediante decisién fundada de la Sociedad Gerente, difundida como Hecho Relevante en la AIF
de la CNV.

Mercados en los que se realizaran las Inversiones

Las inversiones por cuenta del Fondo en valores negociables se realizaran exclusivamente en Mercados Autorizados
en la Argentina por la CNV.

Moneda del Fondo
Es el peso de la Republica Argentina o la moneda de curso legal que, en el futuro, lo reemplace.

Valuacion de los Activos Autorizados
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La Sociedad Gerente elaborara la valuacion de los Activos Autorizados y los estados contables del Fondo aplicando
las normas contables emitidas por la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(F.A.C.P.C.E.) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.), con excepcion de las normas contenidas en la Resolucién Técnica N° 26 “Adopcién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad" y, en
caso de corresponder, los criterios de valuacion dispuestos segun lo establecido en el articulo 53, Seccién IV, Capitulo
11, Titulo V de las Normas.

Fondo de Reserva

La Sociedad Gerente retendra del pago del precio de la primera adquisicién de Créditos las sumas necesarias para
conformar el fondo de reserva que serd equivalente, durante toda la vigencia del Fondo, hasta el CINCO POR
CIENTO (5%) del monto emitido de Cuotapartes. El Fondo de Reserva podra ser utilizado por la Sociedad Gerente
pata cubrir cualquier faltante resultante de los pagos de los Créditos. En caso de que por cualquier motivo la Sociedad
Gerente deba utilizar el Fondo de Reserva, procedera a detraer sumas de dinero del pago del precio de cada adquisicion
de Créditos hasta la recomposicion del Fondo de Reserva. El Fondo de Reserva se encontrara invertido bajo el régimen
de Inversiones Transitorias del Fondo. La Sociedad Gerente procedera a liberar los excedentes del Fondo de Reserva
a favor de MercadoLibre cuando estos se produzcan y a su restitucion total en el marco de la liquidacién del Fondo,
hasta el limite de lo retenido a MercadoLibre, una vez cancelados todos los pasivos del Fondo.

Notificaciones

El cedente los efectos del perfeccionamiento de la cesién de los Créditos frente a terceros, notificard fehacientemente
alos Adquirentes en la Fecha de Liquidacion, Integracién y Emision. El cedente custodiard por si o a través de terceros
toda la documentacion correspondiente a la notificacion a los Adquirentes. En oportunidad de llevarse a cabo nuevas
cesiones de Créditos con posterioridad a la Fecha de Liquidacién, Integracién y Emision, el cedente notificara
fehacientemente mediante el envio por correo electrénico a los Adquirentes de las nuevas cesiones de Créditos.
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VIII. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LAS CUOTAPARTES

1.4 COLOCACION DE 1.AS CUOTAPARTES SERA REALIZADA POR OFERTA PUBLICA MEDILANTE SUBASTA O LICITACION
PUBLICA, CONFORME 1O ESTABLECIDO EN LA LMC Y EN EL ARTICULO 8, INCISO A.12.3) Y CONCORDANTES DEL
CAarituLo IV, TITuLo V1 y EL TiTULO XII DE 1.AS NORMAS. 1.AS CUESTIONES ESPECIFICAS DE L.A COLOCACION SE
DETALLAN A CONTINUACION.

Consideraciones generales

La colocacion de las Cuotapartes serd llevada a cabo mediante una oferta realizada en los términos del Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas. En virtud de ello, la Sociedad Gerente ofrecerd en suscripcion, por intermedio de los Agentes
Colocadores, Cuotapartes por un valor nominal desde el equivalente en Pesos de la Republica Argentina a
US$200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones) hasta el equivalente en Pesos de la Republica
Argentina a US$500.000.000 (Délares Estadounidenses quinientos millones).

Los Agentes Colocadores llevaran adelante la oferta para la colocaciéon de las Cuotapartes bajo un contrato de
colocacion que serd celebrado entre la Sociedad Gerente y los Agentes Colocadores (el “Contrato de Colocacién”™). El
Contrato de Colocacién establece disposiciones sobre la forma de colocacion de las Cuotapartes pertinentes.

El Organizador de la Colocacién y los Agentes Colocadores o Co-Colocadores cobraran una comisioén de colocacion
y serd de hasta UNO POR CIENTO (1%) de los montos suscriptos de las Cuotapartes. A ello se le agregara el
Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable, calculado sobre los montos suscriptos de las Cuotapartes y se detraera
directamente del producido de la colocacion.

La colocacién de las Cuotapartes serd realizada de acuerdo con lo detallado mas adelante bajo el titulo “Esfuerzos de
Colocaciéon” de esta seccion.

Syjeto a los términos y condiciones del Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores acordaran realizar una serie
de esfuerzos de comercializacién y colocacion de las Cuotapartes en la Repuiblica Argentina con sujecioén a la LMC, las
Normas (en particular, el Titulo XII y el articulo 8, inciso a.12.3 y concordantes, Seccién 11, Capitulo IV, Titulo VI), y
demas normativa aplicable.

Cuotapartistas

Los inversores interesados que quieran suscribir las Cuotapartes deberdn cursar sus correspondientes 6rdenes de
suscripcion (la “Otrden de Suscripcién”) durante el periodo en el que se realice la licitacion de las Cuotapartes. La oferta
de Cuotapartes esta dirigida exclusivamente a Inversores Calificados, sujetos al limite de tenencia por Cuotapartista
establecido en las Normas.

Adquisicion de la calidad de Cuotapartista

La adquisicién de la calidad de Cuotapartista importa la sujecion a las condiciones fijadas en la Orden de Suscripcion,
al Reglamento, y a las normas que regulan los fondos comunes de inversion en la Republica Argentina (entre ellas, la
LFCI, las Normas, y las que en el futuro las modifiquen o reemplacen).

Creacién del Fondo

La creacién del Fondo vy, en consecuencia, la emisién de las Cuotapartes queda sujeta al cumplimiento de la totalidad
de las siguientes condiciones: (i) la suscripcién e integracion de, por lo menos, el equivalente en Pesos de la Republica
Argentina US$200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones); (ii) la vigencia de la autorizaciéon de oferta
publica de las Cuotapartes por parte de la CNV; (iii) la vigencia de la autorizacién de listado y negociacion de las
Cuotapartes por un Mercado Autorizado; y (iv) el cumplimiento de los requisitos de dispersion establecidos en las
Normas.

Desde su constitucién y durante su vigencia, el Fondo debera tener un minimo de cinco (5) cuotapartistas y ningin
cuotapartista podra mantener directa o indirectamente una participacion que exceda el CINCUENTA Y UNO POR
CIENTO (51%) de los votos a que den derecho el total de las cuotapartes emitidas. La Sociedad Gerente debera
controlar el cumplimiento de los requisitos citados durante la vigencia del Fondo. A tal efecto, correspondera al Agente
de Registro informar a los 6rganos del Fondo las transferencias de cuotapartes. En caso de incumplimiento de los
requisitos de dispersion, la Sociedad Gerente debera informar dicha situacion de manera inmediata a través de un Hecho
Relevante en la AIF, y contara con un plazo de seis (6) meses para su regularizacion, vencido el cual podra solicitar en
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forma fundada, ante la CNV, el otorgamiento de una prérroga por unica vez e idéntico plazo. Transcurrido dicho
plazo o la prérroga respectiva, la Sociedad Gerente que no hubiera regularizado la situacion, debera proceder a liquidar
el Fondo.

Agentes Colocadores

Banco de Valores S.A. actuara como Organizador de la Colocacion y podra establecerse que actuaran otros agentes
como Agentes Co-Colocadores de las Cuotapartes, las cuales seran colocadas por oferta publica conforme a la LMC,
su reglamentacion y lo dispuesto en el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas, mediante el sistema de subasta o licitacion
publica que sera llevado adelante por medio del sistema de colocaciones primarias denominado BYMA PRIMARIAS
de propiedad de, y operado por, ByMA (el “BYMA PRIMARIAS”). En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion,
la totalidad de las ofertas seran ingresadas al sistema BYMA PRIMARIAS. La totalidad de las ofertas seran en firme y
vinculantes. La licitacion publica serd abierta. En consecuencia, las érdenes de suscripcion seran conocidas a medida
que vayan ingresando por intermedio del sistema de licitacion BYMA PRIMARIAS. A su vez, las Cuotapartes se
negociaran en ByMA, y/o en cualquier metcado autotizado por la CNV. Los demds agentes de liquidacién y
compensacion o agentes de negociacioén autorizados por la CNV que sean miembros de los mercados autorizados por
la CNV podran intervenir también en la colocacién de las Cuotapartes (estos agentes colocadores, junto con el
Organizador de la Colocacion y los Agentes Co-Colocadores, los “Agentes Colocadores™).

Los Agentes Colocadores seran los encargados de generar en el sistema BYMA PRIMARIAS el pliego de licitacion de
la colocacion primaria de las Cuotapattes.

Con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta puiblica por parte de la CNV, los Agentes Colocadores
y la Sociedad Gerente podran distribuir entre los potenciales inversores el presente Prospecto preliminar en los
términos del articulo 8, inciso (a), Secciéon 11, Capitulo IX, Titulo 11 de las Normas. Asimismo, los Agentes Colocadores,
la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria podran celebrar reuniones informativas acerca de las caracteristicas de
la emisién cumpliendo con los requisitos exigidos por el articulo 9, Seccion 11, Capitulo IX, Titulo II de las Normas.
Los Agentes Colocadores pondran a disposicién de los oferentes que asi lo requieran el presente Prospecto y el
Reglamento.

Esfuerzos de colocacion

Los Agentes Colocadores realizaran esfuerzos de colocacion y ofreceran las Cuotapartes en los términos de la LMC,
las Normas y la demas normativa aplicable incluyendo, sin caracter limitativo, el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas.

Los esfuerzos de colocacion podran consistit en una variedad de métodos de comercializacion utilizados en
operaciones similares que, entre otros, podran incluir los siguientes:

@) La realizacion de presentaciones (“7vad show”) a cuotapartistas potenciales.

(i) Larealizacién de llamadas telefénicas en conferencia individuales o grupales, donde cuotapartistas potenciales
tendran la oportunidad de formular preguntas sobre los negocios del Fondo, las Cuotapattes y la transaccién
propuesta.

(i) La realizacion de “oad shows electronicos”, una presentacion audiovisual por Internet que permita a los
potenciales cuotapattistas acceder a la presentacion de la Sociedad Gerente, la Sociedad Depositaria y del
Agente Colocador.

(iv) La publicacion de una version resumida del Prospecto y del Reglamento en el Boletin Diario de la BCBA y
la publicacion en la Republica Argentina de otras comunicaciones y avisos.

(v) Ladistribucién (en versién impresa y/o electrénica) del Prospecto y del Reglamento.

(vi) La puesta a disposicion de potenciales cuotapartistas ante su solicitud en las oficinas de la Sociedad Gerente
y/o en las oficinas del Agente Colocador de copias del Prospecto y del Reglamento.

A los efectos de colocar las Cuotapartes por oferta publica, el Organizador de la Colocacién podra realizar otras
gestiones distintas a las especificadas precedentemente que cumplan con las disposiciones de la LMC, sus
modificatorias y complementarias, y las Normas.

El Organizador de la Colocaciéon guardara debidamente copia de toda la informacién y documentacion que acredite
los esfuerzos de colocacién realizados para la colocacion mediante oferta piblica de las Cuotapartes (incluyendo, pero
no limitado a, registraciones de las llamadas telefonicas realizadas, archivo de correos electrénicos, filmaciones o
registraciones de asistentes a las reuniones informativas —“road shows”—, etc.), cuyos originales seran entregados a la
Sociedad Getrente dentro de los diez (10) dias habiles de finalizado el Petiodo de Licitacion.

General
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La colocacion y adjudicacion de las Cuotapartes se realizara mediante subasta o licitacién publica con posibilidad de
patticipacién de todos los interesados (la “Licitacién”), a través del modulo de licitaciones del sistema BYMA
PRIMARIAS. Dicho sistema garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con
las Normas. La adjudicacién se realizara conforme al método de adjudicacion segin se describe en el apartado
“Determinacién del Monto. Adjudicacién y Prorrateo”.

La remisién de una Orden de Suscripciéon por parte de los inversores a los Agentes Colocadores implicara la aceptacion
y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente seccion y del
Reglamento.

Periodo de Difusion

El periodo de difusion serd de 1 (un) Dia Habil y tendrd lugar con anterioridad a la fecha de inicio de la Licitacién (el
“Periodo de Difusién”). En la oportunidad que determine la Sociedad Gerente, se publicara un aviso de susctipcion
(el “Aviso de Suscripcién™) en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o
negociarse las Cuotapartes, en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), en la pagina web de ByMA, y en
el Boletin Diario de la BCBA, en el cual, de conformidad a las Normas, se indicard, entre otra informacion, la fecha y
hora de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusién y de la subasta o licitacion publica a realizarse a través del
sistema BYMA PRIMARIAS, durante el cual se recibiran las Ordenes de Suscripcion (el “Periodo de Licitacién™).

Durante el Petiodo de Difusion, los Agentes Colocadores no podran aceptar Ordenes de Suscripcion.

El Petiodo de Difusién podra setr ampliado, suspendido, interrumpido, modificado y/o prorrogado por la Sociedad
Gerente, en cuyo caso dicha alteracion serd informada, a mas tardar, en la fecha de finalizacion del Periodo de Difusion
mediante un aviso a ser publicado en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que vayan a listarse

y/o negociarse las Cuotapartes, en la pigina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cav) y en ByMA.
Periodo de Licitacién
Durante el Periodo de Licitacién que sera de, al menos, 1 (un) dia habil y por el plazo maximo que determine la

Sociedad Gerente, los inversores interesados en la suscripcion de las Cuotapartes podran remitir 6rdenes de susctripcion
de las Cuotapartes que deseen suscribir a los Agentes Colocadores (las “Ordenes de Suscripciéon”).

Los Agentes Colocadores seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes de Suscripcion que los inversores
hubieran cursado a través suyo como ofertas en la rueda en que se encuentre habilitada la Licitacién de las Cuotapartes.
Dichas ofertas seran irrevocables y no podran ser retiradas. Solo las ofertas participaran del proceso de Licitacién y
seran adjudicadas de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Determinacion del Monto. Adjudicacién y
Prorrateo.” del presente Prospecto.

El Perfodo de Licitacién podra ser ampliado, suspendido, interrumpido, modificado y/o prorrogado por la Sociedad
Gerente, en cuyo caso dicha alteracion sera informada, a mas tardar, en la fecha de finalizacién del Periodo de Licitacion
mediante un aviso a set publicado en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que vayan a listarse

y/o negociarse las Cuotapartes, en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cav) y en BYMA.

Los inversores que hubiesen presentado Ordenes de Suscripcion durante el Perfodo de Licitacion original podran
retirarlas sin penalizacién alguna hasta el dia habil anterior a la nueva fecha de finalizacién del Periodo de Licitacion.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién no podran ingresarse nuevas Ordenes de Suscripcion ni ofertas, ni podran
modificarse las ya ingresadas.

Ordenes de Suscripcion

Los inversores interesados en la adquisicién de las Cuotapartes deberan manifestar su voluntad mediante la
presentacioén de Ordenes de Suscripcién, que contendran su voluntad itrevocable de suscribir e integrar las Cuotapartes
y las condiciones de la suscripcién, y las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por los Agentes Colocadores.

Las Ordenes de Suscripcion deberan contener la siguiente informacién relevante:
(a) Elmonto nominal total de Cuotapartes que se pretenden suscribir.
(b) Otras caracteristicas relativas a las cuentas bancarias y de titulos u otros requisitos que resulten pertinentes o
sean exigidos por el sistema BYMA PRIMARIAS para la remisién de Ordenes de Suscripcion.
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El monto minimo de suscripcion de las Cuotapartes debera cumplimentar con el monto minimo de suscripcion tope
establecido por las Normas, por lo que sera de $1.000.000 (Pesos de la Republica Argentina un millén) y maltiplos de
$ 1 (pesos uno) por encima de dicha cifra, y no se aceptaran Ordenes de Suscripciéon por un monto nominal total que
se pretende suscribir menor a dicho monto. La Moneda de Suscripcion es el peso de la Republica Argentina; no se
tomaran suscripciones en ninguna otra moneda.

A los efectos de suscribir Cuotapartes, los interesados deberan suministrar toda aquella informacién o documentacion
que deban o resuelvan libremente solicitatle los Agentes Colocadotes y/o la Sociedad Gerente en el cumplimiento de
sus funciones, en especial, aquella relacionada con el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre lavado de activos
de origen delictivo y sobre prevencion del lavado de activos para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de la
Informacién Financiera (la “UIE”). Dicha informacién debera ser resguardada por los Agentes Colocadores en los
términos de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras y la Ley N° 25.246 modificatoria del Cédigo Penal.

Los Agentes Colocadores y la Sociedad Gerente podran rechazar aquellas Ordenes de Suscripcién que no cumplan
con la totalidad de la informacion requerida en el Prospecto y en los formularios suministrados al efecto. Asimismo,
conforme lo indicado anteriormente, los Agentes Colocadores y la Sociedad Gerente se reservan el derecho a no dar
curso a las suscripciones u 6rdenes cuando quien desee suscribir las Cuotapartes no cumpla con la normativa de
Prevencién del Lavado de Activos, Financiaciéon del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas de
Destruccién Masiva y/o no propotcione, a satisfaccion de cualquiera de ellos la informacién solicitada por los Agentes
Colocadores y/o la Sociedad Gerente. El rechazo de Ordenes de Suscripcion en los términos aqui indicados no dara
derecho a reclamo alguno contra la Sociedad Gerente ni contra los Agentes Colocadores.

Las Solicitudes de Suscripcién podran remitirse durante el Perfodo de Licitacion a través del BYMA PRIMARIAS, en
el horario de 10 a 16 horas.

Adjudicacién de las Cuotapartes

Concluido el Periodo de Licitacién, la Sociedad Gerente junto con los Agentes Colocadores, analizaran las Ordenes
de Suscripcién recibidas y asignaran las Cuotapartes priotrizando el orden cronoldgico en el que se hubiesen ingresado
tales ofertas en el sistema BYMA PRIMARIAS durante el Perfodo de Licitacion y hasta llegar, eventualmente, al monto
maximo de emisién del Fondo.

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del sistema BYMA PRIMARIAS. Ni la Sociedad Gerente ni los
Agentes Colocadores seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del
sistema BYMA PRIMARIAS.

Ni la Sociedad Gerente ni los Agentes Colocadores garantizan a los Inversores que presenten Ordenes de Suscripcién
que, mediante el sistema de adjudicacién que corresponda a las Cuotapartes, se les adjudicara el mismo valor nominal
de las Cuotapartes detallados en la Orden de Suscripcién, debido a que puede existir sobresuscripcion de cualquiera
de dichos titulos, caso en el que se adjudicard parcialmente la dltima Solicitud de Suscripcién aceptada, sin que ello
genere derecho alguno a realizar ningun reclamo por parte de los Inversores Calificados que remitan tales Solicitudes
de Suscripcién.

La creacién del Fondo vy, en consecuencia, la emisién de las Cuotapartes queda sujeta al cumplimiento de la totalidad
de las siguientes condiciones: (i) la suscripcién e integracion de, por lo menos, el equivalente en Pesos de la Republica
Argentina a US$200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones); (ii) la vigencia de la autorizacion de oferta
publica de las Cuotapartes por parte de la CNV; (iii) la vigencia de la autorizacién de listado y negociacion de las
Cuotapartes por un Mercado Autorizado; y (iv) el cumplimiento de los requisitos de dispersion establecidos en las
Normas. De no verificarse alguno de los supuestos anteriormente resefiados, la Sociedad Gerente podra considerar
desierta la Licitacion. En tal caso, las respectivas Otdenes de Suscripcién quedaran automaticamente sin efecto sin que
tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a compensacién ni indemnizacion alguna.

Aviso de Resultados
Al finalizar el Periodo de Licitacién, en el mismo dia se informari a los Inversores, entre otra informacion, el monto

de emision definitivo de las Cuotapartes mediante un aviso a ser publicado en los sistemas de informacién dispuestos
por los mercados en que vayan a listatse y/o negociarse las Cuotapartes, en la pagina web de la CNV

(www.argentina.gob.ar/cnv) y en BYMA (el “Aviso de Resultados”).

Integracion de las Cuotapartes
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El envio de la Solicitud de Susctipcién se considerard vinculante, excepto que los Agentes Colocadores y/o la Sociedad
Gerente la rechazate pot cualquiera de las razones previstas en el Prospecto y/o en la normativa vigente.

Las Cuotapartes deberan ser integradas por los suscriptores a quienes se les hubiera adjudicado Cuotapartes en la Fecha
de Liquidacién, Integracion y Emision, que tendra lugar dentro del plazo maximo de 72 (setenta y dos) horas habiles
de finalizado el Periodo de Licitacién, conforme se informe en el Aviso de Resultados. Para la integracion de las
Cuotapartes, los oferentes que resultaren adjudicatarios deberdn, en la Fecha de Liquidacion, Integracién y Emision,
integrar con los Pesos de la Republica Argentina suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado (el
“Monto a Integrar”) mediante (i) transferencia en una cuenta abierta a nombre del Agente Colocador, la cual sera
informada en las Ordenes de Suscripcion, o (i) con los fondos que el oferente tenga en la cuenta comitente abierta en
el Agente Colocador. No se permite la integracion diferida de las Cuotapartes.

Efectuada la integracién, la Sociedad Gerente, en base a la informacién provista por los Agentes Colocadores,
confeccionara la némina de Cuotapartistas y sus respectivas tenencias de Cuotapartes que deberan informar a Caja de
Valores.

En caso de que cualquiera de los oferentes no integre sus ofertas adjudicadas en la Fecha de Liquidacién, Integracion
y Emision de las Cuotapartes, los Agentes Colocadores podran disponer la pérdida por parte de los oferentes
incumplidores, del derecho de suscribir las Cuotapartes adjudicadas en cuestién sin necesidad de otorgatle la
posibilidad de remediar su incumplimiento. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Sociedad
Gerente ni al Fondo ni otorgari a los oferentes incumplidotes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna.
Los oferentes incumplidores responderan, eventualmente, por los dafios y petjuicios que su incumplimiento ocasione
a la Sociedad Gerente o al Fondo.

Los Agentes Colocadores y la Sociedad Gerente informaran la colocacion de la totalidad de las Cuotapartes suscriptas
el dia de cierre del Periodo de Licitacion, publicando dicho resultado en la AIF y sitio web del mercado donde se
negocien las Cuotapartes (el “Aviso de Resultado de la Colocacién”™).

Sistema de registro de las Cuotapartes

Caja de Valores S.A. actuara como agente de dep6sito colectivo de las Cuotapartes.

Comision de Colocacion

Sera percibida por el Organizador de la Colocacién y los Co-Colocadores y serd de hasta el DOS POR CIENTO (2%)
de los montos suscriptos de las Cuotapartes. A ello se le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable,
calculado sobre los montos suscriptos de las Cuotapartes y se detraera directamente del producido de la colocacion.
Comision de Organizacion

Sera de hasta el CERO COMA VEINTE POR CIENTO (0,20%) para los Otganizadores de la Emisién, por partes
iguales, al cual se le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable, calculado sobre los montos susctiptos
de las Cuotapartes y se detraera directamente del producido de la colocacién.

Difusién de los instrumentos informativos del Fondo

Se admitird la difusién de los instrumentos informativos del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo
IX del Titulo II de las Normas, una vez presentada la solicitud de autorizacion de oferta puiblica de las Cuotapartes.
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IX. CALIFICACION DE RIESGO

Las Cuotapartes han sido calificadas mediante informe del 22 de enero de 2026 como “AAAfcf(arg)” por FIX SCR
S.A. (afiliado de Fitch Ratings) Agente de Calificacién de Riesgo - Registro CNV N° 9 - con domicilio en Sarmiento
663, piso 7° de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La calificacién de riesgo se encuentra disponible en la AIF del

sitio web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv).

El agente de calificacién de riesgo revisara en forma continua la calificacién asignada al Fondo. Los dictamenes se
distribuiran durante el periodo de vigencia del Fondo, efectuandose como minimo cuatro informes por afio calendario,
conforme a las Normas.

Las mencionadas calificaciones podran ser modificadas en cualquier momento y no representan en ninguin
caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las Cuotapartes.
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X. AVISO A LOS CUOTAPARTISTAS SOBRE NORMATIVA REFERENTE A PREVENCION
DEL LAVADO DE DINERO, LA FINANCIACION DEL TERRORISMO Y EL
FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA

Se informa a los potenciales Cuotapartistas que se encuentran vigentes diversas y numerosas normas de
cumplimiento obligatorio en materia de prevencion del lavado de activos, financiaciéon del terrorismo y
financiamiento de la proliferaciéon de armas de destruccion masiva (entre ellas, sin limitacion, la Ley N°
25.246 y sus modificatorias, los decretos reglamentarios, las Resoluciones N° 29/2013, 3/2014, 92/2016,
4/2017, 156/2018, 112/2021, 14/2023, 35/2023, 78/2023, 56/2024 y 192/2024 de la Unidad de Informacion
Financiera, y el Titulo XI de las Normas. Todas las referencias a leyes, decretos o reglamentaciones en
materia prevencion del lavado de activos, financiacion del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de
armas de destrucciéon masiva se entenderan comprensivas de sus modificaciones o normas complementarias.

En particular, el artienlo 303 del Cédigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una
persona humana o juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, adquiera, disimule o de cualquier otro modo
ponga en circulacién en el mercado, bienes u otros activos provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible
de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, o los recibiere
con el fin de hacetlos aplicar en una operacién de las previstas. El artienlo 306 del mismo Cédigo tipifica el delito de
financiamiento del tetrorismo: “7. Serd reprimido con prision de cinco (5) a quince (15) aiios y mnlta de dos (2) a diez; (10) veces del
monto de la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes u otros activos, de fuente licita o ilicita, con la intencion
de que se utilicen, 0 a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o en parte: a) para financiar la comision de un delito con la finalidad
establecida en el articulo 41 quinguies; b) por una organigacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articnlo
41 quinguies; ) por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualguier modo en la comision de delitos con la finalidad
establecida en el articnlo 41 quinguies; d) Para financiar, para s o para ferceros, el viaje o la logistica de individuos y/ o cosas a nn Estado
distinto al de su residencia o nacionalidad, o dentro del mismo territorio nacional, con el propdsito de perpetrar, planear, preparar o participar
en delitos con la finalidad prevista en el articulo 41 guinguies; ¢) Para financiar, para si o para terceros, la provision o recepcion de
entrenamiento para la comision de delitos con la finalidad prevista en el articulo 41 quinquies; f) Para financiar la adguisicion, elaboracion,
produccion, desarrollo, posesion, suministro, exportacion, importacion, almacenamiento, transporte, transferencia, o de cualguier manera el
empleo de armas de destruccidn masiva del tipo nuclear, quimica, bioldgica, sus sistemas vectores, medio de langamiento y sus materiales
relacionados, incluyendo tecnologias y bienes de uso dual para cometer cualquiera de los delitos previstos en este Codigo o en Convenciones
Internacionales. También sera reprimido con la misma pena de prision y multa quien elabore, produzca, fabrique, desarrolle, posea,
Suministre, exporte, importe, almacene, transporte, transfiera, emplee, o que de cnalquier forma prolifere; incrementando, acrecentando,
reproduciendo o multiplicando, las armas de destruccion masiva seialadas en el parrafo anterior, sus sistemas vectores y sus materiales
relacionados destinados a su preparacion. 2. Las penas establecidas se aplicardan independientemente del acaecimiento del delito al que se
destinara el financiamiento y, si éste se cometiere, atin si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision. 3. Si la escala penal
prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este artienlo, se aplicard al caso la escala penal
del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este articulo regirdn asin cuando el ilicito penal gue se financia o se pretende financiar tuviere
Iugar fuera del dmbito de aplicacion espacial de este cddigo, o cuando en el caso del inciso b) y ¢) la organizacion o el individuo se encontraren
Sfuera del territorio nacional, en tanto el becho también bubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su
Juzgamiento”. Bl articulo 41 quinquies del Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con /a finalidad
de aterrorizar a la poblacion u obligar a las antoridades piiblicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacion
internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.

Como consecuencia de este marco normativo, quienes actien en la colocacién y distribucion de las Cuotapartes son
sujetos obligados en los términos de la ley 25.246, debiendo cumplir con sus tareas especificas respecto de los
suscriptores iniciales de las Cuotapartes. Y en tal sentido, cada uno de ellos debe adoptar politicas, procedimientos,
estructuras y soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencion del lavado de activos, la financiacion del
terrorismo y el financiamiento de la proliferaciéon de armas de destruccién masiva, tales como “conocer al cliente”
(identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitoreatr y analizar las operaciones) y adoptar una actitud de
alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademas, quienes actden en la colocacién y distribucién de
las Cuotapartes deben de poner a disposicién de la UIF la documentacion recabada de sus clientes, y de llevar a
conocimiento de la UIF las conductas o actividades de las personas humanas o juridicas a través de las cuales pudiere
inferirse la existencia de una situacién atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u operacién sospechosa,
de lavado de activos, financiacién de tetrorismo y/o financiamiento de la proliferacién de armas de destruccién masiva.

La Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria —en tanto actien en la colocacién de las Cuotapartes—, y los Agentes
Colocadores podran facilitarse reciprocamente, la informacién de identificacién y conocimiento de los clientes. SE
ENTENDERA QUE CON I.A SUSCRIPCION DE CUOTAPARTES EI. CUOTAPARTISTA CONSIENTE DE
MANERA EXPRESA QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS INDICADOS COMPARTAN DICHA
INFORMACION, SIN PERJUICIO DE 1.0S DERECHOS CONFERIDOS POR EL. ARTICULO 6 DE 1.4 LEY
DE PROTECCION DE DATOS PERSONALES N*25.326 A 1.OS CUOTAPARTISTAS.
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Para un analisis adicional del régimen de prevencién del lavado de dinero, la financiaciéon del terrorismo y el
financiamiento de la proliferaciéon de armas de destruccién masiva vigente al dfa de la fecha, se sugiere a los inversores
consultar con sus asesores legales sobre la normativa indicada, y la emitida por la UIF a cuyo efecto los interesados

podran consultar los sitios web: www.argentina.gob.ar/uif y www.argentina.gob.ar/economia.
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XI. TRATAMIENTO IMPOSITIVO APLICABLE

EL SIGUIENTE ES UN RESUMEN DE L.AS PRINCIPALES CONSECUENCLAS IMPOSITIVAS QUE, EN GENERAL, RESULTAN
APLICABLES A 1A ADQULS'ICI()N, TENENCIA Y DISPOSICION DE CUOTAPARTES DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
CREADOS EN EL PAIS, NO COMPRENDIDOS EN EL PRIMER PARRAFO DEIL. ARTICULO 1 DE I1.A LFCI, suUs
COMPLEMENTARIAS Y MODIFICATORIAS. ESTE RESUMEN NO PRETENDE SER UNA DESCRIPCION AMPLIA DE LOS
ASPECTOS IMPOSITIVOS DE 1.AS CUOTAPARTES O DEL. FONDO.

1.4 DESCRIPCION SOLO TIENE PROPOSITOS DE INFORMACION GENERAL Y ESTA FUNDADA EN [AS LEYES Y
REGULACIONES IMPOSITIVAS LOCALES EN VIGENCIA A 1.A FECHA DEL PROSPECTO. ASIMISMO, S1 BIEN EL SIGUIENTE
RESUMEN SE CONSIDERA UNA INTERPRETACION ADECUADA DE 1.AS LEYES Y REGLAMENTACIONES VIGENTES A I.A
FECHA DEL PROSPECTO, NO PUEDE ASEGURARSE QUE L.OS TRIBUNALES O AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES
DE 1.4 APLICACION DE DICHAS LEYES ESTARAN DE ACUERDO CON ESTA INTERPRETACION O QUE NO SE PRODUCIRAN
CAMBIOS EN DICHAS LEYES Y REGLAMENTACIONES. 1.0S POSIBLES ADQUIRENTES DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES RESPECTO DE I.AS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS ESPECIFICAS DERIVADAS DE 1A ADQUISICI ON, TENENCIA
Y ENA ]ENACI(’L I DE 1.AS CUOTAPARTES.

(A) EFECTOS IMPOSITIVOS EN CABEZA DEL FONDO

1. Marco regulatorio

En primer lugar, es necesario analizar la inclusién del Fondo dentro de la Ley N° 27.440 que, en su Titulo XII, impulsé6
la apertura de capital y el desatrollo de proyectos inmobiliarios y de infraestructura. En este sentido, en su articulo 205,
dicha ley dispuso lo siguiente:

“Articulo 205. En pos de transparentar el tratamiento impositivo vigente, los fideicomisos y los fondos
comunes de inversién a que aluden los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 69 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias tributaran el impuesto a las ganancias en la medida en que los certificados de participacién y/o
titulos de deuda o las cuotapartes que emitieran no hubieren sido colocados por oferta publica con autorizacién
de la Comisién Nacional de Valores. De existir tal colocacion tributaran sélo en la proporcion a las inversiones
no realizadas en la Republica Argentina.

Cuando los fideicomisos y fondos comunes de inversion a que alude el parrafo anterior no deban tributar el
impuesto, el inversor perceptor de las ganancias que aquellos distribuyan debera incorporar dichas ganancias
en su propia declaracion jurada, siendo de aplicacion las normas generales de la ley para el tipo de ganancia que
se trate, de no haber mediado tal vehiculo. Cuando se trate de beneficiarios del exterior, el fiduciatio o la
sociedad gerente, segin corresponda, procederan a efectuar la retencion a que se refiere el capitulo II del titulo
IV o el titulo V de la ley, segtin corresponda, en la medida de las ganancias distribuidas por el fideicomiso o
fondo comun de inversion, respectivamente, que resulten gravadas para dichos beneficiarios.

El tratamiento aqui previsto comenzara a regir respecto de las utilidades generadas en los ejercicios iniciados a
partir del 1° de enero de 2018.

La reglamentacién establecera los procedimientos que fueran aplicables a efectos de cumplimentar las
disposiciones previstas en el presente.”

Complementando lo dispuesto en el ultimo patrafo de la ley, el Poder Ejecutivo dicté el decreto 382/2019, cuyo
articulo 1° aclaré el alcance y encuadre de los fideicomisos y fondos comunes de inversion al establecer lo siguiente:

“Los fideicomisos y los fondos comunes de inversion comprendidos en el articulo 205 de la Ley N° 27.440 son aquellos
cuyo objeto sea: (i) el desatrollo de y/o inversién directa en proyectos inmobiliatios, agtopecuatios, forestales y/o de

infraestructura; y/o (ii) el financiamiento o la inversién en cualquier tipo de proyecto, empresa o activos a través de
valores negociables o cualquier otro tipo de instrumento, certificado, contrato de detivados, participacién o asociacién,
en cualquiera de sus variantes y/o combinaciones.”

Tal como surge de esta dltima parte del articulo 1°, el Fondo encuadratia en la norma analizada, toda vez que invertiria
en activos consistentes en créditos comerciales originados en la venta realizada por comercios a través de la Plataforma.

2. Impuesto a las Ganancias

2.1. Sujeto responsable del gravamen
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Como pauta general, los fondos comunes de inversién cerrados estin nombrados dentro de los sujetos pasivos del
impuesto a las ganancias, revistiendo como tales desde la celebracién del respectivo contrato (inciso a, punto 7 y
patrafo in fine).

A los fines de la determinaciéon del gravamen se aplican las disposiciones de la tercera categorfa y las alicuotas
pertinentes de la escala. Las sociedades gerentes de fondos comunes de inversiéon cerrados quedan obligadas a
determinar e ingresar el impuesto que se devengue (articulo 129, decreto reglamentatio).

El articulo 130 del decreto reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias complement6 al articulo trascripto
disponiendo que, de mediar lo dispuesto en el segundo parrafo de este, los fiduciarios y las sociedades gerentes
atribuiran a los inversores la parte correspondiente a su participacioén en las ganancias que distribuyan.

En el mismo sentido el segundo patrafo del articulo 2 del decreto 382/2019 establece que si el inversor fuera un sujeto
empresa esa ganancia se imputara al ejercicio anual en que se hubiera percibido; y en el ultimo pérrafo aclara que a
tales efectos la percepcion de la ganancia debera ser considerada al ser esta distribuida por el fideicomiso o el fondo
comun de inversion. La capitalizacién de utilidades mediante la entrega al inversor de certificados de participacién o
cuotapartes, respectivamente, implica la distribucién y percepcién, en su medida, de la ganancia.

En sintesis, los fondos comunes de inversién cerrados no seran sujetos del Impuesto a las Ganancias si: (i) las
cuotapartes que emitieran hubieren sido colocadas por oferta publica con autorizacién de la CNV y (i) la totalidad de
las inversiones son realizadas en el pais.

En el caso que los fondos comunes de inversioén cerrados (ademas de cumplir el requisito de oferta publica) realicen
inversiones en el exterior, seran sujetos del Impuesto a las Ganancias por los resultados obtenidos de esa fuente.

Por la proporcién de resultados obtenidos en el pais, el perceptor de las ganancias que aquellos distribuyan debera
incorporar dichas ganancias en su declaracion jurada, siendo de aplicacién las normas generales de la ley para el tipo
de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo.

Cuando se trate de beneficiatios del exterior, la sociedad gerente procedera a efectuar la retencién del gravamen. De
este modo la ley introdujo el concepto de “transparencia” a fines fiscales.

Las ganancias distribuidas se imputan en el periodo fiscal en que sean percibidas.

A su vez las ganancias se consideran percibidas cuando se cobren en efectivo o en especie y, ademas, en los casos en
que, estando disponibles, se han acreditado en la cuenta del titular o, con la autorizacién o conformidad expresa o
tacita de éste, se han reinvertido, acumulado, capitalizado, puesto en reserva o en un fondo de amortizacién o de
seguro, cualquiera sea su denominacion, o dispuesto de ellos en otra forma. (Octavo parrafo del inciso b, del articulo
24 de la Ley de Impuesto a las Ganancias). El decreto agregd que la capitalizacion de utilidades mediante la entrega al
inversor de cuotapartes, implica la distribucién y petcepcién, en su medida, de la ganancia.

De esta manera, la norma reglamentaria aglutina en un solo concepto (percibido) la imputacién de las ganancias
distribuidas, creando una excepcion al criterio de devengado que utilizan los “sujetos empresa”; en términos financieros
ello permite potencialmente el diferimiento del pago del impuesto al reconocer la ganancia en el ejercicio fiscal en que
sea percibida.

Entendemos que el Fondo encuadra en las disposiciones del articulo 205 de la Ley N° 27.440 y de su reglamentacion
y, por lo tanto, a los efectos del Impuesto a las Ganancias, se aplicaran las normas sobre “transparencia fiscal” citadas.

2.2. Determinacién de la ganancia neta de fuente argentina. Atribucion a los inversores

En funcién de la “transpatrencia” aludida, la determinacion de la ganancia neta de fuente argentina a ser atribuida a los
inversores debe ser efectuada por la Sociedad Gerente atendiendo a la ganancia de que se trate y del tipo de inversor
(persona humana o sujeto empresa residentes o beneficiario del exterior) como si el vehiculo lo existiera. En base a lo

comentado tendremos las siguientes situaciones:

2.2.1. Residentes del pais

a) Sujetos empresa (en general, sociedades, empresas v explotaciones unipersonales, fideicomisos v fondos comunes
de inversién cerrados, excepto los fideicomisos financieros y fondos comunes de inversién cerrados “transparentes”™).
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La determinacién del resultado impositivo se efectuard aplicando las disposiciones de la tercera categoria. Las rentas
asi obtenidas quedaran sujetas en cabeza de su perceptor a las alicuotas que correspondan segun la escala prevista en
el inciso a) del articulo 73 de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

b) Persona humana o sucesién indivisa.

Las personas humanas y las sucesiones indivisas pueden obtener ganancias originadas en las categorias primera (rentas
del suelo), segunda (renta de capitales), tercera (beneficios empresariales) y cuarta (Capitulo 1T del Titulo IV - Impuesto
cedular - rentas financieras), por lo tanto, la Sociedad Gerente, debera determinar la ganancia neta atendiendo a la
normativa del impuesto aplicable a cada una de aquellas categorfas y proceder a comunicarla a los cuotapartistas,
considerando aquellas ganancias amparadas por exenciones como, por ejemplo, intereses de depésitos a plazo fijo,
resultados de enajenacion de titulos publicos, de obligaciones negociables, compraventa de moneda extranjera, entre
otros.

El legislador no ha visualizado la complejidad intrinseca que conlleva la “transparencia” en estos casos —ganancias de
distintas categorfas— que irrogara la engorrosa tarea de separar las rentas obtenidas por el Fondo (gravadas y exentas).

¢) Integracién de la ganancia impositiva a atribuir. Participaciones. No aplicacién del régimen de retencién.

Segun sefialamos, en funcién del sujeto que perciba las ganancias distribuidas por el Fondo, éstas pueden ser de diversas
categorias e incluso exentas. En el devenir de los negocios y operaciones resulta dificultoso atribuir los gastos indirectos
necesatios para la obtencion de cada una de las diferentes ganancias.

La norma reglamentatia nada dice al respecto, con lo cual parecerfa dejar a criterio del responsable el método a emplear
para la determinacién del resultado impositivo, lo cual deja abiertas muchas posibilidades, pero también potenciales
discusiones con el fisco que puede no compartir el método utilizado.

Ante la ausencia de un método especifico, puede ensayarse como alternativa razonable considerar los costos y gastos
directos para determinar los resultados impositivos de cada categoria y asignatles proporcionalmente los gastos
indirectos. De allf surgird la ganancia impositiva total a atribuir a los inversores.

Una regla prictica a los efectos de asignar los gastos indirectos puede consistir en establecer una regla de porcentaje
de cada tipo de renta con el total de rentas del respectivo ejercicio y los coeficientes asi obtenidos aplicarlos al total de
los gastos indirectos.

En cuanto a la atribucién de las utilidades a los cuotapartistas, ésta correspondera ser efectuada “en la proporcién de
la participacién que cada uno tuviera en el patrimonio y los resultados del respectivo ente, a la fecha de la distribucion”.
La norma aclara que de no distribuirse la totalidad de las ganancias determinadas y acumuladas al cierre del ejercicio
del ente de que se trate, éstas se acumulardn y, en la fecha de cada distribucién posterior se considerard, sin admitir
prueba en contrario, que las ganancias que se distribuyen corresponden, en primer término, a las de mayor antigiiedad
acumuladas al cierre del ejercicio inmediato antetior a la fecha de la distribucién.

Las cuotapartes del Fondo son susceptibles de transmisién lo cual implica que no necesariamente los inversores
originales seran los perceptores de las distribuciones de utilidades, sino que estas seran atribuidas a quienes detenten
la titularidad de la participacion a la fecha de la distribucion. En ese contexto puede visualizarse una complicacion al
momento de determinar los resultados impositivos. Por ejemplo, si en una fecha previa a la de distribucion de utilidades
el inversor original era una sociedad (ganancias de la tercera categoria) y cede su participacion a una persona humana
sera ésta la perceptora y en consecuencia debera determinar el resultado impositivo atendiendo a las distintas categorias
en la que pueda encuadrarse o podria verificarse la situacion inversa.

Ello obliga a la Sociedad Gerente a llevar registros altamente detallados que le permitan contemplar las distintas
situaciones que puedan presentarse.

En cuanto al régimen de retencion del impuesto previsto en el articulo 97 de la Ley de Impuesto a las Ganancias
(impuesto cedular/dividendos y utilidades asimilables), el decteto reglamentatio establece que las ganancias que
distribuyan los fideicomisos y los fondos comunes de inversion “transparentes” no estardn sujetas a éste, en
concordancia con las particularidades de determinacién e ingreso del impuesto para tales casos.

2.2.2. Beneficiarios del exterior

Los beneficiarios del exterior deberan tributar el impuesto, en caso de correspondet, a la alicuota que hubiera resultado
aplicable a las ganancias que le son distribuidas por el Fondo, de haberse obtenido éstas de forma directa. La Sociedad
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Gerente o la Sociedad Depositaria, el Agente de Colocacion y Distribucion Integral o el Agente de Liquidaciéon y
Compensacion procedera, en caso de corresponder, a efectuar la retencién con carcter de pago unico y definitivo a la
alicuota que hubiere resultado aplicable a esos beneficiarios de haber obtenido la ganancia de manera directa.

La multiplicidad de designacion de agentes de retencién que efectia la reglamentacion, atribuyéndoles responsabilidad
solidaria en la aplicacion del régimen retentivo, no hace otra cosa que generar confusion entre los obligados en punto
a distribuirse responsabilidades entre ellos, lo cual le restara uniformidad a la aplicacion del régimen.

2.3. Conceptos no alcanzados por el impuesto a las ganancias

No integran la base imponible del impuesto a las ganancias a considerar por los cuotapartistas, los conceptos detallados
a continuacion:

e Cualquier reconocimiento contable del incremento de valor en las participaciones en el Fondo. No constituyen
ganancias los resultados por “tenencia”.

e  Las utilidades que hubieren tributado el impuesto conforme la normativa aplicable y lo previsto en el articulo 205
de la Ley N° 27.440. Se trata de las ganancias provenientes del extetior, las cuales deben ser declaradas por el
propio vehiculo en su condicién de contribuyente por esa patte de ganancias.

e  Las distribuciones de utilidades que se hubieran capitalizado mediante la entrega al inversor de cuotapartes.

En el caso de inversores que revistan como beneficiarios del exterior no deberan ser incluidos estos conceptos a los
efectos del cilculo de la retencién prevista cuando se distribuyan utilidades.

2.4. Obligaciones de la Sociedad Gerente. Emision del “Certificado de Resultados”

Mediante la RG (ARCA) N° 4498/2019 (B.O. 03/06/2018), el fisco reglamenté los aspectos practicos y operativos

del régimen de “transparencia”, en los términos que indicaremos a continuacion.
2.4.1. Informacién para suministrar a los inversores. Certificado de Resultados

La determinacién de la ganancia neta de fuente argentina a ser atribuida a los inversores debe ser efectuada por la
Sociedad Gerente, atendiendo al tipo de ganancia de que se trate y del inversor, como si el Fondo no existiera.

La resolucion establece que la Sociedad Gerente debe poner a disposicién de los inversores, al momento de distribuir
las ganancias, un “Certificado de Resultados”, en el cual se les informe, en proporcion al porcentaje de participacion
que posean y considerando el tipo de inversor (persona humana, sujeto empresa o beneficiario del exterior) los
siguientes datos:

1. La ganancia neta de fuente argentina obtenida durante el periodo fiscal en cuestién, discriminada de acuerdo
con la naturaleza de las rentas y,

2. Elimporte de las retenciones y/o petcepciones sufridas y demds pagos a cuenta ingresados durante el petiodo
fiscal, por los impuestos a las ganancias y sobre los créditos y débitos en cuentas bancarias y otras operatorias,
que resulten computables.

A tales efectos, la norma sefiala que deben identificarse las ganancias provenientes de las categorias primera, segunda
y tercera de la Ley de Impuesto a las Ganancias, segun corresponda y de las comprendidas en el Capitulo 1T del Titulo
IV de la LIG (rentas financieras “impuesto cedular”).

Basicamente, en este ultimo caso se trata de los dividendos y utilidades (articulo 97 de la LIG) que pudiera haber
percibido el Fondo y que se encuentran gravados en cabeza de personas humanas residentes y beneficiarios del exterior.
Asimismo, también deben diferenciarse aquellas ganancias que pueden resultar exentas si el cuotapartista es una
persona humana o un beneficiario del exterior, citando al inciso w) del articulo 20 de la LIG (actual inciso u, del articulo
26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias).

Dado que la norma fue dictada en junio de 2018 sobre la base de la legislacion a dicha fecha, no estan contempladas
otras exenciones que fueron reestablecidas a partir de 2019 como, por ejemplo, las aplicables a intereses de depésitos
a plazo fijo, resultado de enajenacién de titulos publicos y obligaciones negociables, entre otras; en consecuencia, al
elaborar el “Certificado de Resultados”, deberin tomarse en consideracion.

Sila ganancia estuviera compuesta por mas de una de las rentas a que se refieren los incisos precedentes, la distribucion
se entendera integrada conforme al porcentaje que represente cada una de esas rentas en el total de las ganancias
acumuladas y distribuibles al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de distribucion.
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2.4.2. Conservacion de la informacion

La norma deja asentado que las informaciones suministradas a los inversores deben ser conservadas y puestas
disposicién de la ARCA cuando esta lo requiera.

3. Impuesto al Valor Agregado

La ley del Impuesto al Valor Agregado define en varios incisos en su articulo 4° a los sujetos del tributo y en forma
residual a los agrupamientos no societarios o cualquier otro ente individual o colectivo, que se encuentren
comprendidos en alguna de las situaciones previstas para quienes vendan bienes, presten servicios o realicen locaciones
gravadas.

Dentro del grupo de las prestaciones, se encuentran las denominadas financieras, resultando el hecho imponible la
realizacion de actividades de tipo financiero tales como otorgamiento de créditos y préstamos en dinero, cualquiera
sea la condicion del prestatario y la forma en que se instrumenten y toda otra financiacién; resultando sujeto pasivo,
quien preste el servicio (articulo 4.e, Ley de Impuesto al Valor Agregado), es decir, quien otorgue el préstamo o la
financiacion.

El articulo 25 de la LFCI establece que, a los efectos del impuesto al valor agregado, las incorporaciones de créditos a
un fondo comun de inversiéon no constituiran prestaciones o colocaciones financieras gravadas, por lo que quedatia
alcanzada la negociacién de estos.

En resumen, en las prestaciones financieras el hecho imponible se origina cuando se otorgan préstamos o
financiaciones en general; la condicién de sujeto pasivo es asignada al prestador, la base imponible estd conformada
por el rendimiento y el hecho imponible se considera perfeccionado al vencimiento del plazo previsto para el pago del
rendimiento o su percepcion, lo que ocurra primero.

En el caso particular de las cesiones de créditos el perfeccionamiento del hecho imponible se verifica en el momento
de concretarse la operacién, en tanto el sujeto pasivo es el cesionatio y la base imponible estd compuesta por la
diferencia entre el valor final del documento negociado y el precio pagado.

En base a ello y dependiendo de la naturaleza del cesionatio podemos tener algunas operaciones gravadas a diferentes
alicuotas 21% o 10.5% y otras exentas:

Cesionario (sujeto pasivo Cedente . e .
Categoriz(ado eanVA ) Categorizado en IVA Tratamiento de la Cesion Alicuota
Inscripto Inscripto Gravada / Exenta (**) 21% / 10,5% (¥*+*)
Inscripto Exento Gravada 21%

Exento (¥) Inscripto Exenta 0
Exento Exento Exenta 0
Inscrito / Exento Inscripto / Exento Excluida (¥¥*¥) 0

(*) Incluimos en esta categoria a aquellos entes cuyas actividades estan excluidas subjetivamente de la aplicacién del
impuesto

(**) La cesion se considerara exenta si ambas partes (cedente y cesionario) revisten como entidades financieras regidas
por la Ley N° 21.526 (articulo 35 del decreto reglamentario del IVA y Comunicacion “A” 2332 del BCRA — B.O.
11/05/1995).

(***) Corresponde la alicuota del 10,50% cuando el cesionatio es una entidad financiera regida por la Ley N° 21.526 y
el cedente un sujeto inscripto en IVA.

(%) Ley N°© 24441 — Articulo 84 — A los efectos del impuesto al valor agregado, cuando los bienes fideicomitidos
fuesen créditos, las transmisiones a favor del fideicomiso no constituirdn prestaciones o colocaciones financieras
gravadas.

Si bien no es el propésito del presente profundizar sobre el particular, algunos casos no se encuentran gravados, por
ejemplo, las cesiones de créditos litigiosos (créditos vencidos tespecto de los cuales se han iniciado acciones judiciales
o extrajudiciales tendientes a intentar su cobro). En estos casos no se verifica una operacion de “descuento”, ya que
no se toman en cuenta ni el tiempo ni una tasa de intereses para fijar el precio de la cesion; en realidad, es una compra
de “papeles de comercio” o mejor expresado, una cesion de derechos que no implica un servicio financiero ni de otro
tipo y, por ende, se halla al margen del tributo.
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Un tema adicional se presenta cuando el valor final de los créditos estara conformado por el valor nominal més los
intereses previstos en el respectivo instrumento. En este ultimo caso, en funcién del momento de perfeccionamiento
del hecho imponible establecido legalmente para las prestaciones financieras (vencimiento previsto para el pago del
rendimiento o su percepcion, lo que ocurra primero), se plantea el interrogante del tratamiento a otorgar a los intereses
que se devengaran (y venzan o se cobren) con posterioridad a la cesion, en atencién a que el titular de los créditos (el
cesionario) serd una persona distinta al originante de los mismos (el cedente). Debera atenderse, ademas a la calificacion
de los intereses frente al IVA, es decir, gravados, exentos o no alcanzados por el impuesto.

El decreto reglamentario de la ley del IVA se ocupa de nombrar a diversos sujetos pasivos, respecto a los intereses de
los créditos cedidos, segun distintas circunstancias, del siguiente modo:

“Articulo 16. En los casos de compra y descuento, mediante endoso o cesién de documentos, tales como
pagarés, letras, prendas, papeles comerciales, contratos de mutuo, facturas, etc., que incluyan intereses de
financiacién, son sujetos pasivos del impuesto por la prestacién correspondiente a estos ultimos, quienes
resulten titulares del crédito al momento de producirse alguna de las circunstancias previstas en el punto 7., del
inciso b) del articulo 5° de la ley.”

Lo dispuesto precedentemente no sera de aplicacién cuando en la operacién actie como cedente o cesionario una
entidad financiera sometida al régimen de la Ley N° 21.526 y sus modificaciones y el cedente o, en su caso,
administrador o agente perceptor de la cartera designado a tal efecto, sea un sujeto radicado en el pafs que asume
formalmente la calidad de cobrador de los documentos negociados, ni cuando en la operacion realizada el cesionario
sea un sujeto radicado en el exterior.

De lo resefiado podemos extraer las siguientes situaciones: en general, el sujeto pasivo sera el titular del crédito (el
cesionario) al vencimiento o pago de los intereses cedidos salvo situaciones particulares donde el sujeto pasivo sera el
cobrador designado cuando: a) intervenga en la cesién una entidad financiera regida por la Ley N° 21.526 o, b) el
cesionario sea un sujeto radicado en el exterior.

Complementando lo sefialado, el mencionado articulo 25 de la LFCI, establece que cuando el crédito incorporado
incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del impuesto por la prestacién correspondiente a estos ultimos
continuara siendo el cedente, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario o a quien éste indique, en cuyo caso serd
quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto pasivo.

En base a lo sefialado es necesario detenerse en el andlisis de las operaciones previstas a realizar por el fondo, a los
efectos de su calificacion frente al gravamen.

4. Impuesto a los Débitos y Créditos

La Sociedad Depositaria debe proceder a la apertura de cuentas bancatias a nombre del Fondo. Como es sabido, el
impuesto a los débitos y créditos alcanza —entre otros hechos imponibles— a los débitos y créditos en cuentas bancarias
a la alicuota general (6% para débitos y 6% para créditos).

El Decreto 380/2001 (teglamentatio de la Ley N° 25.413) en su inciso ¢) del articulo 10, contempla ciettas exenciones
para cuentas bancarias de titularidad de fondos comunes de inversion “cerrados”, en particular el inciso ¢) que
establece:

“Estaran exentos del impuesto los débitos y/o créditos correspondientes a: (...)

c) Cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo especifico de su actividad por (...) ii) los fondos
comunes de inversién comprendidos en el segundo parrafo del articulo 1° de la Ley N° 24.083 y sus
modificaciones, en la medida que su objeto de inversioén sea el financiamiento de las Micro, Pequefias y
Medianas Empresas, en los términos del articulo 2° de la Ley N° 24.467 (...) ii) los fondos comunes de
inversién comprendidos en el segundo pérrafo del articulo 1° de la Ley N° 24.083 (...) , siempte que: 1) las
carteras de inversiones o los bienes fideicomitidos se constituyan con activos homogéneos que consistan en
titulos valores publicos o privados o derechos creditorios provenientes de operaciones de financiacién
evidenciados en instrumentos publicos o privados, verificados como tales en su tipificaciéon y valor por los
organismos de control de acuerdo a lo que exija la pertinente normativa en vigor y 2) la totalidad de las
cuotapartes (...) cuenten con oferta publica de conformidad con lo exigido por la normativa aplicable en la
materia.”

Como puede apreciarse la norma excluye de la tributaciéon a aquellas cuentas pertenecientes a fondos comunes de
inversion cerrados que tengan por objeto financiar a las MiPyMEs o que “titularicen” créditos.

Siendo que el objeto del Fondo es titularizar créditos estarfan comprendidas en la exencién los débitos y créditos en
las cuentas utilizadas pata su operatoria. Complementando lo sefialado la Resolucién General N° 3900/2016 establece
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la creacion del Registro de Beneficios Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y
otras Operatorias en el cual deberan inscribirlas a tales fines.

5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Los cédigos fiscales provinciales y de CABA definen el hecho imponible del Impuesto sobre los Ingresos Brutos,
como el ejercicio habitual y a titulo oneroso -en el respectivo tetritorio- del comercio, industria, profesion, oficio,
negocio, locaciones de bienes, obras y servicios o de cualquier otra actividad a titulo oneroso, cualquiera sea el resultado
obtenido y la naturaleza del sujeto que la preste.

El articulo 1° de la LFCI establece que los bienes que integran los fondos comunes de inversién constituyen un
patrimonio separado del patrimonio de la Sociedad Gerente, de la Sociedad Depositatia y de los Cuotapattistas. En
ningun caso los Cuotapartistas, la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria seran responsables personalmente por
las obligaciones del Fondo, ni los acreedores de los Cuotapartistas, ni de la Sociedad Gerente ni de la Sociedad
Depositaria podran ejercer derechos sobre el patrimonio del Fondo.

En cuanto a la naturaleza del sujeto, el articulo 10 del Codigo Fiscal de CABA expresa:

“Son contribuyentes, en tanto se verifique a su respecto el hecho imponible que les atribuyen las normas
respectivas, en la medida y condiciones necesarias que éstas prevén para que sutja la obligacion tributaria: (...)
3. Las entidades que no poseen la calidad prevista en el inciso anterior (personas humas o juridicas), los
patrimonios destinados a un fin determinado, las Uniones Transitorias de Empresas, las Agrupaciones de
Colaboracién Empresaria, los demas consorcios y contratos asociativos que no tienen personerfa juridica,
cuando son considerados por las normas tributarias como unidades econémicas para la atribucién del hecho
imponible.”

Consideramos que dado que por su naturaleza los fondos comunes de inversion cerrados se constituyen con una
cantidad fija de cuotapartes y una vez colocado el fondo comun de inversion, las cuotapartes no pueden ser rescatadas
anticipadamente por la Sociedad Gerente, ni tampoco puede ampliarse la emisién sino que deben ser vendidas en el
mercado secundatio y que tienen un periodo de tiempo mas limitado que los fondos comunes de inversién abiertos,
los primeros se asimilan a una sociedad y por ende son sujetos del gravamen en la medida que efectien actividades
gravadas por el impuesto.

Este encuadre puede ser controvertido a luz de que en la practica muchos de los fondos comunes de inversiéon no
estan inscriptos en el tributo dado que por su naturaleza generalmente son de tipo abierto y que los rescates de las
cuotapartes estan alcanzados por el impuesto, por lo que de tributar el Fondo estatfa duplicando la imposicion.

En consecuencia, en atencién que el Fondo desarrollara actividades en CABA, los ingresos que obtenga de sus
actividades seran imputados a dicha jurisdiccion y, por lo tanto, revestira como contribuyente “local”.

No obstante, en la medida que el Fondo efectie actividades en otras jurisdicciones ademas de CABA, resultara de
aplicacién el régimen de Convenio Multilateral. En efecto, el Convenio Multilateral, de acuerdo con el articulo 1°,
indica que el impuesto resulta aplicable con relacién a actividades que se ejercen por un mismo contribuyente en una,
varias o todas las etapas en dos o mds jurisdicciones, pero cuyos ingresos brutos, por provenir de un proceso unico,
econémicamente inseparable, deben atribuirse conjuntamente a todas ellas.

Ahora bien, en caso de que los fondos provenientes de la colocacion de las cuotapartes sean destinados en forma
inmediata a inversiones financieras transitorias, dichos ingtesos provenientes de operaciones financieras estardn
alcanzados por el Impuesto sobre los Ingresos Brutos, tanto en CABA como en el resto de las jurisdicciones, excepto
algunas excepciones, como, por ejemplo, las operaciones con titulos publicos. El resto de las inversiones, como ser,
intereses de depositos a plazo fijo, rescate de cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos, intereses y
resultado de venta de obligaciones negociables, estan gravadas.

6. Impuesto de Sellos

El articulo 305 del Codigo Fiscal de CABA establece que:

“Bstan sujetos al Impuesto de Sellos, de conformidad con las disposiciones del presente Capitulo, los actos y
contratos de carcter oneroso, siempre que:

a) Se otorguen en jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, asi como también los otorgados fuera
de ella en los casos especialmente previstos en esta ley.

b) Se formalicen en instrumentos publicos o privados, o por correspondencia en los casos previstos en el
articulo 314 asi como los que se efectien con intervencién de las bolsas o mercados de acuerdo con lo que se
establece a dichos efectos.”
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La alicuota general del impuesto vigente en la actualidad es del (1%).
Por su parte el articulo 370 (texto ordenado de 2025) punto 32 establece que estan exentos:

“Los actos, contratos y operaciones de cualquier naturaleza, incluyendo entregas y recepciones de
dinero, vinculados y/o necesatios para posibilitat incremento de capital social y/o emisién de titulos
valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados
a la oferta publica en los términos de la Ley Nacional N° 26.831, por parte de sociedades o
fideicomisos financieros debidamente autorizados por la Comisiéon Nacional de Valores a hacer
oferta publica de dichos valores negociables.

Esta exencion ampara los actos, contratos y operaciones vinculadas con los incrementos de capital
social y/o las emisiones mencionadas precedentemente, sean 170 aquellos antetiores, simultaneos,
posteriores o renovaciones de estos ultimos hechos, con la condicion prevista en el presente articulo.
Esta exenciéon quedara sin efecto, si en un plazo de noventa (90) dias corridos no se solicita la
autorizacion para la oferta publica de dichos valores negociables ante la Comisiéon Nacional de
Valores y/o si la colocacién de estos no se realiza en un plazo de ciento ochenta (180) dias corridos
a partir de ser concedida la autorizacién solicitada.”

Segun lo resefiado, es importante el cumplimiento en los plazos para gozar de la exencién. Algun otro instrumento
que pueda utilizarse debera ser analizado a los fines de determinar su tratamiento o ambito de aplicacion dado que este
gravamen es competencia provincial.

(B) EFECTOS IMPOSITIVOS EN LOS CUOTAPARTISTAS

1. Impuesto a las Ganancias

1.1. Distribucién de utilidades. Transparencia. Imputacion

Tal como se explicitd en el apartado “Efectos impositivos en el Fondo”, dadas las caracteristicas de este calificarfa

como “transparente” a los fines del Impuesto a las Ganancias, lo que implica que el Fondo no sera sujeto del gravamen,

sino que los cuotapartistas deberan incluir en sus propias declaraciones juradas del tributo, los resultados impositivos

que les informe la Sociedad Gerente, a través del “Certificado de Resultados” que emitird en el momento en que se

distribuyan utilidades. En consecuencia, nos remitimos a dicho punto.

1.1.1. Resultados por venta

La LFCI, en el inciso b) de su articulo 25, contempla la exencién del Impuesto a las Ganancias de los resultados
> > p

provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion, de cuotapartes, siempre que hayan sido

colocadas por oferta publica. Dicha exencion s6lo aplica para personas humanas residentes y beneficiatios del extetior,

quedando alcanzados tales resultados si el cuotapartista es un sujeto empresa residente.

1.1.2. Resultados por tenencia

Los resultados por “tenencia” (incremento de valor proporcional o cualquier otro reconocimiento contable del
incremento de las participaciones en el Fondo) no estan alcanzados por el impuesto.

2. Impuesto al Valor Agregado

Conforme el articulo 25, inciso a) de la LFCI, quedan exentas del IVA las prestaciones financieras que puedan resultar
involucradas en la emision, suscripcion, colocacion, transferencia y renta de las Cuotapartes, en la medida en que hayan
sido colocadas por oferta puiblica.

3. Impuesto sobre los Bienes Personales en cabeza de los titulares de cuotapartes

3.1. Personas juridicas

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre los Bienes Personales; no obstante, aquellas regidas
por la Ley General de Sociedades 19.550, quedan obligadas a actuar como “responsables sustitutos” respecto de sus

accionistas/socios personas humanas residentes y/o beneficiatios del extetior, respecto de la patticipacién de cada uno
de ellos en el patrimonio de la respectiva empresa.
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La base imponible estd constituida por la diferencia entre activo y pasivo (segun balance ajustado por inflacién) La
alicuota es del 0,50%.

El impuesto asi ingresado tene el caricter de “definitivo” y, por ende, el accionista/socio no debe incluir dicha
patticipacion en su propia declaracion jurada del Impuesto sobre los Bienes Personales.

En ese marco, las cuotapartes del Fondo, integraran el activo de la sociedad y, por ende, en forma indirecta quedaran
alcanzadas por el impuesto en cabeza de los socios/accionistas personas humanas residentes y beneficiarios del
exteriof,

3.2. Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

De acuerdo con lo estipulado en el presente Prospecto, las cuotapartes del Fondo solo podran ser adquiridas por
“inversores calificados” en los términos de la normativa de la CNV.

Dentro de aquellos se encuentran: “I) Las personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en
el Registro de Idoneos a cargo de la CNV m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos
antetiores, que al momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables y/o depésitos en
entidades financieras por un monto equivalente a unidades de valor adquisitivo UVA 350.000.”

Las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el pais son sujetos de este impuesto respecto de la
posesion de todo tipo de bienes en el pais y en el exterior. No obstante, la ley del tributo contiene ciertas exenciones,
entre las cuales merece destacarse la dispuesta por el inciso j) del articulo 21 de la ley del gravamen:

“j) Los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversién productiva, que establezca el
Poder Ejecutivo nacional, siempre que asi lo disponga la norma que los regule; (Inciso incorporado con aplicacion a
pattir del petiodo fiscal 2021 y siguientes, pot articulo 2° de la Ley N° 27.638 B.O. 4/8/202).”

Mediante modificacion introducida al decreto reglamentario de la ley del Impuesto sobre los Bienes Personales por el
Decteto N°621/2021 (B.O. 23/09/2021), se especificaron las catactetisticas que deben reunir aquellos instrumentos
en los siguientes términos:

“ARTICULO...- Los instrumentos en moneda nacional mencionados en el inciso j) del articulo 21 de la ley
son aquellos que, de manera concurrente, cumplan los siguientes requisitos:

a) Cuando: (i) sean colocados por oferta publica con autorizacién de la COMISION NACIONAL DE
VALORES, organismo descentralizado actuante en el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA o (ii) sean
elegibles de acuerdo con la norma que los constituya o cree, o cuando asi lo disponga el PODER EJECUTIVO
NACIONAL

b) Estén destinados al fomento de la inversién productiva en la REPUBLICA ARGENTINA, entendiéndose
pot ello la inversion y/o el financiamiento ditecto o indirecto en proyectos productivos, inmobiliatios y/o de
infraestructura destinados a distintas actividades econémicas comprendidas en los sectores productores de
bienes y servicios, tales como agropecuarios, ganaderos, forestales, inmobiliarios, telecomunicaciones,
infraestructura, energfa, logistica, economias sustentables, promocién del capital emprendedor, pesca,
desarrollo de tecnologfa y bienes de capital, investigacién y aplicacion de tecnologia a la medicina y salud,
clencia e investigacion aplicada, extraccion, produccién, procesamiento y/o transporte de matetias primas,
desarrollo de productos y servicios informaticos, como asi también al financiamiento de las Micro, Pequefias y
Medianas Empresas comprendidas en los términos del articulo 2° de la Ley N° 24.467 y sus modificatorias.”

Por su parte, la CNV modificé sus normas sobre Productos de Inversiéon Colectiva, disponiendo que quedan
comprendidos en el inciso j) aludido en el parrafo anterior, los Fondos Comunes de Inversién emitidos en moneda
nacional que se encuentren encuadrados dentro de los regimenes especiales citados en un Anexo, entre los cuales se
incluye a: INSTRUMENTO NORMA CNV Fondos Comunes de Inversién Cerrados Inmobiliarios en Titulo V
Capitulo V Seccién Iy IV.

La CNV también dispuso que las Sociedades Gerentes que administren, Fondos Comunes de Inversion emitidos en
moneda nacional que se encuadren en alguno de los regimenes especiales citados en el Anexo, deberan presentar a
través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, con caticter de declaracién jurada, el
Formulario “DDJJ DR 621/2021” cotrespondiente a cada uno dichos instrtumentos. El Formulario indicado en el
patrafo precedente deberd ser presentado, con fecha de cierre al ultimo dia de cada mes, dentro de los TRES (3) dias
habiles de finalizado el mismo.

El Fondo encuadraria en las disposiciones de la CNV sefialadas y, por lo tanto, las cuotapartes del mismo, de titularidad
de personas humanas y sucesiones indivisas residentes al 31 de diciembre de cada afio, gozan de la exencién contenida
en el inciso j) del articulo 21 de la ley del Impuesto sobre los Bienes Personales.
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4. Impuesto a los Débitos y Créditos

Los débitos y créditos que puedan generarse en las cuentas corrientes bancarias de los cuotapartistas, ya sea por la
suscripcion de estos o las percepciones de utilidades, amortizaciones o ventas, estardn sometidas al gravamen.

En el caso de cuotapartistas, personas humanas, que canalicen tales operatorias por una Caja de Ahorros, los
movimientos en las mismas estaran exentos (inciso u, articulo 10, decreto 380/01).

5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Los Codigos Fiscales provinciales y de la Ciudad de Buenos Aires, no contienen ningtn tratamiento diferencial respecto
a la percepcion de utilidades distribuidas por Fondos Comunes de Inversion cerrados, como tampoco con trelacion al
resultado de su venta; por lo tanto, si el cuotapartista de dichos rendimientos es una “empresa” (sociedad regular,
irregular o de otro tipo) estaran alcanzados por el Impuesto sobre los Ingresos Brutos, excepto que el cuotapartista
goce de alguna exencién subjetiva.

Respecto a los cuotapartistas personas humanas residentes, cabe un analisis particular. En términos generales las
legislaciones provinciales identifican como sujeto del impuesto sobre los Ingresos Brutos a quienes realicen una
actividad en forma “habitual”. Bajo tal premisa puede sostenerse que una persona fisica que realiza una inversiéon en
cuotapartes de un FCI cerrado no puede calificarse como habitualista y, por lo tanto, las rentas de aquellas no estarfan
alcanzadas por el gravamen. En ese sentido, la AGIP sefialé que, para los tenedores de FCI que no revisten el caracter
de entidades financieras, resulta aplicable lo dispuesto en el articulo 216 del Cédigo Fiscal. Dicha norma establece que:
“Toda actividad o ramo no mencionados expresamente en este Codigo o en la Ley Tarifaria, estan igualmente gravados;
en este supuesto deben tributar con la alicuota subsidiaria”. De este modo, el Fisco entiende se evita que las empresas
que utilizan los FCI de manera complementaria, sean consideradas como entidades financieras independientes, y se
preserva el marco legal y fiscal que protege a las empresas segin su actividad principal. La ley Tarifaria del afio 2025
fija la alicuota subsidiatia en 3,00% y en 5% cuando las actividades son realizadas por contribuyentes cuyos ingresos
brutos anuales en el ejercicio fiscal 2024 son superiores a $ 1.670.000.000.

Las apreciaciones precedentes son orientativas, por lo tanto, deberan consultarse las legislaciones pertinentes a efectos
de su encuadre especifico.

5. Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes

La transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica
Argentina a nivel nacional.

En el orden provincial, fue implementado por la provincia de Buenos Aires —Ley 14044- a partir del 01/01/2011 y se
mantiene vigente hasta la fecha.

Son contribuyentes las personas fisicas y juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes en tanto se
domicilien o residan en la provincia, independientemente del lugar donde estén situados los bienes.

Las alicuotas aplicables vatfan entre el 3,205% y 9,513% atendiendo al grado de patentesco y el monto de la base

imponible. Las cuotapartes, en tanto queden involucrados en una transmisién gratuita de bienes podrian quedar
afectados por este gravamen.
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XII. REGLAMENTO DE GESTION

El Reglamento es el documento fundamental para determinar el alcance de las relaciones juridicas entre la
Sociedad Gerente, la Sociedad Depositaria y los Cuotapartistas. Se recomienda especialmente a los

Cuotapartistas su atenta lectura y se recuerda que la adquisicién de Cuotapartes supone la aceptacion de
pleno derecho del Reglamento.

48



XIII. REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LAS CUOTAPARTES CON
FONDOS PROVENIENTES DEL EXTERIOR

El 8 de febrero de 2002, a través del Decreto N° 260 el Poder Ejecutivo Nacional establecié: (7) un mercado tnico y
libre de cambios por el cual deben cursarse todas las operaciones de cambio en divisas extranjeras y (#) que las
operaciones de cambio en divisas extranjeras deben ser realizadas al tipo de cambio libremente pactado y sujetatse a
los requisitos y a la reglamentacion que establezca el BCRA.

A finales del 2015, con el cambio de gobierno, se introdujeron significativas modificaciones al marco regulatorio
cambiatio, que eliminaron algunas de las restricciones que imperaban, a la vez que redefinieron aspectos importantes
del esquema aplicable a algunos tipos de operaciones en el mercado unico y libre de cambios.

Con fecha 19 de mayo de 2017, el BCRA emitié la comunicacién “A” 6244 (modificada posteriormente por la
Comunicacién “A” 6257 de fecha 16 de julio de 2017), a través de la cual se estableci6 que las operaciones cambiatias
quedaran reguladas, a partir del 1° de julio de 2017, por las disposiciones que se dieron a conocer en su Anexo. Cabe
resaltar que, a partir de la entrada en vigencia de esta regulacion, quedaron sin efecto todas las normas que reglamentan
la operatoria cambiatia, la posicion general de cambios, las disposiciones adoptadas por el Decreto N° 616 del Poder
Ejecutivo Nacional de fecha 10 de junio de 2005, el ingreso de divisas de operaciones de exportaciones de bienes y los
seguimientos asociados a dicho ingreso; manteniendo su vigencia las normas vinculadas con regimenes informativos,
relevamiento o seguimientos relacionados con dichos tépicos.

Todas las personas humanas o juridicas, patrimonios y otras universalidades podran operar libremente en el mercado
unico y libre de cambios. Los patrimonios y ofras universalidades incluyen, sin limitacion, a los fideicomisos, los fondos
comunes de inversion, las sucesiones indivisas, las uniones transitorias de empresas, las agrupaciones de colaboracién
empresatria, las agrupaciones plurilaterales de colaboracién empresaria, los consorcios de cooperacion y otros contratos
plurilaterales asociativos.

No se distinguen los canales cambiarios especificos para la realizacion de cada operacién, a excepcion de las
disposiciones aplicables a los cobros de exportaciones argentinas de bienes. En este sentido, se encuentra liberado el
acceso al mercado unico y libre de cambios para realizar cualquier tipo de ingreso de fondos desde o egreso de fondos
hacia el exterior.

Salvo en el caso de cobros de exportaciones argentinas de bienes, ninguna de las restantes operaciones se encuentra
sujeta a la obligatoriedad de ingreso y liquidacién de divisas. El ingreso de las divisas cobradas en el exterior (por
ejemplo, desembolsos de préstamos, cobros de servicios, entre otros) es, entonces, optativo, excepto en el supuesto
que trataremos mas adelante. Por ende, las divisas cobradas en el extetior son de libre disponibilidad y pueden ser
mantenidas en cuentas del exterior, o bien ser ingresadas a través del mercado unico y libre de cambios.

Por otro lado, se eliminaron los boletos de cambio que se utilizaban para cursar las operaciones de cambios. A partir
del 1° de julio de 2017, las operaciones de cambio son cursadas conforme los procedimientos que cada entidad
disponga, en consideracion de las exigencias normativas minimas, para la verificacién de la informacién requerida
respecto de las transferencias desde y hacia el exterior, asi como también de la identificacion del cliente.

Las entidades intervinientes en operaciones cambiarias deben cumplir con los requisitos normativos vigentes en
materia de prevencién del lavado de activos, financiacién del terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas
de destruccién masiva y otras actividades ilicitas. Si bien el nuevo marco regulatorio cambiario no exige la presentacion
de documentacién especifica para cursar operaciones de cambio, el Custodio podra solicitar informacién y
documentacion respaldatoria de la operacion en base a las normas antes mencionadas.

Depésito Obligatorio. Con fecha 9 de junio de 2005, el Poder Ejecutivo Nacional sancioné el Decreto N° 616 a partir
del cual se estableci6 la obligacion de constituir un depésito por un plazo de trescientos sesenta y cinco (365) dias
sobre el TREINTA POR CIENTO (30%) de los fondos desembolsados bajo ciertos endeudamientos con el exterior
y de los fondos transferidos por no residentes a los efectos de realizar ciertas inversiones. En virtud de las facultades
delegadas por el articulo 5 de dicho Decreto se faculté al Ministerio de Economia y Produccién (actual Ministerio de
Economia) a modificar, en caso de producirse cambios en las condiciones macroeconémicas: (7) el plazo minimo para
que los fondos ingresados puedan ser transferidos fuera del mercado unico y libre de cambios y (7) el porcentaje
correspondiente al depésito.

En este sentido, a través de la Resolucion N° 3 de fecha 18 de diciembre de 2015, el entonces Ministerio de Hacienda
redujo de TREINTA POR CIENTO (30%) a CERO POR CIENTO (0%) la alicuota aplicable al referido depésito vy,
de manera complementaria, redujo de trescientos sesenta y cinco (365) dias a ciento veinte (120) dias el plazo minimo
de permanencia. Luego, a partir de la Resolucién N° 1 de fecha 5 de enero de 2017, el entonces Ministerio de Hacienda
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redujo a cero (0) dias los plazos pata pactar y/o cancelar todo endeudamiento con el extetior de personas humanas y
juridicas y para transferir los fondos ingresados fuera del mercado local. Asi, por medio de la Resolucion se eliminaron
todas las restricciones al ingreso de divisas.

Relevamiento de emisiones de titulos v de otras obligaciones externas del sector privado financiero y no financiero.
Mediante la Comunicacion “A” 3602 de fecha 7 de mayo de 2002 del BCRA (luego, reemplazada por la Comunicacién

“A” 6401 de fecha 26 de diciembre de 2017), todas las personas humanas y juridicas del sector privado financiero y no
financiero deben informar sus pasivos con residentes del extetior (ya sea en Pesos de la Republica Argentina o en
moneda extranjera) al cierre de cada trimestre. No deberan ser informadas aquellas deudas originadas y canceladas en
un mismo trimestre calendario.

Relevamiento de inversiones directas. La Comunicacion “A” 4237 de fecha 10 de noviembre de 2004 del BCRA (luego,
reemplazada por la Comunicacioén “A” 6401 de fecha 26 de diciembre de 2017) establecié requisitos de informacién
en relacién con las inversiones directas realizadas en el pafs (por no residentes) y en el exterior (por residentes). Se
considera como una inversion directa a aquella que refleja el interés duradero del residente de una economia (inversor
directo) en una entidad residente de otra economia, como ser una participacion en el capital social con derecho a voto
no menor a un DIEZ POR CIENTO (10%). El régimen informativo establecido por el BCRA tiene caracter semestral.

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de control de ingreso de capitales, se sugiere a los Inversores
Calificados consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a la normativa, a cuyo efecto los interesados
podran  consultar en  www.infoleg.gob.ar, en el sitio web del Ministerio de  Economia

(www.argentina.gob.ar/economia) o del BCRA (www.bcra.gob.ar).
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SOCIEDAD GERENTE Y ORGANIZADOR
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Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion S.A.U.
Av. Corrientes 330, piso 1°
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www.plclex.com
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Teléfono (54 11) 4323-6900
gerenciacomercial@valo.ar

www.valo.ar
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DEL FONDO
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51


mailto:legales@balanz.com
http://www.fondosbalanz.com/
mailto:gerenciacomercial@valo.ar
http://www.valo.ar/
mailto:info@plclex.com.ar
http://www.plclex.com.ar/
mailto:estudio@llyasoc.com
http://www.llyasoc.com/

