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1 Gastos Operativos/ Ingresos Operativos. Si se excluye el gasto por IIBB el ratio asciende a 23,3%.
2 Fórmula BCRA para últimos 12 meses.

Estadísticas Clave del Trimestre
Indicadores clave del 1Q26

32,0%
-0.1% 1Q25 / -9.9% 4Q25

Ratio de Eficiencia1 

17,9% 
-1.1% 1Q25 / -3.0% 4Q25

ROE2

ARS 13.802 millones 
-21.3% 1Q25 / -24.4% 4Q25

Resultado Neto

ARS 5.364 millones
-22.7% 1Q25 / -13.2% 4Q25

Resultado Neto por Comisiones

ARS 75.271 millones 
+19.6% 1Q25 / +7.8% 4Q25

Ingresos Operativos

ARS 62.990 millones
+16.3% 1Q25 / +3.3% 4Q25
Resultado Neto por Intereses
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El entorno del primer trimestre 2026 tuvo implicancias dispares en 
nuestro negocio

• Continuidad del programa económico del Gobierno, con foco en equilibrio fiscal y desregulación.

• Superávit de la Balanza Comercial y gradual fortalecimiento de las reservas internacionales.

• EMBI+ promedio más bajo (554 en 1Q26 vs. 745)1.

• Comienzo de la Guerra en Medio Oriente.

• Inflación que volvió a acelerarse en el trimestre (9,4% en 1Q26 vs. 7,9% en 4Q25)2.

• Mayor volatilidad en tasas de interés (enero y febrero).

• Recuperación dispar de la actividad económica.
1 Promedio del Q                2 Acumulada del Q

HIGHLIGHTS DEL CONTEXTO DEL 1Q26

Tendencias y eventos más relevantes del 1Q26 que tuvieron impacto en el negocio de VALO
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A pesar de los desafíos en el entorno durante el trimestre, VALO tuvo 
una performance destacada dentro de la industria

1 Dato al cierre del 1Q26, según Fórmula BCRA.  2  Al Cierre del 1Q26

ARS 14,9 Billones 
de Activos en Custodia 2

Principales KPI en los que VALO se destaca dentro del mercado financiero y bancario

La volatilidad de tasas del mes de febrero y la inflación del 
trimestre impactaron en la tendencia de nuestro ROE. No obstante, 
sigue siendo de los más altos del sector.

Rentabilidad

Depósitos 

Nuevos Negocios 

Negocio Tradicional

Recuperación significativa en los depósitos en Pesos y en Dólares 
vs. 4Q25.

Continuamos con nuestro perfil conservador en el otorgamiento de 
préstamos que permitió mantener baja la tasa de morosidad. Cartera de Créditos

Las nuevas unidades de negocios (Cash Management y Negocios 
Internacionales) con volumen creciente y generando cross selling en 
todos los negocios del Banco.

Seguimos siendo un referente en la administración de 
Fideicomisos Financieros y  la custodia de Fondos Comunes de 
Inversión.

• Top 10 en Pagos AFIP

• ~USD 34 Millones
de Outstanding en productos COMEX2

Mora < 0,5% 2

+50,8% en ARS

 +24,3 % en USD

ROE 17,9% 1



Creamos la Gerencia de “Producto y 
Modernización” con el objetivo de evaluar, 
crear y  lanzar nuevos productos  en línea 
con la evolución del los mercados y  las 
necesidades de nuestros clientes.
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Consolidándonos como Banco Corporativo Integral:
Avance de Iniciativas y Eventos post-Cierre
Seguimos avanzando en el reposicionamiento y modernización de VALO 

Se encuentra en proceso de creación “VALO 
PSP SAU”,  sociedad que tendrá como 
objeto dedicarse por cuenta propia o de 
terceros a la actividad de proveedor de 
servicios de pago. 

Hemos implementado el On Boarding 
Digital para la apertura de cuentas de 
clientes corporativos.

Estamos finalizando el desarrollo del 
Home Banking Corporativo en sus 
versiones Web y Mobile.

Lanzamos una nueva ON Clase 3 (A1+ Arg-
FixScr) en abril 2026 por ~ARS 90 mil 
millones.

Colocamos el mayor Fondo Común de 
Inversión Cerrado de Créditos de 
Argentina por un monto en pesos  
equivalente a aproximadamente USD 300 
millones.



La evolución en la composición de activos refleja el cambio de 
estrategia de VALO: mayor foco en el sector privado
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Recursos 
(Apertura por origen %)

Activo Rentable 
(Apertura por fuente %) 
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Ingresos Netos YTD 2025
(ARS Millones)1

Ingresos Netos YTD 2026
(ARS Millones)1

Con la ampliación de su portafolio de servicios, VALO diversificó su fuente de ingresos

VALO diversificó su fuente de ingresos desde la fusión a través de la 
incorporación de nuevos negocios

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de marzo de 2026.



8Presentación para Inversores | Resultados Financieros 1Q26

A pesar de una buena performance operativa, la volatilidad de tasas y 
el impacto inflacionario sobre el PN afectaron el resultado del 1Q26
En un contexto de inflación acelerándose, las tasas reales negativas impactaron el activo de VALO

Resultado Integral del Trimestre 
(ARS Millones)1 

1Q26

4Q25

1Q25

ROE (%)

ROA (%)

Eficiencia2 (%)

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de marzo de 2026.                                                               2Ratio de Eficiencia = Gastos Operativos / Ingresos Operativos. 

-21,3%

-24,4%



Crecen los ingresos y resultados netos por intereses, mientras que las 
comisiones se contraen por menor impacto de negocios no recurrentes
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La volatilidad de tasas y aceleración de la inflación en el 1Q26 generó 
una compresión puntual del margen financiero. La recuperación del 
Resultado Neto por Intereses evidencia la capacidad de VALO para 
adaptarse rápidamente a un entorno monetario contractivo y capturar 
mejoras en el costo de fondeo, alcanzando niveles por encima de los 
registrados en los trimestres anteriores, lo que refuerza la solidez 
estructural del margen financiero.

El ratio de morosidad de VALO se ubica por debajo del 1%, lo que refleja la 
calidad de su gestión del riesgo crediticio y su enfoque prudente en la 
originación de cartera.
En los ingresos por Comisiones, la principal diferencia corresponde a comisiones 
de Banca de Inversión, de carácter no recurrente, sino que originadas por el 
cierre de operaciones puntuales.

Rdo. Neto por Intereses
(ARS Millones)1 

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de marzo de 2026.

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de Mar-26.      2  Se incluyen comisiones de FCI y por Cajas de Seguridad.

1Q26          4Q25         1Q25            Gastos por Intereses

+14,4%

+9,8%

+16,3%

+3,3%

Intereses y Gastos
(ARS Millones)1 

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de Mar-26.

Comisiones y Gastos
(ARS Millones)1 2 

Rdo. Neto por Comisiones
(ARS Millones)1 

1Q26          4Q25         1Q25            Gastos por Comisiones

-13,9%

-7,2% -22,7%

-13,2%



La eficiencia en el manejo de los costos mejoró el ratio de eficiencia, pero la 
inflación impactó en el Resultado Neto 
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VALO mejoró sus indicadores Operativos (ingresos y Costos), pero el impacto inflacionario en el Patrimonio erosionó el Resultado del Período

Evolución Ingresos Operativos y Resultado Neto
(ARS Millones)1 

Evolución y Apertura de Gastos Operativos
(ARS Millones)1

Beneficios al Personal
Gastos de Administración
Depreciaciones y Amortizaciones
Ratio de Eficiencia = Gastos Operativos / Ingresos Operativos.

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de Mar-26.

+19,6%

+7,8%

Ingresos Operativos
Resultado Neto
Margen Neto = (Resultado Neto / Ingresos Operativos)

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de Mar-26.



Resultado Neto Trimestral
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Composición del Resultado Neto Trimestral por Rubro 
(ARS Millones)1

62.990
5.364

-17.503
-7.599 -301

6.245 890

-27.088
-9.197

13.802

Resultado por 
Intereses

Resultado por 
Comisiones

Gastos Operativos

Otros Gastos 
Operativos

Cargos por 
Incobrabilidad

Otros

Asociadas y 
Negocios Conjuntos

Posición 
Monetaria

Impuesto a las 
Ganancias

Resultado 
Neto

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de Mar-26.
2 Otros Gastos Operativos: Aproximadamente el 85% corresponde al Impuesto sobre los Ingresos Brutos.

2



Resultado Neto Trimestral – Comparativo con otros trimestres
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Variaciones
4Q25 vs 1Q26

Variación del resultado por concepto respecto de otros trimestres
(ARS Millones)1

Variaciones
1Q25 vs 1Q26

1 Valores expresados en moneda homogénea al 31 de Mar-26.                      2 Otros Gastos Operativos: Aproximadamente el 70% corresponde al Impuesto sobre los Ingresos Brutos.

2

2



Durante el 1Q crecieron los depósitos en Pesos y en US Dólares 
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1  Cifras en millones de pesos expresados en moneda homogénea.
Tipo de cambio para conversión de USD 1.382,8 ARS/USD
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Depósitos totales 1Q26 $1.741.969M, +24.2% QoQ y +22.1% YoY. Total de depósitos en ARS $812.629M, +50.8% QoQ y total de depósitos en USD 
U$S 672M (ARS 929.341M) +24.3% QoQ.

Evolución Trimestral de Depósitos
(ARS Mil Millones)1 

Durante el 1Q se mantuvo mayor participación de depósitos en USD.

+22,1%

+24,2%

Depósitos a Plazo             Ctas. Corrientes               Caja de Ahorro

2%4%2,5%

1Q25                          4Q25                          1Q26 

97,5% 98%

< Depósitos en ARS

<   Depósitos en USD



Depósitos por Empleado
(ARS millones) 

VALO lidera las principales métricas de negocio respecto de sus pares

14Presentación para Inversores | Resultados Financieros 1Q26 Fuente: Elaboración propia en base a BCRA. Valores correspondientes a Febrero 2026.    1Gastos Administrativos / (Depósitos + Préstamos)

Eficiencia BCRA1

(%) 

Resultado Acumulado Integral
(En ARS miles de millones) 

ROE
(%) 
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Calificaciones
Somos líderes en productos de inversión colectiva. Somos VALO.

Agencia 
Calificadora Tipo de Calificación Calificación Perspectiva Fecha de Calificación

FixSCR

Endeudamiento de Corto Plazo A1+(arg) Estable 09/04/2026

Endeudamiento de Largo Plazo AA+(arg) Estable 09/04/2026

Obligaciones Negociables Clase 1 AA+(arg) Estable 09/04/2026

Obligaciones Negociables Clase 3 A1+(arg) Estable 22/04/2026

Moody´s

Calificación de depósitos en moneda local a largo plazo AA+.ar Estable 16/04/2026

Calificación de depósitos en moneda extranjera a largo plazo AA+.ar Estable 16/04/2026

Calificación de depósitos en moneda local a corto plazo ML A-1.ar – 16/04/2026

Calificación de depósitos en moneda extranjera a corto plazo ML A-1.ar – 16/04/2026

Evaluación de Calidad de Fiduciario TQ1.ar – 16/04/2026



¡MUCHAS GRACIAS!
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Apéndice



Ingresos por Intereses del Sector Público 70,343 91,202 5,640 26,943 38,930 11,987 44.5% -31,413 -44.7% 250,100 194,146 162,716 -31,431 -16.2%
Ingresos por Intereses del BCRA 0 0 0 0 0 0 0.0% 0 0.0% 408,074 0 0 0 0.0%

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 24FY 25FY 26LTM
INGRESOS POR INTERESES & RATIOS

Ingresos por Intereses 101,170 135,429 70,187 105,418 115,765 10,346 9.8% 14,595 14.4% 712,111 412,400 426,800 14,399 3.5%
Egresos por Intereses -47,001 -51,161 -75,463 -44,460 -52,774 -8,315 18.7% -5,774 12.3% -449,251 -218,280 -223,858 -5,578 2.6%
Resultado Neto por Intereses 54,169 84,269 -5,276 60,958 62,990 2,032 3.3% 8,821 16.3% 262,860 194,120 202,941 8,821 4.5%

QoQ (1Q26/4Q25) YoY (1Q26/1Q25) YoY FY

Apéndice
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Otros Ingresos por Intereses 30,827 44,228 64,547 78,475 76,834 -1,641 -2.1% 46,008 149.2% 53,936 218,077 264,084 46,008 21.1%
Ingresos por Intereses 101,170 135,429 70,187 105,418 115,765 10,346 9.8% 14,595 14.4% 712,111 412,223 426,800 14,577 3.5%

Egresos por Intereses por Cuentas Corrientes & Cajas de Ahorro 27,094 33,206 36,533 16,193 16,268 76 0.5% -10,826 -40.0% 369,092 113,044 102,200 -10,844 -9.6%
Depósitos a Plazo Fijo & Otros Egresos por Intereses 19,907 17,954 38,931 28,267 36,506 8,239 29.1% 16,600 83.4% 80,158 105,059 121,658 16,600 15.8%
Egresos por Intereses 47,001 51,161 75,463 44,460 52,774 8,315 18.7% 5,774 12.3% 449,251 218,103 223,858 5,755 2.6%

Margen de Interés Neto 19.4% 26.0% -1.6% 19.4% 16.0% N/A -3.4% N/A -3.3% 21.9% 15.6% 14.9% N/A -0.7%
Margen de Interés Neto ARS 20.2% 17.6% 8.6% 23.4% 19.2% N/A -4.2% N/A -1.0% 23.5% 17.2% 17.1% N/A -0.1%
Margen de Interés Neto ME 15.9% 57.2% -34.8% 9.5% 6.3% N/A -3.2% N/A -9.6% 10.3% 10.2% 8.1% N/A -2.1%
Ratio Resultado Neto por Intereses 89.1% 92.3% -109.7% 91.5% 92.8% N/A 1.3% N/A 3.7% 93.1% 86.9% 88.0% N/A 1.2%



1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 24FY 25FY 26LTM
INGRESOS POR COMISIONES & RATIOS

Ingresos por Comisiones 7,882 8,287 11,522 7,316 6,788 -528 -7.2% -1,094 -13.9% 22,984 35,007 33,913 -1,094 -3.1%
Egresos por Comisiones -939 -968 -994 -1,136 -1,424 -288 25.4% -485 51.7% -2,857 -4,038 -4,523 -485 12.0%
Resultado Neto por Comisiones 6,943 7,319 10,528 6,179 5,364 -816 -13.2% -1,579 -22.7% 20,127 30,969 29,390 -1,579 -5.1%

Servicios de Banca 470 583 582 734 508 -226 -30.7% 38 8.2% 1,982 2,369 2,407 38 1.6%
Servicios de Mercado de Capitales 237 147 561 358 286 -72 -20.2% 48 20.3% 555 1,304 1,352 48 3.7%
Servicios Fiduciarios 1,218 1,682 1,083 1,431 1,146 -285 -19.9% -71 -5.9% 4,124 5,414 5,343 -71 -1.3%
Servicios de Banca de Inversión 1,542 802 4,348 188 243 55 29.2% -1,299 -84.2% 0 6,880 5,581 -1,299 -18.9%
Servicios de Fondos Comunes de Inversión 3,907 4,736 4,479 4,059 4,134 75 1.9% 227 5.8% 15,676 17,181 17,407 227 1.3%

QoQ (1Q26/4Q25) YoY (1Q26/1Q25) YoY FY

Apéndice
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Otras Comisiones 507 338 469 546 470 -75 -13.8% -37 -7.2% 647 1,859 1,822 -37 -2.0%
Ingresos por Comisiones 7,882 8,287 11,522 7,316 6,788 -528 -7.2% -1,094 -13.9% 22,984 35,007 33,913 -1,094 -3.1%
Resultado Neto por Comisiones 11.4% 8.0% 200.5% 9.2% 7.8% N/A -1.4% N/A -3.5% 7.1% 13.8% 12.7% N/A -1.1%

GASTOS OPERATIVOS & RATIOS

Beneficios al Personal 12,561 14,028 13,375 16,661 10,702 -5,960 -35.8% -1,860 -14.8% 46,088 56,625 54,765 -1,860 -3.3%
Gastos de Administración 4,394 4,502 5,119 6,076 6,486 410 6.8% 2,093 47.6% 16,969 20,090 22,183 2,093 10.4%
Depreciaciones y Amortizaciones 281 284 312 317 314 -3 -0.8% 34 11.9% 900 1,194 1,227 34 2.8%
Gastos Operativos 21,480 24,106 26,765 31,914 25,102 -6,813 -21.3% 3,621 16.9% 109,675 104,265 107,887 3,621 3.5%

Otros Gastos Operativos 4,245 5,293 7,959 8,860 7,599 -1,261 -14.2% 3,355 79.0% 45,718 26,357 29,711 3,355 12.7%

Servicios Adminitrativos Contratados 1,257 1,359 1,460 1,877 1,793 -85 -4.5% 536 42.6% 5,616 5,953 6,488 536 9.0%
Honorarios a Directores y Síndicos 822 512 973 896 2,086 1,191 132.9% 1,264 153.8% 2,170 3,203 4,468 1,264 39.5%
Honorarios 461 547 531 924 620 -304 -32.9% 159 34.6% 1,825 2,463 2,622 159 6.5%
Electricidad y Comunicaciones 159 185 193 202 175 -26 -13.0% 17 10.4% 621 739 755 17 2.2%
Propaganda y Publicidad 3 20 3 11 2 -9 -83.4% -1 -40.1% 56 37 36 -1 -3.4%
Impuestos 786 738 710 840 729 -111 -13.3% -57 -7.3% 3,825 3,074 3,017 -57 -1.9%
Otros Gastos de Administración 909 1,161 1,252 1,337 1,083 -253 -19.0% 174 19.2% 2,911 4,658 4,832 174 3.7%
Gastos de Administración 4,394 4,502 5,119 6,076 6,486 410 6.8% 2,093 47.6% 16,969 20,090 22,183 2,093 10.4%
Ratio de Eficiencia 27.4% 30.1% 36.0% 33.0% 23.3% N/A -9.7% N/A -4.1% 20.8% 31.5% 30.1% N/A -1.4%



1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 24FY 25FY 26LTM
RESULTADO NETO & RATIOS

Resultado Neto 17,543 17,513 9,752 18,250 13,802 -4,448 -24.4% -3,741 -21.3% 26,914 63,057 59,316 -3,741 -5.9%
Ingresos Operativos 62,926 62,398 52,268 69,856 75,271 5,415 7.8% 12,345 19.6% 278,977 247,448 259,793 12,345 5.0%
Margen Neto 27.9% 28.1% 18.7% 26.1% 18.3% N/A -7.8% N/A -9.5% 9.6% 25.5% 22.8% N/A -2.7%

ROE (LTM BCRA formula inflation adjusted) 19.0% 21.8% 20.8% 20.9% 17.9% N/A -3.0% N/A -1.1% 14.1% 20.9% 17.9% N/A -3.0%
ROA (LTM BCRA formula inflation adjusted) 1.9% 2.6% 2.7% 3.0% 2.7% N/A -0.3% N/A 0.7% 1.2% 3.0% 2.7% N/A -0.3%

YoY (1Q26/1Q25) YoY FYQoQ (1Q26/4Q25)

Apéndice
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 24FY 25FY 26LTM
BALANCE

Activo 2,042,396 2,152,480 2,828,239 2,257,739 2,865,979 608,241 26.9% 823,583 40.3% N/A N/A N/A N/A N/A
Pasivo 1,759,678 1,858,226 2,523,871 1,857,817 2,453,794 595,977 32.1% 694,116 39.4% N/A N/A N/A N/A N/A
Capital 282,718 294,254 304,367 399,922 412,185 12,263 3.1% 129,467 45.8% N/A N/A N/A N/A N/A
Activos fuera de Balance 15,956,749 15,376,046 14,768,754 15,010,047 14,902,296 -107,750 -0.7% -1,054,453 -6.6% N/A N/A N/A N/A N/A

Depósitos Totales 1,426,983 1,431,230 1,811,377 1,402,581 1,741,969 339,388 24.2% 314,986 22.1% 1,621,560 1,402,514 1,741,741 339,227 24.2%

Cuentas Corrientes 578,792 692,416 512,229 329,228 497,630 168,402 51.2% -81,161 -14.0% 524,474 329,161 497,402 168,240 51.1%

QoQ (1Q26/4Q25) YoY (1Q26/1Q25) YoY FY

Apéndice
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Cifras en millones de pesos, ajustadas por inflación. 
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Depósitos a Plazo Fijo & Otros Depósitos 257,567 210,353 227,325 209,768 314,998 105,230 50.2% 57,432 22.3% 152,178 209,768 314,998 105,230 50.2%
Depósitos ARS 836,358 902,769 739,555 538,996 812,629 273,632 50.8% -23,730 -2.8% 676,652 538,929 812,400 273,471 50.7%
Depósitos ARS Ratio 59% 63% 41% 38% 47% N/A 8.2% N/A -12.0% 42% 38% 47% N/A 8.2%

Cuentas Corrientes 575,656 513,296 1,051,710 825,474 910,277 84,803 10.3% 334,621 58.1% 916,073 825,474 910,277 84,803 10.3%
Cajas de Ahorro 14,171 14,499 19,484 37,712 19,043 -18,669 -49.5% 4,872 34.4% 27,238 37,712 19,043 -18,669 -49.5%
Depósitos a Plazo Fijo 0 0 0 0 0 0 0.0% 0 0.0% 0 0 0 0 0.0%
Otros Depósitos 798 666 629 399 21 -378 -94.7% -777 -97.4% 1,596 399 21 -378 -94.7%
Depósitos USD - en ARS 590,625 528,461 1,071,823 863,584 929,341 65,756 7.6% 338,716 57.3% 944,908 863,584 929,341 65,756 7.6%

Cuentas Corrientes 404 344 652 517 658 141 27.4% 254 62.9% 616 517 658 141 27%
Cajas de Ahorro 10 10 12 24 14 -10 -41.7% 4 38.4% 18 24 14 -10 -42%
Otros Depósitos 1 0 0 0 0 0 -92.0% -1 -96.4% 1 0 0 0 -92%
Depósitos USD 415 354 664 541 672 131 24.3% 257 62.0% 636 541 672 131 24%
Currency Exchange 1,073.8750 1,194.0833 1,366.5833 1,459.4167 1,382.7578 1,032.5000 1,459.4167 1,382.7578
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Glosario
Resultado Neto por Intereses: Ingresos por intereses menos egresos por intereses.

Resultado Neto por Comisiones: Ingresos por comisiones menos egresos por comisiones.

Margen Neto: Resultado neto / Ingresos operativos.

Margen de Interés Neto: Resultado neto por intereses / Volumen promedio de activos que generan intereses 

ROE: Suma de los resultados de los últimos doce meses, dividido por la suma de 1) el promedio de los saldos de PN de los últimos doce meses diferido un mes, 2) más el promedio de los saldos de los resultados acumulados de 
los últimos doce meses diferido un mes, y 3) menos el promedio de los resultados mensuales de los últimos doce meses diferido un mes. Todos los importes ajustados por inflación. BCRA Fórmula.

ROA: Suma de los resultados de los últimos doce meses, dividido por el promedio del saldo del activo de los últimos dos meses. BCRA Fórmula. 

Ratio de Eficiencia: Gastos operativos / Resultado operativo (se excluye el cargo del impuesto sobre los ingresos brutos)
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Aviso Legal
El presente comunicado contiene ciertas proyecciones que reflejan opiniones actuales y/o expectativas de Banco de Valores S.A. y su gerencia en lo relacionado con su rendimiento,
negocios y hechos futuros. Utilizamos palabras como “creemos”, “estimamos”, “planeamos”, “esperamos”, “pretendemos”, “apuntamos a”, “proyectamos”, “predecimos”, “pautamos”,
“buscamos”, “futuro”, “debería” y otras expresiones similares para identificar declaraciones con visión de futuro, pero no constituyen la única manera mediante la cual identificamos dichas
declaraciones.

Ponemos sobre aviso que un gran número de factores podría hacer que los resultados reales difieran materialmente de los planes, objetivos, expectativas, estimaciones e intenciones
expresadas en la presente comunicación. Los resultados, rendimiento o hechos reales podrían diferir materialmente de aquellos incluidos en dichas declaraciones como consecuencia de, y
sin limitación alguna a, (i) cambios en las condiciones económicas, financieras, de negocio, políticas, legales, sociales u otras condiciones en la República Argentina y en cualquier otro
lugar de Latinoamérica o cambios en mercados desarrollados o emergentes, (ii) cambios en los negocios regionales, nacionales e internacionales y en las condiciones económicas,
incluyendo inflación, (iii) cambios en las tasas de interés y el costo de depósitos, los cuales podrían, entre otras cosas, afectar los márgenes, (iv) incrementos no anticipados en el
financiamiento u otros costos o la incapacidad de obtener deuda adicional o financiamiento de patrimonio en términos atractivos, los cuales podrán limitar nuestra capacidad de fondeo
de las operaciones existentes y el financiamiento de nuevas actividades, (v) cambios en la regulación gubernamental, incluyendo regulaciones impositivas y bancarias, (vi) cambios en las
políticas de las autoridades argentinas, (vii) litigios y procedimientos regulatorios o legales adversos, (viii) competencia en los servicios financieros y bancarios, (ix) cambios en la condición
financiera, solvencia o solvencia patrimonial de los clientes, deudores o contrapartes de Banco de Valores S.A., (x) aumentos en las previsiones por préstamos incobrables, (xi) cambios
tecnológicos o incapacidad de implementar nuevas tecnologías, (xii) cambios en el gasto o hábitos de ahorro de los consumidores, (xiii) la capacidad de implementar nuestra estrategia de
negocios y (xiv) fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso.

Los asuntos desarrollados en el presente documento también podrían ser afectados por los riesgos e incertidumbres descriptos de tanto en tanto en las presentaciones de Banco de Valores
S.A. ante la Comisión Nacional de Valores (“CNV”). Los lectores están advertidos de no depositar confianza indebida en las proyecciones, que solo incluyen información a la fecha del
presente documento. Banco de Valores S.A. no se encuentra obligado y expresamente desconoce intención alguna u obligación de actualizar o revisar ninguna de las proyecciones,
independientemente de que resultaran de nueva información, hechos futuros o de otro tipo.
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