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Banco de Valores S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina asigna una calificacién de corto plazo en moneda
extranjera de ML A-l.ar a las Obligaciones Negociables (“ON”) Clase 4 con

vencimiento en julio 2027 a ser emitidas por Banco de Valores S.A. (“Banco
de Valores”). A su vez, se afirma el resto de las calificaciones detalladas al

final de este reporte. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo se

mantiene estable.

Obligaciones Negociables Clase 4. Las ON Clase 4 seran emitidas por hasta
USD 15 millones ampliables hasta USD 20 millones. Estaran denominadas y
seran pagaderas en dodlares estadounidenses, devengaran tasa de interés fija
a licitar y su vencimiento operara a los 371 dias desde la fecha de emisiény
liquidacion.

Fuerte posiciéon competitiva, con un modelo de negocio diversificado tras
la fusion. Banco de Valores sostiene una posicién competitiva en el mercado
financiero, particularmente como agente fiduciario y sociedad depositaria
independiente de fondos comunes de inversion. La fusiéon con Columbus IB
Valores S.A. y Columbus MB S.A. consolidé al banco como una entidad
enfocada en clientes corporativos, con una propuesta como un banco
corporativo integral. Esta configuracion le permitio diversificar sus fuentes de
ingresos y lograr un crecimiento de su cartera de préstamos y buenos niveles
de rentabilidad.

Sdlida calidad de cartera, con niveles de morosidad significativamente
por debajo del sistema. Banco de Valores mantiene bajos niveles histéricos
de morosidad, con un indicador de 0,5% a marzo 2026, en linea con su
promedio para 2023-2025. Dado que su cartera se concentra principalmente
en préstamos corporativos, el indicador de morosidad se sitia
significativamente por debajo del 7% registrado por el sistema financiero a
marzo de 2026 —afectado principalmente por el deterioro de la cartera de
consumo—. Asimismo, también se ubica por debajo del 3,3% correspondiente
al segmento de empresas, lo que refleja una gestién prudente del riesgo
crediticio. Hacia adelante, esperamos que los indicadores del sistema
continden presionados en el corto plazo y se estabilicen gradualmente hacia
el tercer trimestre de 2026, en un contexto donde las entidades adoptaron
politicas de originacion mas conservadoras.

Crecimiento del crédito impulsado por la estrategia de expansion en el
segmento corporativo. A marzo de 2026 el stock de préstamos aumentd un
105% en términos reales interanualmente, en una coyuntura de reactivacion
heterogénea de la actividad. Este crecimiento respondié a la estrategia del
banco de impulsar el segmento corporativo y la originacién de préstamos, lo
que llevé a que los créditos representen el 30,1% del activo frente al 20,6% en
marzo 2025, mientras que la exposicion a titulos publicos se redujo al 14%
desde 38,2%. A mediano plazo, y en la medida en que se consolide el proceso
de normalizacién macroecondmica, esperamos que la reactivacion de ciertos
sectores impulse la expansion del crédito bancario, aunque a un ritmo mas
moderado.

Banco de Valores S.A.
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Amplia capacidad de generacidon de utilidades apalancada en su diversificacion de segmentos de negocios. El
banco reporté un resultado neto de ARS 14.774 millones a marzo de 2026, con un ROE anualizado de 14,6% para el
trimestre (16,4% para los ultimos 12 meses), aunque por debajo del 26,2% del primer trimestre de 2025. El desempefio
se sustenta en el resultado neto por intereses y en un mejor resultado por medicién de instrumentos financieros,
parcialmente compensados por un mayor impacto de la inflacién y el incremento de los gastos operativos. En este
contexto, la diversificacion alcanzada tras la fusidn constituye un soporte relevante para la generacion de ingresos,
complementada por el desarrollo continuo de las unidades de banca corporativa, cash management y comercio exterior.

Capitalizacion adecuada e indicadores de liquidez holgados. El indicador de capitalizacidon ajustado se situd en
15,8% a marzo 2026 (22% sin ajustar), aunque por debajo del promedio 2023-2025 (30,9% y 44,5%), producto del
crecimiento de los préstamos que elevo los APR. El nivel de capital es suficiente para respaldar el crecimiento organico
del bancos y situaciones de estrés moderado. Asimismo, el banco mantiene indicadores de liquidez holgados (49,7% a
marzo 2026 sobre activos tangibles).

Elevada concentracion de préstamos y fondeo institucional, mitigada por la trayectoria del banco. Los 10
principales clientes representaban el 42,3% del total de préstamos a marzo 2026 (vs. 56,6% promedio 2023-2025),
mientras que los 10 principales depositantes concentraban el 39,7% del fondeo, con alta dependencia de depdsitos
institucionales de naturaleza mas volatil, mitigada por la trayectoria y el rol del banco en el mercado.

Mayor intermediacion financiera con presion sobre la calidad de activos y la rentabilidad a nivel sistema. El
sistema bancario argentino atraviesa una etapa de mayor intermediacidn, con creciente exposicion al riesgo crediticio y
presion sobre la rentabilidad por los altos cargos por incobrabilidad, principalmente en consumo. Hacia adelante, un
entorno de tasas mas estables y la normalizacién macroecondmica favoreceran la mejora de los resultados,
condicionada al crecimiento del volumen de negocios y la eficiencia operativa.

La calificacion de crédito de las ON previo a oferta publica podria verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el proceso de
finalizacion de documentos y la emision de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica; como asi también,
alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacion tales como cambios en las condiciones de mercado,
proyecciones financieras, estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la emisién o informacidn adicional.

Descripcion del emisor

Banco de Valores es un banco comercial que ofrece servicios financieros orientados al asesoramiento en colocacién de
titulos valores, financiamiento estructurado, banca de inversién y custodia de fondos comunes de inversioén,
ubicandose entre los principales agentes fiduciarios financieros de la Argentina y brindando asistencia a la banca
corporativa. Sus ventajas competitivas se sustentan en la estrecha relacidn con los agentes de bolsa del mercado. Tras
la fusidn con Columbus IB Valores S.A. y Columbus MB S.A., la entidad amplié su oferta con servicios de mercado de
capitales, banca de inversién, banca corporativa y transaccional, incluyendo el desarrollo de cash management y
comercio exterior.

Fortalezas crediticias

— Elevada posicién competitiva en segmentos de estructuracion de fideicomisos financieros, custodia 'y
asesoramiento a empresas en materia de emision de titulos valores.

— Holgados niveles de liquidez y buenos niveles de capitalizacion.
— Solida capacidad del banco para generar utilidades gracias a la diversificacion de segmentos de negocio con bajos

niveles de morosidad historica.

Debilidades crediticias

— Moderada concentracién de préstamos, dado que los diez principales clientes representan el 42,3% del total,
aunque menor al promedio histérico.

— El fondeo del Banco muestra una alta dependencia a depdsitos institucionales, mientras que los diez primeros
depdsitos acumulan el 39,7% a marzo 2026, lo que incrementa la vulnerabilidad frente a la volatilidad de este tipo
de recursos.
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Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Crecimiento saludable que le permita a Valores incrementar su volumen y la rentabilidad producto de una mayor
diversificacion de sus negocios, acompafiado de una mejora sostenida en la granularidad de su fondeo y cartera de
préstamos.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucidn en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad y provoque un deterioro en
la capitalizacién del banco con impacto en su capacidad para absorber pérdidas.

— Deterioro en las condiciones macroecondémicas que afecten tanto la emisién como la calidad crediticia de los
fideicomisos con impacto negativo en el volumen y la rentabilidad de la entidad.

FIGURA 1 Resumen de indicadores — marzo 2026
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Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad e informacion del BCRA.

Nota: El detalle de los célculos se encuentra en el Anexo Il.
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA.
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Principales aspectos crediticios

Perfil Financiero

Solvencia
Riesgo de activos

Banco de Valores presentaba una cartera de financiaciones de ARS 862.545 millones a marzo 2026 que representé un
aumento del 105% en términos reales interanualmente, en una coyuntura de reactivacién heterogénea de la actividad.
Este crecimiento respondié a la estrategia del banco de impulsar el segmento corporativo y la originacién de préstamos,
lo que llevd a que los créditos representen el 30,1% del activo frente al 20,6% en marzo 2025, mientras que la exposicion
a titulos publicos se redujo al 14% desde 38,2%. A mediano plazo, y en la medida en que se consolide el proceso de
normalizacién macroecondémica, esperamos que la reactivacion de ciertos sectores impulse la expansion del crédito
bancario, aunque a un ritmo mas moderado.

El banco mantiene bajos niveles histéricos de morosidad, con un indicador de 0,5% a marzo 2026 (Figura 2), en linea
con el promedio de 0,5% para 2023-2025. Dado que su cartera se concentra principalmente en préstamos corporativos,
la morosidad se ubica muy por debajo del 7% registrado por el sistema a marzo de 2026, impactado principalmente por
la incobrabilidad en créditos de consumo. Hacia adelante, esperamos que los indicadores del sistema continiden
presionados en el corto plazo y se estabilicen gradualmente hacia el tercer trimestre de 2026, en un contexto donde las
entidades adoptaron politicas de originacién mas conservadoras. El Banco mantiene una gestiéon conservadora frente a
sus activos mas riesgosos, que se evidencia en indices de previsionamiento altos sobre los préstamos vencidos (206%
a marzo 2026) y de un 2,1% sobre el total de préstamos.

Por otro lado, la granularidad de la cartera se considera baja dado que las diez primeras exposiciones representan el
42% del total de sus financiaciones (Figura 3), sin embargo, este valor es menor que el promedio de 2023-2025 (57%).

FIGURA 2 Préstamos vencidos FIGURA 3 Granularidad de la cartera de préstamos
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a EECC de la entidad
Capital

Banco de Valores se caracteriza por registrar niveles histéricos de capitalizacién adecuados dada la naturaleza de su
negocio y perfil crediticio. El capital comun tangible sobre activos ponderados por riesgos ajustados (APR + exposicidn
a titulos publicos) del banco se ubicé en 15,8% a marzo 2026, por debajo del 30,9% en promedio 2023-2025. Sin
embargo, si se considera el indicador sin ajustar el mismo ascendia a 22% vs 44,5% en promedio 2023-2025. La
diferencia entre el indicador ajustado y sin ajustar se explica por la exposicién a titulos del BCRA y a titulos del
gobierno soberano, que incluimos en el indicador ajustado de capital de Moody’s Local Argentina.
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Si bien el nivel de capital reportado por el banco ha disminuido respecto a afos anteriores, fue en concordancia con el
aumento del volumen del crédito actual y proyectado que consumen mayor nivel de capital y el sendero de
normalizacién de las variables macroecondmicas, el ratio contintda siendo en nuestra opinién suficiente para respaldar
el crecimiento esperado del banco y situaciones de estrés moderado. En lo que respecta a exigencias de capitales
minimos, Banco de Valores presenté una integracion de 1,3x respecto al exigible regulatorio.

En términos de exposicidn a titulos publicos, los mismos representaban 1 vez su patrimonio a marzo 2026 (Figura 5).

FIGURA 4 Capitalizacién FIGURA 5 Patrimonio Neto

mmmmm Patrimonio neto (PN)
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analizado Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Rentabilidad

El banco reportd un resultado neto de ARS 14.774 millones a marzo de 2026, con un ROE anualizado de 14,6% para el
trimestre (16,4% para los Ultimos 12 meses), aunque por debajo del 26,2% del primer trimestre de 2025. El desempefio
se sustenta en el resultado neto por intereses y en un mejor resultado por medicién de instrumentos financieros,
parcialmente compensados por un mayor impacto de la inflacidn y el incremento de los gastos operativos.

FIGURA 6 Rentabilidad y ROE FIGURA 7 Gastos sobre ingresos operativos netos

mmmmm Gastos de funcionamiento
Gastos % ingresos netos (excl. incobrabilidad)
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inflacién Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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El sistema bancario argentino atraviesa una etapa de mayor intermediaciéon, con creciente exposicidn al riesgo
crediticio y presién sobre la rentabilidad por los altos cargos por incobrabilidad, principalmente en consumo. Hacia
adelante, un entorno de tasas mas estables y la normalizacidn macroecondmica favoreceran la mejora de los
resultados, condicionada al crecimiento del volumen de negocios y la eficiencia operativa. En este marco, la
diversificacion lograda tras la fusidén beneficid los ingresos de Banco de Valores, que continuara desarrollando servicios
de banca corporativa, cash management y comex.

El indicador de eficiencia, medido como la relacidn entre gastos de funcionamiento e ingresos operativos netos, se
ubicé en 28,5% para los Ultimos 12 meses a marzo 2026 (Figura 7), evidenciando un deterioro respecto del promedio de
22,8% registrado en 2023-2025, aunque continia comparando favorablemente frente a sus pares.

A marzo de 2026 (3m), el costo por el riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre su hoja de
balance, alcanza ARS 301.159.- y absorbe el 0,2% de los ingresos generados.

FIGURA 8 Ingresos y egresos como % de los ingresos totales — marzo 2026

100% A

90% -
80%
70%
60% %
2% 3% 2%  DEEEE o
50% T 8%
- = (]
40% ’ 5% 6_0/
= (]
30%
0, 0
20% 21% oum
10% 7%
0%
o 9 2] 2] ~ ES 2 > > IS : @ 9 2] Qo
IS S S S S @ N S @ T g 19 T Y o
9 g £ & S & $ 5 o & s § & g S
T A R S -
K « o < < S :
* ‘ & S o N S & & & &
i\ D ~ & Py
T o @) Qo

Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad.

Liquidez
Estructura de financiamiento y recursos liquidos

Los activos de Banco de Valores se encuentran fondeados principalmente por depdsitos del sector privado no
financiero (62%, Figura 10), seguidos por capital propio (15%) y otros pasivos financieros. Banco de Valores presenta
una moderada diversificacion de sus depdsitos donde los primeros 10 depositantes representaban el 39,7% del total de
depdsitos a marzo 2026, un indicador levemente por encima del promedio 2023-2025 -38,5%-. El fondeo del banco
incluye una alta dependencia de depdsitos institucionales cuya naturaleza es mas volatil que la de los depdsitos
minoristas, aunque esto se encuentra parcialmente mitigado por la trayectoria y el rol del Banco.

El indicador de estructura de financiamiento asciende a 23,9% a marzo 2026 y compara con un 18,7% reportado a
diciembre 2025, explicado principalmente por un aumento de Otros pasivos financieros y operaciones de pases
pasivos.

En diciembre de 2024, la Asamblea de Banco de Valores aprobé la creacidn de un Programa Global para la emisién de
ON por hasta USD 150 millones (o su equivalente en otras monedas), autorizado por la CNV en febrero de 2025. En el
marco de dicho Programa, la entidad realizé las siguientes emisiones:

e ON Clase 1: emitida el 11 de marzo de 2025 por USD 30 millones, a tasa fija de 7,5% anual, con amortizacidn
integra al vencimiento (11 de marzo de 2027) e intereses semestrales.
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e ON Clase 2: emitida el 5 de septiembre de 2025 por USD 15 millones, a tasa fija de 7,75% anual, con
amortizacion integra al vencimiento (5 de septiembre de 2026) e intereses semestrales.

e ON Clase 3: emitida el 24 de abril de 2026 por ARS 90.084 millones, a tasa variable (TAMAR Privada + 3%), con
amortizacion integra e intereses pagaderos al vencimiento (24 de octubre de 2026).

A marzo de 2026, el saldo de ON emitidas ascendia a ARS 62.522 millones, representando el 2,2% del activo tangible.
Asimismo, el banco planea la emisién de las ON Clase 4 por hasta USD 15 millones, ampliables a USD 20 millones,
denominadas y pagaderas en délares estadounidenses, a tasa fija a licitar y con vencimiento a los 371 dias de la fecha
de emisién y liquidacion.

Los recursos liquidos del banco representaron el 50% del activo tangible a marzo 2026 (Figura 9). Si bien el indicador
de liquidez de la entidad ha disminuido, es adecuado en concordancia al crecimiento que tuvo la cartera de préstamos
de Valores y esperamos igualmente se mantenga alto dada la fuerte politica de liquidez que adopta el Banco para no
trasladar al mercado riesgos propios del sistema financiero.

FIGURA 9 Recursos Liquidos y Financiamiento FIGURA 10 Composicién del fondeo total
m Recursos liquidos m Depdsitos SPNF m Depdsitos sector publico
——— Estructura de financiamiento - eje der m Depdsitos sector financiero M BCRA e inst. financieras
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Nota: Conceptos expresados como porcentaje del activo tangible Nota: Conceptos expresados como porcentaje del activo tangible
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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Otras Consideraciones

Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)

Ambiental. La exposicién de Banco de Valores a riesgos ambientales es baja, en linea con el sector bancario y
reforzada por su perfil de negocio, especializado en el mercado de capitales, préstamos corporativos y en la actividad
fiduciaria. A diferencia de los bancos universales, la Entidad no otorga financiamiento minorista y mantiene una cartera
comercial conservada, por lo que su exposicion indirecta a riesgos climaticos a través de operaciones de crédito es
limitada. Su rol se centra en la administracién de fideicomisos financieros y en la intermediacidn bursatil, actividades
con exposicion ambiental directa acotada.

Social. Los bancos enfrentan riesgos sociales moderados, vinculados principalmente a la seguridad de datos y
privacidad, y al potencial dafio reputacional por practicas indebidas. En el caso de Banco de Valores, dado su perfil
mayorista y su base de clientes fundamentalmente institucional (sociedades de bolsa, corporativos, emisores y fondos),
los riesgos sociales se vinculan mas estrechamente con la integridad y transparencia en la administracion de
fideicomisos financieros y con la proteccién de la informacion sensible manejada como agente del mercado.

Gobernanza. La gobernanza constituye el diferenciador clave a nivel emisor en el andlisis ESG bancario. Banco de
Valores mantiene una estructura robusta de comités especializados, con Cédigo de Gobierno Societario y Cddigo de
Etica actualizados. La Entidad mantiene niveles muy holgados de capitalizacién, con un exceso significativo sobre la
exigencia regulatoria, una rentabilidad sostenida por encima del sistema, auditoria sin salvedades y autorizacidn de
distribucién de dividendos durante el ejercicio.
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Anexo | - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina

Fecha de . Amortizacion de
Fecha de vencimiento 3
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Obligaciones Negociables Moneda .
Emision

Argentina

Tasa de Pago de

interés

intereses

Obligaciones Negociables Clase 2
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con vencimiento en septiembre usb 05/09/2025 05/09/2026 Al vencimiento
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Obligaciones Negociables Clase 4 USD Pendiente de A los 371 dias de la fecha Al vencimiento Taﬁzil‘g? @ gemestral

con vencimiento en julio 2027% emision de emisién y liquidacion

OPrevio a Oferta Pdblica.
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Anexo lI: Informacidon contable e indicadores operativos y financieros

Mar-2026 Mar-2026
En millones de ARS (moneda homogénea al 31/03/2026) :,t:ts;:; (3M 2026) 2025 2024 2023
Efectivo y depdsitos en bancos 723.422 723.422 530.530 746.025 1.005.126
Titulos BCRA 43.038 43.038 2477 - 2.041.158
Titulos publicos 406.765 406.765 216.022 617.292 23.047
Préstamos totales 862.545 862.545 803.908 309141 40.097
Activos intangibles 67.464 67.464 67.484 67.457 791
Activo total 2.865.979 2.865.979 2.257.739 2.003.665 3.361.128
Depésitos totales 1.741.969 1.741.969 1.402.581 1.621.551 3.080.941
Sector publico 0 0 1 - 0
Sector financiero 0 0 0 1 0
Sector privado no financiero y residentes del exterior 1.741.969 1.741.969 1.402.580 1.621.551 3.080.941
BCRAy otras instituciones financieras 42.024 42.024 32917 0 0
Obligaciones negociables? 62.522 62.522 73.578 - -
Pasivo total 2.453.794 2.453.794 1.857.817 1.738.420 3.160.207
Patrimonio neto 412185 412185 399.922 265.247 200.921
Resultado neto por intereses 202.941 62.990 194120 262.860 375.527
Resultado neto por comisiones 3.877 359 4273 3.076 2.202
Cargos por incobrabilidad 10.165 301 10.655 4785 3.012
Ingreso operativo neto 259.793 75.271 247448 279.524 403.438
Beneficios al personal 54763 10.702 56.625 46.735 45.661
Gastos administrativos 22178 6.486 20.090 17.641 19.475
Resultado operativo 151.914 50.170 143183 168.513 238.368
Resultado antes de impuestos 87.666 23.971 91.1562 43.037 53.161
Resultado neto 58.005 14774 61.146 30.508 26.087
Préstamos vencidos/préstamos brutos 0,5% 0,5% 0,9% 0,0% 0,4%
Provisién para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 205,8% 205,8% 1371% 544023,6% 710,9%
Préstamos/activo total 30,1% 30,1% 35,6% 15,4% 1,2%
Concentracion de las financiaciones® 42,3% 42,3% 31,3% 48,9% 89,6%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 15,7% 15,7% 9,7% 30,8% 61,4%
Capital ajustado 15,8% 15,8% 19,1% 13,4% 60,1%
Patrimonio neto/activo total 14,4% 14,4% 17,7% 13,2% 6,0%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos 28,5% 22,7% 29,7% 22,6% 16,0%
Rentabilidad 2,0% 0,5% 2,8% 1,6% 0,8%
ROAA 2,3% 2,3% 2,9% 1,3% 1,0%
ROE 16,4% 14,6% 18,4% 14,2% 13,2%
Depdsitos/pasivos totales 71,0% 71,0% 75,5% 93,3% 97,5%
Depdsitos/activo tangible 62,2% 62,2% 64,0% 83,7% 91,7%
Obligaciones negociables/activo tangible 2,2% 2,2% 3,4% - -
Concentracién de los depdsitos® 39,7% 39,7% 33,5% 32,8% 49,2%
Estructura de financiamiento 23,9% 23,9% 18,7% 4.3% 0,8%
Recursos liquidos/activo tangible 49,7% 49,7% 45,0% 78,2% 95,3%
Recursos liquidos/depdsitos totales 79,8% 79,8% 70,3% 93,3% 103,9%
Préstamos/depdsitos totales 49,5% 49,5% 57,3% 19,1% 1,3%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea Il; los valores de cada columna corresponden al balance de publicacidn de cada periodo, reexpresados luego a
moneda homogénea de la ultima fecha analizada; el detalle del calculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. “Indicadores anualizados; ?No incluye deuda subordinada; @10
mayores clientes; Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacion del BCRA.
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Anexo lll: Glosario

Calculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores
indice de liquidez: [Total de Efectivo y Depésitos + Total de Titulos y Acciones con cotizacién] / Total de Depésitos
indice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situacion irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos

Integracidén de capital: Integracion de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) segin norma del BCRA
sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369)

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.
Glosario técnico

APR: Activos ponderados por riesgo

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Capital: (Capital comun tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR).
CER: Coeficiente de Estabilizacidon de Referencia

CNV: Comisién Nacional de Valores.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio
de activos de riegos.

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
RPC: Requisito de patrimonio computable

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.

Volatilidad: mide la desviacién estandar de los precios diarios de las acciones
Glosario idiomatico

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situacidn irregular

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcidn.
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Informacién Complementaria

. g s Calificacion @ Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Banco de Valores S.A.
Calificacion de depdsitos en moneda local AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacidn de depdsitos en moneda extranjera AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda local ML A-1.ar - ML A-1.ar -
Callflcgcmn de depdsitos de corto plazo en moneda ML A-t.ar ) ML A-1.ar )
extranjera
Calificacion de emisor en moneda local AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacidon de emisor en moneda extranjera AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacion de emisor de corto plazo en moneda local ML A-l.ar - ML A-1.ar -
Calificacidon de emisor de corto plazo en moneda extranjera ML A-1.ar - ML A-1.ar -
Obl|ga0|ones Negociables Clase 2 con vencimiento en ML A-t.ar ) ML A-1.ar )
septiembre 2026
(Q)ck))g;g(?cmnes Negociables Clase 4 con vencimiento en julio ML A-t.ar ) ) )

OPrevio a Oferta Pdblica.
Informacion considerada para la calificacion.

— Balance anual auditado al 31 de diciembre de 2025 y anteriores, disponibles en
https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Ultimo balance trimestral al 31 de marzo de 2026 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Composicidn accionaria e Informacidon complementaria disponible en www.bcra.gob.ar

— Documentos de emisiones, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

Definicion de las calificaciones asignadas.

— AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con
otros emisores locales.

— ML A-l.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones
de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales.

“

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica
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Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacion de bancos y compafiias financieras - (14/Sep/2020), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y

https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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