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INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES

| Resumen de la semana

Los nimeros que resumen el periodo, de un vistazo

4 $20.774 M

COLOCACIONES EN EL MERCADO PRIMARIO FIDEICOMISOS FINANCIEROS

MAYORES SUBAS DEL MES

TERNIUM ARGENTINA SA

Accion

VISTA ENERGY SAB DE CV
ADR

MIRGOR S.A.C.I.F.1.A.-C

Accién

IRSA -SP ADR
ADR

LOMA NEGRA CIA INDUSTRIAL AR

Accién

37‘\ VALO Fuente: elaboracion propia en base a CNV y precios de mercado publicados

A 12,0%

A 9,6%

A77%

A 4,5%

A 4,3%

$ 29.709 M

ON EN PESOS

MAYORES BAJAS DEL MES

TRANSENER S.A.-B

Accion

EMP DISTRIB Y COMERC NOR-ADR
ADR

Accién

TRANSPORTADORA GAS NORTE-C

Accién

CRESUD S.A.C.I.F.Y A.

Accién

| EMP DISTRIB Y COMERC NORTE

US$ 472 M

ON EN DOLARES

27 de octubre de 2026

V 26,9%

VY 17,1%

V 14,5%

V¥ 13,3%

V¥ 10,6%



Mercado primario

Fideicomisos financieros y obligaciones negociables colocadas en la semana

Fideicomisos financieros
ON en pesos

ON en dodlares



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES MERCADO PRIMARIO

| Fideicomisos financieros

Emisiones de la semana - 1 colocacién por $ 20.774 millones

nﬂm Hone Tasa/Margen -m PyME
s/Tamar

20-oct Consubond 203 Fravega S.A.L.C $20.773.573.153 TAMAR + 1% (20% - 40%) 4,80% 2,95% 27,57%

Spread sobre Tamar de cada colocacién

Consubond 203 2,95%

{T\ VALO *Valor de deuda fiduciaria senior **En meses - Pendientes de resultado: licitaciones del 27/10 - Fuente: elaboracion propia en base a CNV 5



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES MERCADO PRIMARIO

| Obligaciones negociables - Emisiones en pesos

1 colocacién por $ 29.708.890.000

20-oct Banco de Crédito y Securitizacion Clase XX Banco de Crédito y Securitizacion S.A. $29.708.890.000 Tamar + Margen 3,99% A1+ (FixScr)

Margen de corte de cada colocacién

Banco de Crédito y Securitizacion Clase XX 3,99%

{T\VALO *Plazo en meses - Pendientes de resultado: licitaciones del 27/10 - Fuente: elaboracion propia en base a CNV 6



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES MERCADO PRIMARIO

| Obligaciones negociables - Emisiones en dolares

2 colocaciones por US$ 472.371.072

corte

21-oct YPF Clase CLIII (Adicionales) YPF S.A. US$ 72.371.072 USD MEP 550% AAA (Moody’s)

2 22-oct  Aeropuertos Argentina 2000 Clase 12 Aeropuertos Argentina 2000 US$ 400.000.000 USD CABLE/LEY NY 8,00% No posee calificacion a nivel local 120

Tasa de corte de cada colocaciéon

Aeropuertos Argentina 2000 Clase 12 8,00%

YPF Clase CLIII (Adicionales) 5,50%

ﬁVALO *Plazo en meses - Pendientes de resultado: licitaciones del 27/10 - Fuente: elaboracion propia en base a CNV 7



Renta variable

Cotizaciones de ADRs y acciones locales al cierre del periodo

ADRs

Acciones



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES RENTA VARIABLE

| ADRs

Cotizaciones al 27/10/2026 - 17 especies ordenadas por variacion del mes - A suba V baja e sin cambios (variacion menor a 0,5%)
e S S 7 e A R I
VISTA ENERGY SAB DE CV VIST US EQUITY Energy 7.926 71,64 A 9,6% A 47,2% A 50,8% 61.235.707
IRSA -SP ADR IRS US EQUITY Financial 1.180 14,54 A 4,5% V12,1% V¥ 5,3% 2.907.231
LOMA NEGRA CIA IND-SPON ADR LOMA US Equity Industrial 1.086 9,31 A 1,2% V 28,1% v 10,1% 4.639.157
TERNIUM SA-SPONSORED ADR TX US Equity Basic Materials 10.960 54,65 A 0,6% A 43,1% A 45,9% 25.664.153
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR SUPV US EQUITY Financial 638 6,98 Vv 1,8% V 40,9% V 29,9% 3.852.535
TRANSPORTADOR GAS-ADR SP B TGS US EQUITY Energy 4.031 25,37 Vv 2,2% V 18,4% Vv 17,5% 5.522.363
PAMPA ENERGIA SA-SPON ADR PAM US EQUITY Utilities 4122 75,38 V¥ 3,1% V 14,8% Vv 2,7% 11.506.643
YPF S.A.-SPONSORED ADR YPF US EQUITY Energy 19.071 48,46 V¥ 3,3% A 34,0% A 45,3% 52.539.921
ADECOAGRO SA AGRO US Equity Consumer, Non-cyclical 1.417 9,80 V 3,4% A 23,6% A 18,2% 6.395.600
CRESUD S.A.-SPONS ADR CRESY US Equity Financial 777 10,96 V 4,8% Vv 13,2% V 5,4% 2.502.239
BBVA ARGENTINA SA-ADR BBAR US Equity Financial 2.488 12,19 V¥51% V 32,5% V¥ 14,3% 7.644.605
CENTRAL PUERTO-SPONSORED ADR CEPU US EQUITY Utilities 1.732 11,46 V¥ 5.3% V 34,5% V¥ 12,9% 3.263.909
GRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR GGAL US Equity Financial 5.646 35,14 V¥ 5,6% V 34,9% V 28,5% 39.946.057
TELECOM ARGENTINA SA-SP ADR TEO US EQUITY Communications 4.971 11,55 V¥ 59% Vv 0,5% A 6,1% 4.002.903
BANCO MACRO SA-ADR BMA US Equity Financial 3.965 61,89 Vv 75% V 31,4% Vv 21,8% 23.117.525
CORP AMERICA AIRPORTS SA CAAP US EQUITY Industrial 3.868 23,40 Vv 8,0% Vv 10,0% A 8,2% 7.586.791
EMP DISTRIB Y COMERC NOR-ADR EDN US EQUITY Utilities 780 17,31 V17,1% V 42,2% V 34,8% 3.787.493
gyA}\ VALO Fuente: elaboracion propia en base a precios de mercado publicados 9



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES

| Acciones

Cotizaciones al 27/10/2026 - 21 especies ordenadas por variacion del mes -

TERNIUM ARGENTINA SA
MIRGOR S.A.C.I.F.I.A.-C

LOMA NEGRA CIA INDUSTRIAL AR
ALUAR ALUMINIO
TRANSPORTADORA DE GAS SUR-B
GRUPO SUPERVIELLE SA CL-B
PAMPA ENERGIA SA

YPFS.A.-D

BANCO BBVA ARGENTINA SA
CENTRAL PUERTO S.A.-B 1 VOTE
TELECOM ARGENTINA S.A.-B
GRUPO FINANCIERO GALICIA-B
IRSA SA

BANCO MACRO SA-B

BANCO DE VALORES SA

BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS
SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA
CRESUD S.A.C.I.F.Y A.
TRANSPORTADORA GAS NORTE-C
EMP DISTRIB 'Y COMERC NORTE
TRANSENER S.A.-B

{SVALO

TXAR AR Equity
MIRG AR Equity
LOMA AR Equity
ALUA AR Equity
TGSU2 AR Equity
SUPV AR Equity
PAMP AR Equity
YPFD AR Equity
BBAR AR Equity
CEPU AR Equity
TECO2 AR Equity
GGAL AR Equity
IRSA AR Equity
BMA AR Equity
VALO AR Equity
BYMA AR Equity
COME AR Equity
CRES AR Equity
TGNO4 AR Equity
EDN AR Equity
TRAN AR Equity

Basic Materials
Industrial
Industrial

Basic Materials
Energy
Financial
Utilities

Energy
Financial
Utilities
Communications
Financial
Financial
Financial
Financial
Financial
Industrial
Financial
Utilities
Utilities
Utilities

Fuente: elaboracion propia en base a precios de mercado publicados

2.153
262
1.134
1.526
4.288
679
4.345
20.191
2.645
1.835
5.320
5.978
1.119
4.195
372
1.133
160
755
784
841
645

750,00
1.810,00
3.087,50

850,50
8.410,00
2.330,00
4.997,50
8.040,00
6.780,00
1.906,00
3.850,00
5.850,00
2.160,00

10.280,00
506,00
232,00

35,70
1.662,00
2.792,50
1.445,00
2.267,00

A suba

A 12,0%
A77%
A 4,3%
A3,1%
e 0,4%
e 0,3%
V¥ 0,6%
Vv 0,7%
Vv 2,3%
V2,7%
V¥ 3,1%
V¥ 3,3%
V 4,4%
Vv51%
V¥ 5.2%
V¥ 6,5%
V¥ 9,6%

Vv 10,6%

Vv 13,3%

V 14,5%

V 26,9%

V baja

A 11,6%
V 33,9%
Vv 20,5%
V 14,4%

V¥ 9,8%
V 34,7%

V¥ 5,0%
A 47,3%
V 25,8%
V 27,0%

A91%
V 28,7%
Vv 15,3%
V 24,2%

v 8,1%
Vv 20,2%
V 40,0%
Vv 13,3%
V 41,9%
V 38,1%
V 36,6%

A 27,2%
e 0,1%
A 2,4%
A 4,7%
Vv 6,1%

V¥ 20,0%

A 10,5%

A 65,1%
V 2,0%
Vv 1,0%

A 21,5%

Vv 17,5%
V 3,6%

Vv 11,3%

A 39,0%
A 3,6%

V¥ 13,5%
V4,1%

V¥ 19,4%

V¥ 25,1%
V7.2%

RENTA VARIABLE

e sin cambios (variacion menor a 0,5%)

748.031
49.085
566.415
2271.777
1.203.413
638.938
2.784.016
8.431.347
1.097.643
1.040.066
500.903
11.925.209
88.344
1.912.051
472.530
618.717
192.995
286.741
534.762
774.959
922.284

10
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RENTA FIJA

| Coémo se movié la curva

Donde estaba cada especie el 20/10/2026 (e gris) y donde esta hoy, 27/10/2026 (e rojo) - el hilo gris une las dos posiciones

I Tasa fija - Lecaps y Boncaps A 0,86 pp I CER - rendimiento real A 0,73 pp I Tamar A 0,43 pp
30,0% 15,0% 35,0%
------- ®
28,0% ° ® . 30,0% Q ..
............ . o o 0.9% @
26,0% 09 .. ........... oo ---0’5"
. 5,0% .‘. ‘..--'.".
24,0% R O’o 20,0%
22,0% 0,0% 15,0%
0 2 4 6 8 10 0 1 2 3 0 10 20 30
I Hard dollar - ley argentina A 0,54 pp I Hard dollar - ley Nueva York A 0,52 pp
14,0% 12,0%
P o ."...". Mas comprimieron - precio arriba
20% Qe OQ 100% TTDZG Tamar
.......... o TZXM9 CER
10,0% ® .. 80% e
........ Mas subieron de tasa - precio abajo
. ® )
8,0% o 6,0% T15E7 Tasa fija
S29E7 Tasa fija
X30N6 CER
6,0% 4,0%
0 1 2 3 4 5 6 0 2 4 6 8 Solo se comparan las especies presentes en los dos informes.

{SVALO 12



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES

| Monitor de Obligaciones Negociables

Cotizaciones al 27/10 - 17 especies en 5 sectores del mercado secundario

Vto. YTM Ley

YMCYD YPF 10/10/2028 4,47% 1,87 102,95 Bullet ARG
YM39D YPF 22/07/2030 6,09% 3,22 111,45 Bullet ARG
YM34D YPF 17/01/2034 7,00% 4,76 109,05 En cuotas NY
CACDD CAPEX 04/06/2029 797% 2,32 104,30 Bullet ARG
PQCTD PETROQUIMICA COMODORO 21/07/2028 6,30% 1,61 106,00 Bullet ARG
MGCOD Pampa Energia 18/12/2034 7,05% 6,06 108,60 Bullet NY
VSCTD Vista Energy 10/12/2035 7,05% 6,21 107,15 En cuotas NY
PLC6D PLUSPETROL 27/02/2029 5,96% 2,16 105,70  Bullet ARG
VSCXD Vista Energy 08/04/2038 7,69% 7,06 102,80 En cuotas NY

Real Estate y Consumo

IRCOD IRSA 23/10/2029 4,76% 2,76 105,55 Bullet ARG
CS50D CRESUD 12/03/2029 6,36% 2,20 103,05 Bullet ARG
CS53D CRESUD 30/04/2030 6,66% 3,10 102,15 Bullet ARG

Utilities y Comunicaciones

TLCMD TELECOM 18/07/2031 6,80% 2,97 111,65 En cuotas NY

Transporte y Materiales

AERBD AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 15/12/2026 1,81% 0,13 102,40 Bullet ARG

ARC1D AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 01/08/2031 511% 2,49 108,20 En cuotas NY

Entidades Financieras

BYCHD BANCO GALICIA 10/10/2028 3,96% 1,85 107,50 Bullet NY

BACHD BANCO MACRO 28/01/2031 6,34% 3,64 108,45 Bullet NY

Fuente: elaboracion propia en base a precios de mercado publicados

{SVALO

TIR anual (YTM)

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

RENTA FIJA

\:ACDD
........ @ VsCxD
TLCMD
VSCTD
CS50D
PQCTD @ /‘ KX
PLC :.\\:Rﬁb YM39D
......... @ RCOD
....... ymCYD @
@ BYCHD
@ AERBD
2 4 6 8
Duration (afnos)
13



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES

| Lecaps y Boncaps

Curva de tasa fija en pesos - 8 especies

o Precio $ Valor final Duration

Cotizacion Lecaps al 27/10

$3006 30/10/2026 1 $ 135,120 $ 135,278 42,68% 52,10% 1
S13N6 13/11/2026 15 $ 108,545 $109,651 24,79% 27,82% 12
S30N6 30/11/2026 32 $127,179 $ 129,888 24,30% 27,19% 25
S29E7 29/01/2027 92 $ 104,855 $111,685 25,84% 29,13% 71

Cotizacién Boncaps al 27/10

T15E7 15/01/2027 78 $ 152,650 $161,104 25,92% 29,23% 60
T30A7 30/04/2027 183 $ 138,225 $ 157,341 27,58% 31,35% 139
T31Y7 31/05/2027 214 $ 130,149 $ 151,563 28,06% 31,97% 162
T30J7 30/06/2027 244 $ 132,400 $ 156,037 26,71% 30,23% 187

TNA

29,0%

28,0%

27,0%

26,0%

25,0%

24,0%

23,0%

RENTA FIJA

@ T31Y7 28,06%

® TI0A7 27%5%
® T30)7 2671%

TISE7 259298 @."320E7 25,84%

@ S13N6 24,79%

@ S30N6 24,30%

50 100 150 200 250 300

Plazo (dias)

\rﬁ VALO El gréfico no toma las especies que vencen en dias: estan en el cuadro, pero deformarian la curva - Fuente: elaboracion propia en base a precios de mercado publicados 14
=7



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES

| Bonos CER

Curva ajustada por inflacién - 17 especies

RENTA FIJA

X30N6 30/11/2026 32 659,68 $ 129,04 3,50% 3,60% 0,09 . T2X38; .

Cotizacién Boncer al 27/10 T7x28@ ' ® T12xMm9
TZX06 * 30/10/2026 1 480,15 $177,84 22,40% 24,80% 0,00 ® TZX’\./_'{".-"'.

TX26 * 09/11/2026 1 480,15 $ 762,40 33,60% 39,30% 0,03 8,0% ® T8+

TZXD6 15/12/2026 47 271,05 $313,60 3,60% 3,60% 0,13 °® TZ-XD7

TZXM7 31/03/2027 153 361,32 $ 233,30 3,10% 3,10% 0,41 B

TZXA7 30/04/2027 183 651,90 $ 128,65 3,60% 3,70% 0,49 ,<ZE 6.0% TZ.XS?';.-‘ T7%X07

TZXY7 31/05/2027 214 659,68 $ 126,85 3,40% 3,50% 0,57 TZXD6

TZX27 30/06/2027 244 200,39 $ 413,75 4,40% 4,50% 0,64 L% ]'.ZXIA'; | @ T

TZXS7 30/09/2027 336 723,06 $112,30 5,50% 5,60% 0,87 / o ® 27

TZXO07 29/10/2027 365 788,98 $101,90 5,70% 5,90% 0,95 X30N6 ?

TZXD7 15/12/2027 412 271,05 $ 290,75 7,10% 7,40% 1,05 2.0% T

TZXMS8 31/03/2028 519 723,06 $104,15 8,90% 9,20% 1,30

TZX28 30/06/2028 610 200,39 $ 363,20 9,60% 10,00% 1,52

TZXS8 29/09/2028 701 723,06 $97,85 9,80% 10,30% 1,74 0,0%

TX28 ** 09/11/2028 742 723,06 $1.812,00 7,90% 8,20% 0,94 0 0> 1 Suration (aﬁos)1'5 ’ i
TZXD8 15/12/2028 778 791,49 $ 87,15 10,10% 10,50% 1,93

TZXM9 28/03/2029 881 723,06 $93,50 9,70% 10,20% 2,19

gVALO *CER del Ultimo pago ya fijado: rinden tasa nominal y no entran en el grafico **amortizan en cuotas: la duration es menor que el plazo - Fuente: elaboracién propia en base a precios de mercado publicados 15



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES RENTA FIJA

| Curva Tamar

Letras y bonos que ajustan por Tamar - 6 especies

o Precio $ Valor final Duration 35 0%

Cotizacion Letamar al 27/10

TTD26 15/12/2026 47 $175,370 $ 180,086 20,60% 22,60% 40 32,5%
TMG28 31,6098
TMF27 26/02/2027 120 $ 126,700 $ 136,371 22,90% 25,40% 95
® TMF28 30,30%
T™L27 30/07/2027 274 $ 112,050 $ 132,944 24,50% 27,50% 215 30,0% °
T™MG27 31/08/2027 306 $ 121,250 $ 146,810 24,80% 27,90% 241
TMF28 25/02/2028 484 $ 114,000 $ 160,440 30,30% 34,90% 358 27,5%
TMG28 31/08/2028 672 $ 109,900 $174,726 31,60% 36,60% 493 s
'_
0% TML27 24 50'%; ® TMG27 24,80%
5 59, ® .TVF27 22,90%
;270 .
® T1TD26 20,60%
20,0%
17,5%
0 200 400 600 800
Plazo (dias)

g VALO Fuente: elaboracion propia en base a precios de mercado publicados 16



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES RENTA FIJA

| Bonos soberanos

Deuda en dolares - 11 especies bajo ley argentina y de Nueva York

.. Outstanding . .

Curva USD Ley Arg

AL29 1,00% 9/7/2029 1.115 54,50 8,00% 8,30% 133 1,4% -22,7%
AL30 0,75% 9/7/2030 8.660 54,60 10,10% 10,60% 1,72 -0,3% -19,1%
AL35 4,12% 9/7/2035 20.244 68,84 12,00% 12,70% 4,89 -2,2% -10,7%
AE38 5,00% 9/1/2038 12.325 71,65 12,60% 13,30% 3,98 -2,5% -9,8%
AL41 3,50% 9/7/2041 1.513 63,35 12,20% 12,90% 511 -2,8% -13,5%

Curva USD Ley NY

GD29 1,00% 9/7/2029 1.581 55,54 6,70% 6,90% 1,35 1,1% -23,9%
GD30 0,75% 9/7/2030 10.298 56,06 8,60% 9,00% 1,75 1,7% -20,4%
GD35 4,12% 9/7/2035 20.502 72,86 10,90% 11,50% 4,96 -2,7% -7,3%
GD38 5,00% 9/1/2038 11.405 7724 10,80% 11,40% 417 -2,7% -6,8%
GD41 3,50% 9/7/2041 10.482 67,48 11,00% 11,60% 529 -3,3% -7,2%
GD46 4,12% 9/7/2046 1.902 62,74 10,60% 11,10% 5,66 -2,3% -12,4%

§7‘\ VALO Fuente: elaboracion propia en base a precios de mercado publicados 17



INFORME SEMANAL DE MERCADO DE CAPITALES RENTA FIJA

| Bonos soberanos - Curvas de rendimiento

Ambas curvas en la misma escala para poder compararlas

I Curva USD Ley Arg I Curva USD Ley NY
14,0% 14,0%
\AE.ss 12,60%
12,0% AL35..12,00% @ ® A4 12.20% 12,0%
........ 35 10,90%
e GD38 1080% @ ... .\‘ GD46 10,60%
> 10,0% ® AL36710,10% S0 e GD41 11,00%
2—/ ...0 t ........
[ [ e
c = ® GD30 8,60%
x 80% ® AL29 8,00% x 80%
— —
@ GD29 6,70%
6,0% 6,0%
4,0% 4,0%
0 1 2 3 4 5 6 7 0 1 2 3 4 5 6 7
Duration (afios) Duration (afios)

i‘\VALO Fuente: elaboracion propia en base a precios de mercado publicados 18



U VALO

Consultas y sugerencias

distribucion@valo.ar

ENZO CHAVERO
Mercado de capitales
echavero@valo.ar

DISCLAIMER

El presente informe se basa en informacion publica que Banco de Valores S.A. considera confiable pero no necesariamente exenta de posibles errores y/u omisiones. Banco de Valores S.A. no
asume responsabilidad alguna por el uso del contenido en el presente reporte por parte de terceros. Esta prohibida la distribucion de este informe sin el consentimiento de Banco de Valores
SA
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