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AVISO DE SUSCRIPCION
FIDEICOMISO FINANCIERO MEGABONO CREDITO 354

OFERTA PUBLICA BAJO EL REGIMEN DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON
AUTORIZACION AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES

Valor Nominal de $14.593.147.882

Valores de Deuda Valores de Deuda Valores de Deuda
Fiduciaria Clase A Fiduciaria Clase B Fiduciaria Clase C
Interés Variable V/N de Interés Variable V/N de Interés Variable V/N de

$11.922.601.820 $2.451.648.844 $218.897.218

Se comunica a los inversores calificados que Banco de Valores S.A. (“VALO”) como Organizador y Agente
Colocador, Macro Securities S.A.U. y StoneX Securities S.A. como Agentes Colocadores (y conjuntamente con
Banco de Valores S.A., los “Agentes Colocadores”), ofrecen en suscripcion los valores de deuda fiduciaria
descriptos en el presente (los “Valores de Deuda Fiduciaria”), los que seran emitidos por VALO, actuando
exclusivamente como fiduciario financiero del Fideicomiso Financiero MEGABONO CREDITO 354 y no a titulo
personal, constituido conforme a la Ley 24.441, su reglamentacion y demas leyes y reglamentaciones aplicables
en la Republica Argentina, y que cuenta con autorizaciéon automadtica de la Comision Nacional de Valores (la
“CNV?”) para hacer oferta publica de los mismos, conforme la Seccion XXII del Capitulo IV del Titulo V de las
Normas (N.T. 2013 y mod.) de la CNV (las “Normas de la CNV”).

La oferta publica del Programa fue autorizada por Resoluciones N° 12.537 de fecha 21 de enero de 1999 y 15.236
de fecha 10 de noviembre de 2005 y ampliacion de monto por Resolucion N° 15.602 de fecha 29 de marzo de
2007, Resolucion N°16.450 de fecha 10 de noviembre de 2010, Resolucion N °16.769 de fecha 21 de marzo de
2012, N 16.813 de fecha 9 de mayo de 2012, N° 17.266 de fecha 14 de enero de 2014, N°17.865 del 30 de
Octubre de 2015, N°17.973 del 21 de enero de 2016,N°18.577 del 23 de marzo de 2017, N° RESFC-2020-20848-
APN-DIR#CNV de fecha 29 de octubre de 2020 y RESFC-2025-23323-APN-DIR#CNYV del 22 de octubre de
2025.

La oferta cuenta con autorizacion automatica de emisiones frecuentes, segin la seccion XXII del Capitulo
IV del Titulo V de las Normas de la CNV. Si bien el Fiduciario se encuentra registrado como fiduciario
financiero ante la CNV, la emision del presente Fideicomiso no ha sido objeto de revision previa por la
CNV, sin perjuicio que se encuentra sujeto al régimen informativo general y periodico, establecido en la
normativa. La CNV no ha verificado ni ha emitido juicio sobre la presente emision ni respecto a los datos
contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacion contable,
financiera, econémica o cualquier otra suministrada en los documentos de la oferta, siendo esta



responsabilidad exclusiva del Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables contemplados en los articulos
119 y 120 de la Ley N° 26.831.

Los activos del Fideicomiso consisten en créditos de consumo y préstamos personales otorgados en pesos por el
Fiduciante.

Atento lo establecido en el Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, y a fin de garantizar la
transparencia e integridad de los procesos de colocacion primaria de valores negociables, todos los Agentes de
Negociacion y Agentes de Liquidacion y Compensacion que hubiesen participado en la colocacion primaria de
los Valores de Deuda Fiduciaria, ya sea como agentes colocadores, ingresado ofertas o manifestaciones de interés
a través de otros agentes, o de manera directa en los sistemas informaticos de los mercados, deberan informar a la
CNV (dentro de las cuarenta y ocho (48) horas habiles desde la finalizacion de la colocacion), a través del
formulario “Otra informacion o reporte no publico” de la AIF de acceso restringido-, el listado de los oferentes
adjudicados (tanto de cartera propia -restringida y ampliada-, conforme el alcance previsto en el articulo 6° del
Capitulo V del Titulo VI, como de terceros), en la colocacion primaria de los Valores de Deuda Fiduciaria y remitir
en forma simultanea, seglin el instrumento colocado, el aviso del ID de dicha publicacion a la casilla de correo de
colocacionesprimariasFideicomisos@cnv.gov.ar. Sin perjuicio de lo sefialado, la informacion completa del libro,
tal como actualmente poseen los Mercados, debera ser enviada por estos, a la CNV siguiendo el mismo
procedimiento citado y debera estar a disposicion de esta CNV en los sistemas informaticos de los Mercados
correspondientes.

Las condiciones de emision de los Valores de Deuda Fiduciaria son:

Valores de Deuda V/N $11.922.601.820. Moneda de Pago: Pesos
Fiduciaria Clase A: Intereses: Variable. Tasa TAMAR de Bancos Privados mas margen de corte,
pagaderos mensualmente, Minimo: 23,00%. - Maximo: 42,00%
Amortizacion: mensual, secuencial
Calificacion: AAAsf(arg). Perspectiva Estable.
Plazo: 256 dias.

Valores de Deuda V/N $2.451.648.844. Moneda de Pago: Pesos

Fiduciaria Clase B: Intereses: Variable. Tasa TAMAR de Bancos Privados mas margen de corte
pagaderos mensualmente (una vez cancelados los VDFA), Minimo: 25,00%. -
Maximo: 50,00%. Capitalizacion semestral de intereses conforme el Suplemento
de Prospecto.
Amortizacion: mensual, secuencial
Calificacion: AA-sf(arg). Perspectiva Estable.
Plazo:316 dias.
Margen de Corte Minimo: 6,00% nominal anual.

Valores de Deuda V/N $218.897.218. Moneda de Pago: Pesos

Fiduciaria Clase C: Intereses: Variable. Tasa TAMAR de Bancos Privados mas margen de corte
pagaderos mensualmente (una vez cancelados los VDFB), Minimo: 26,00%. -
Maiaximo: 50,00%
Amortizacion: mensual, secuencial
Calificacion: A-sf(arg). Perspectiva Estable.
Plazo: 347 dias.
Margen de Corte Minimo: 8% nominal anual.

Todos los Valores de Deuda Fiduciaria han sido calificados por FIX SCR S.A. AGENTE DE
CALIFICACION DE RIESGO.
Forma de los Valores de Deuda Fiduciaria:

e  Monto minimo de suscripcion: V/N § 1.000 y en multiplos de V/N § 1.

e  Valor Nominal Unitario: V/N $ 1 (un peso)
e Unidad minima de negociacion: V/N § 1.- (un peso) y en multiplos de V/N $ 1 (un peso).


mailto:colocacionesprimariasFideicomisos@cnv.gov.ar

Precio de Emision: 100% del valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Listado — Negociacion: Los Valores de Deuda Fiduciaria podran listarse en A3 Mercados S.A. (“A3”),
como asi también en otros mercados autorizados.

Comision de Colocacion: La colocacion estara a cargo de Banco de Valores S.A., Macro Securities S.A.U.
y StoneX Securities S.A. Para el caso de ofertas de suscripcion correspondientes a VDFA, los Agentes
Colocadores percibirdn una comision de hasta el 0,30% del monto efectivamente colocado entre terceros
(valor nominal por precio de suscripcion), y para el caso de ofertas de suscripcion correspondientes a VDFB
y VDFC, la comision sera de hasta el 0,80% del monto efectivamente colocado entre terceros (valor
nominal por precio de suscripcion).

Los términos y condiciones de emision, suscripcion y adjudicacion de los Valores de Deuda Fiduciaria se
encuentran descriptos en el Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) de fecha [07 de
octubre] de octubre de 2026, publicado en A3 Mercados S.A. y en la Autopista de la Informacion Financiera
(la “AIF”), el cual debe ser leido conjuntamente con el Prospecto del Programa de fecha 24 de octubre de
2025 (el “Prospecto”). Asimismo, el Suplemento de Prospecto y el Prospecto se encuentran disponibles en
el domicilio de los Agentes Colocadores consignados en el presente aviso, y en las oficinas del Fiduciario,
sitas en Sarmiento 310, 9° Piso, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en el horario de 10 a 15 horas.
Todos los términos en mayusculas no definidos en el presente tendran el significado que a los mismos se
les asigna en el Suplemento de Prospecto.

Los Valores de Deuda Fiduciaria serdn ofrecidos conforme el siguiente cronograma:

e Periodo de Difusion: del 08 de octubre de 2026 al 09 de octubre de 2026.
e Periodo de Licitacion: 13 de octubre de 2026 en el horario de 10 a 16:00 horas.

Los Valores de Deuda Fiduciaria seran colocados por oferta publica en la Reptiblica Argentina conforme a
la ley 26.831 de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. La oferta se dirige Uinicamente a los
inversores calificados que se indican en el articulo 2, Seccion II, Capitulo II, Titulo I de las Normas de
CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacion establecido en las Normas de la CNV a través del sistema
informatico de A3 Mercados S.A. denominado SIOPEL optando por el mecanismo de subasta o licitacion
publica bajo la modalidad abierta. La liquidacion de los Valores de Deuda Fiduciaria se realizara a través
del sistema de liquidacion y compensacion de A3 denominado CLEAR.

Ofertas de Cartera Propia: Las ofertas o la modificacion de éstas correspondientes a la Cartera Propia
(segun se define en las Normas de la CNV) de los Agentes Colocadores, inicamente podran ser ingresadas
hasta las [15:30] horas

Procedimiento de Adjudicacion:

El Margen de Corte de los VDFA, de los VDFB y de los VDFC sera determinado, y los Valores de Deuda
Fiduciaria seran adjudicados, por CFN S.R.L. en su caracter de Fiduciante, quien podra contar con el
asesoramiento de los Agentes Colocadores. Banco de Valores S.A., en su caracter de Fiduciario y Emisor,
no tendra a su cargo y no sera responsable por la determinacion del Margen de Corte ni la adjudicacion de
los Valores de Deuda Fiduciaria.

Las ofertas recibidas para los Valores de Deuda Fiduciaria seran adjudicadas de la siguiente manera en
forma separada para cada una de las Clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos
de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones previstas en la
Seccion “Procedimiento de Colocacion” del Suplemento de Prospecto; luego el monto restante se
adjudicara a quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten el
menor Margen, segun corresponda, y continuando hasta agotar los titulos disponibles de la clase
correspondiente. Aquellas ofertas que soliciten un Margen mayor al Margen de Corte no seran adjudicadas.
A los efectos de la determinacion del Margen de Corte, se tomara en cuenta la sumatoria de los montos de
las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacion se realizard a un margen unico para cada clase (establecido sobre la base del mayor Margen
aceptado) para todas las ofertas aceptadas (el “Margen de Corte”), que se corresponderd con el mayor



Margen ofrecido que agote la cantidad de Valores de Deuda Fiduciaria de cada clase que se resuelva
colocar.

En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual Margen ofrecidas al Margen
de Corte y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente para adjudicar, entonces dichas
ofertas serdn aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de Valores de Deuda Fiduciaria
correspondiente entre dichos oferentes.

Las sociedades vinculadas a los Agentes Colocadores que presenten ofertas en el Periodo de Licitacion
seran identificadas y estaran sujetas a los mismos criterios de adjudicacién arriba descriptos, sin
otorgarseles prioridad o tratamiento preferencial por su caracter de vinculadas. Los Agentes Colocadores y
demas Agentes Intervinientes deberan adoptar las medidas necesarias para prevenir, identificar y gestionar
adecuadamente los potenciales conflictos de interés, resguardando la transparencia, integridad y objetividad
del proceso de determinacion del Margen de Corte y de adjudicacion y evitando discriminaciones arbitrarias
entre inversores comparables.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a
adjudicar a un oferente bajo su respectiva oferta de suscripcion contuviera entre 1 y 49 centavos los mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los VDF a adjudicar; si contuviera entre 50 y
99 centavos el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto
a asignar a una oferta fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa oferta no se le asignaran
Valores de Deuda Fiduciaria y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido entre las demas ofertas
aceptadas de igual Margen ofrecido al Margen de Corte en el caso del Tramo Competitivo y entre las demas
ofertas en el caso del Tramo No Competitivo.

Tramo Competitivo y Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor
correspondientes a los Valores de Deuda Fiduciaria de cada clase mayores a V/N $150.000 se consideran
“ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos el Margen solicitado.

La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los VDF de cada clase iguales o
inferiores a V/N $150.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia de las del “tramo
competitivo”, no deberan incluir el Margen solicitado.

Agente de Liquidacion: Banco de Valores S.A.

Ley Aplicable: Ley de la Republica Argentina.

Jurisdiccion: Todo conflicto relativo a la interpretacion o ejecucion de este Contrato Suplementario sera
resuelto en forma definitiva por el Tribunal de Arbitraje General de A3 - o de la entidad que la sustituya o
continue conforme a la ley 26.831 - por el reglamento para el arbitraje de derecho (el “Tribunal Arbitral™).
Los inversores pueden optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. En los casos en que la ley

establezca la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial.

La Fecha de Liquidacion y Emision sera el dia: 15 de octubre de 2026.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 07 de octubre de 2026

Banco de Valores S.A. Macro Securities S.A.U StoneX Securities S.A.
Sarmiento 310, 5°piso Buenos Aires Av Eduardo Madero 1182 piso  Carlos M. Della Paolera 265, Piso 14,
info@valo.ar 24, CABA CABA
Telefono:  5222-8970 Teléfono: 4390-7583
en su cardcter de Fiduciario Financiero info@macrosecurities.com.ar mercadodecapitales@stonex.com
y Organizador del

Fideicomiso Financiero Megabono
Crédito Serie 354
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Romina Giselle Manera Mariano Avellaneda
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